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Kimagasld befektetdi hangulat

Tovabb javult a magyarorszagi német vallalatok lizleti optimizmusa

Budapest, 2017. oktdber 30.

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) legfrissebb villamfelmérése szerint a
hazankban miik6d6 német érdekeltségii vallalatok jelenleg kitlinének értékelik gazdasagi
helyzetiiket. A vallalatvezet6k valaszai szinte valamennyi kérdésben még deriilatébbak voltak,
mint aprilisban, amikor a Kamara konjunktura-felmérésének eredményei mar igen deriilaté
iizleti hangulatrél tandskodtak. A vallalati szféraban tapasztalt j6 hangulat egybecseng a német
és a magyar gazdasagra vonatkozo legujabb eldrejelzésekkel.

A DUIHK altal megkérdezett mintegy 100 vallalat tébb mint kétharmada (68%-a) jénak tekinti sajat
Uzleti helyzetét, minddssze harom szazalékuk értékelte azt rossznak. Ez az eredmény még a
tavaszinal is érezhet8en jobb (akkor 55 szazaléknal allt a ,,jé”, és hét szazalékndl a ,,rossz”
valaszok ardnya), egyuttal pedig ez a 2005 6ta mért legjobb érték. Ugyanakkor nem csupan a
jelenlegi helyzetet értékelik minden eddiginél jobbnak, hanem a kdvetkezd 12 hdnapra vonatkozd
kilatasokat is: a valaszaddk 52%-a szamit sajat helyzetének tovabbi javuldsara és csupdn négy
szazaléka annak romlasara. A DUIHK felmérései ebben a tekintetben sem mutattak soha ennél
jobb aranyt.

A j6 hangulat természetesen legf6képpen a Magyarorszdgon és a legfontosabb gazdasagi
partnernél, Németorszdgban uralkodé kedvezd gazdasagi helyzeten alapul. A jelenlegi
felmérésben a vdlaszadd vallalatok 35%-a szamit a magyarorszagi konjunktura javuldsdra — ez
pontosan megfelel a tavaszi aranynak —, mikézben csupdn harom szdzalék szamol a helyzet
romldsaval — a tavaszi tiz szazalék utan.

Ez a der(ilatas egybevdg szamos gazdasagkutato elbrejelzésével. A szakért8k Magyarorszagon
idén korilbelil 3,5 szazalékos gazdasagi ndvekedést varnak — ezt az értéket jelezte el6re a DUIHK
is a tavaszi konjunktura-jelentésében - és 2018-ban is hasonlé ndvekedéssel szamolnak.
Németorszagban a szovetségi kormany éppen a kozelmultban javitotta kettd szazalékra a 2017-re
vonatkozd elbrejelzését. A ndvekedés struktiraja is hasonlé: mindkét orszagban a bdviild
beruhdzasok, az erételjes export és a lendlletes lakossagi kereslet jelentik a f§ hajtderdt.

E kedvezs folyamatokra valé tekintettel a véllalatok késziilnek is a kereslet novekedésére. A
DUIHK felmérésében a valaszaddk tobb mint fele (56%) jelezte, hogy az el§z6 id6szakhoz mérve
névelné beruhazasait a kdvetkezd tizenkét hdnapban, 61%-uk pedig [étszambdvitést tervez. A
DUIHK eddigi felméréseiben soha nem mért még ilyen magas értéket ebben a két kérdésben.



Uzleti kockazatok

A fejlesztési terveket mindazondltal veszélyeztetheti néhany kockdzati tényezd. A megkérdezett
vallalatvezetdk 75%-a a szakemberhianyt nevezte meg a kdvetkezd 12 hénap egyik legnagyobb
kockazatanak, a masodik helyen 47%-os gyakorisaggal pedig a bérkoltség alakuldasdban latnak
kockazatot, és csak ezt kdvet8en szerepelnek olyan tényezdk, mint a kereslet alakuldsa, a
gazdasagpolitikai keretfeltételek vagy a jogbiztonsag.

Ez az eredmény egyértelm(i bizonyitéka annak, hogy a szakképzés tovabbi fejlesztése
elengedhetetlen feltétele Magyarorszag hosszu tavon is sikeres gazdasagi fejl6désének. A DUIHK
ezért mar sok éve kiemelt intenzitassal tamogatja a kormany egy szinvonalas szakképzési
rendszer létrehozasara és miikodtetésére iranyuld torekvéseit, egyuttal pedig kézvetleniil segiti a
szakképzésben vagy a dudlis fels6foku képzésben részt vallalé véllalatokat is.

A bérek alakulasaval kapcsolatos aggodalom is érthetd az aktualis statisztikai adatok tiikrében: az
idei évben janudr és augusztus kozott a bruttd keresetek tobb mint 11 szazalékkal néttek a
versenyszféraban. Az ilyen (item(i ndvekedés tartds fennmaraddsa szamos vallalatnak komoly
gondot jelenthet — még a tarsadalombiztositasi jarulékoknal mar megvaldsult és még tervezett
koénnyités tiikrében is.

A németorszagi vallalatok kérében is kedvezé a hangulat

Az németorszagi lizleti hangulat egyik jelentds fokmérdje, az Ifo index oktdberben térténelmi
csucsot ért el, pedig mar a kordbbi hédnapokban is az 1991 6ta mért legmagasabb szinteken jart.

A vdllalatok kérében fellelhetd der(ilatast néhany hete megerdsitette a Német Ipari és
Kereskedelmi Kamardk Sz6vetsége, a DIHK legtjabb konjunktura-felmérése is. Az 1991 6ta végzett
felmérésben eddig még soha nem volt ilyen kedvezd a gazdasagi helyzetre és a beruhdzasi
szandékokra vonatkozd pozitiv és negativ valaszok egyenlege, de az exportvarakozasok és a
foglalkoztatdsi tervek tekintetében is tobbéves csticsot mutattak ki. Ezen bellil is az ipari szektor
vdllalatai minden kérdésben der(ilatébban nyilatkoztak, mint a legtdbb mas gazdasagi dgazat
szerepl&i, de atlagon feliil bizakoddak az informatikai és kommunikdcids teriileten, valamint az
egészségligyi és szocialis szolgaltatasok teriiletén tevékenykedd vdllalatok is.

Magyarorszaghoz hasonldan a munkaerdhianyt tekintik a vallalati izletmenetet veszélyeztetd
egyik legnagyobb kockdzati tényezdnek (a cégek 56 szazaléka nevezte meg azt), a mdsodik
legégetdbb kérdés a bérkoltség alakuldsa (itt a vallalatok 40 szdzaléka lat kockazatot). Egyes
szektorokban ez azonban az emelkedd energia- és nyersanyag-arakhoz kapcsolddé aggdlyokkal is
parosul, pl. az iparvallalatok 47 szazaléka ebben is 13t kockazati tényez6t.



A felmérés részletes eredményei (sz4zalék)

»0sz« - 2017. oktdéberi felmérés, »tavasz« - 2017. aprilisi felmérés (Konjunkttrajelentés)

Hogyan értékeli vallalata jelenlegi Hogyan alakul vallalatanak lizleti helyzete
gazdasagi helyzetét? a kovetkez6 tizenkét honapban?
Wjo  kielégit6 Mrossz M javul véltozatlan M romlik
Hogyan itéli meg a konjunkttra k6zéptavu Hogyan alakulnak varhatéan beruhazasi
alakuldsat Magyarorszagon? kiadasai a kévetkezd tizenkét hénapban?
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tavasz 3 55
mnd véltozatlan
M javul véltozatlan ™ romlik M csokken nincs beruhazas*

* a,,nincs beruhdzds” opcidé nem szerepelt a tavaszi
Hogyan alakul varhatéan az alkalmazotti Iétszam felmérésben
véllalatanal a kdvetkezé tizenkét hénapban?

6sz 61 37 I

tavasz 45 44 .

Hné valtozatlan M csokken

Mi jelenti a legnagyobb kockazatot vallalata iizleti fejlddésére nézve a kévetkezé
tizenkét honapban? (tébbes jel6lés lehetséges)
kereskedelmi korlatok, protekciénizmus [N 13
infrastruktdra [ 10
gazdasagpolitikai keretek NG 26
jogbiztonsag N 25
energia- és nyersanyagarak [ 11
valuta-arfolyam [N 16
szakemberhiany IIIIEGGGEES 75
munkakoltségek NG 47
finanszirozas [l 8
kereslet NN 35
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Gazdasagi el6rejelzések

Magyarorszag - brutté hazai termék (volumenvaltozds, szazalék)

. El6rejelzés v e B2
forras , eldrejelzés 2017-re eldrejelzés 2018-ra
datuma
Magyar kormény 2017. V. 4,1 4,3
Eurdpai Bizottsdg 2017. V. 3,6 3,5
Nemzetkd&zi Valutaalap 2017. X. 3,2 3,4
Magyar Nemzeti Bank 2017. IX. 3,6 3,7

Németorszag - brutté hazai termék (volumenvaltozas, szazalék)

: Elérejelzés . et x Py
forras , eldrejelzés 2017-re eldrejelzés 2018-ra
ddtuma
Szovetségi kormany 2017. X. 2,0 1,9
Eurdpai Bizottsag 2017. V. 1,6 1,9
Nemzetkdzi Valutaalap 2017. X. 2,0 1,8
Kutatok6zosség (1) 2017. IX. 1,9 2,0

(1) Német Gazdasagkutatd Intézet (DIW), Berlin, egytittmiikddve a az Osztrak Gazdasagkutatd Intézettel; ifo
Intézet — A Miincheni Egyetem Leibniz-Gazdasagkutatd Intézete, egylittm(ikédve az ETH Ziirich KOF
Konjuntdrakutatd kirendeltéségével; Vilaggazdasagi Intézet (IfW), Kiel; Leibniz-Gazdasagkutatd Intézet Halle
e.V. (IWH); RWI - Leibniz-Gazdasdgkutatd Intézet e.V., Essen, egylittm(ikddve a bécsi IHS-sel (Institut fir
Hoéhere Studien Wien)

A felmérésrol

A felmérést 2017. szeptember 4. és oktdber 5. k6z6tt végeztiik. A kérdésekre 97 vallalat kiildte be vélaszait.
ArésztvevOk gazdasagi dgazatok szerinti 8sszetétele szinte teljes pontossdggal megegyezik a tavaszi
felmérés (Konjunkturajelentés) résztvevéi szerkezetével.

A résztvevok Osszetétele dgazatok szerint (szazalékban)
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Tovabbi informdcidk a 2017. évi Konjunkturajelentésrdl >>>

A felmérés a német kilkereskedelmi kamardk a vilag 90 orszagaban elvégzett ,,World Business Outlook*
felmérésének részét képezi. A nemzetkozi felmérés eredményeit a Német Ipari és Kereskedelmi Kamarak
Szovetsége (DIHK) hamarosan teszi kdzzé. Tovabbi informacidk >>>
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Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara
1024 Budapest, Lov6haz u. 30.
Dirk Wolfer, kommunikacids osztalyvezetd
T: +36 1345 7624, e-mail: woelfer@ahkungarn.hu
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