Deutsch-Ungarische

Industrie- und Handelskammer
Német-Magyar

Ipari és Kereskedelmi Kamara

<

Konjunkturajelentes

A DUIHK 21. Konjunktura-felmérésének eredményei

www.duihk.hu



Koszdnetet mondunk kdzremiikodésiikért a valaszadd véllalatoknak
valamint mas unids tagorszagok magyarorszagi kereskedelmi
kamarainak.

Impresszum

© DUIHK - Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara
Budapest, 2015

Szerz0, projektvezetés: Dirk Wolfer
Kozremikodtek: Kelemen Tamads, Svea Niesner, Daniel Hirsch

Kézirat lezarva: 2015. dprilis 13.
Nyomtatva: 2015. 04. 13. 19:03

Atartalom a Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK)
forrasként torténd megjellése mellett szabadon felhasznélhatd.
Tiszteletpéldanyt a lenti cimre kériink. Az informacidkat nagy
gondossaggal dllitottuk &ssze. Azonban semmiféle felel@sséget nem
vallalunk az adatok helyességéért és teljességéért. A kdzolt informaciok
felhasznalasabdl eredd esetleges karokért semmilyen felel8sséget nem
véllalunk.

Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara
H-1024 Budapest, Lov6haz utca 30.

Telefon: +36 1345 7600

Fax: +36 1315 0744

E-mail: info@ahkungarn.hu

www.duihk.hu



Deutsch-Ungarische
Industrie- und Handelskammer
Német-Magyar

Ipari és Kereskedelmi Kamara

Konjunkturajelentés
2015

Gazdasagi helyzet és varakozasok
Befektetdi kérnyezet
Régios kitekintés

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara
21. konjunktura-felmérésének eredményei

Budapest
2015. aprilis



DUIHK Konjunkturajelentés 2015

Tartalom
ElGSZO.uueueeeieeeereenecneeeenesneeeeesnreeeeesneeeeessseessssssneesssssnsesssssnnes 5
Vezet8i 65szefoglalG......uvienueieerieriiriiiciciiiccicicenne 7
I. Gazdasagi helyzet és varakozasokK.........ceevererueeneennennenen. 1
A legfontosabbat roviden........cceeeeveeiereeenieiiteercre e 11
1. Gazdasdgihelyzet.... et 11
2. Gazdasdgi varakozasoK.....eeereeeniereenieneiiereeieseesesenens 11
3. Beruhdzdsi és foglalkoztatdsi tervek....unevnisicinrcsrcinncnnee 16
[1. UzIeti KOrNYEZEt . .cueueueuereeeeeeeeeeeeeeeseseseeeeeeaeaens 19
Alegfontosabbat roviden.........ciniiininiiininiiinneineenans 19
1. Munkaerdpiaci feltételeK......coevveninninnirnenserseccencniieieiienenne 20
2.  Gazdasagpolitikai KOrnyezet.......oeveveveeeveriviiicicicicnieaene 25
AZ JEKAER-TGY covovvrvrvrvesressesressassessessassessesssssassssssassassassassaseas 29
3. Operativ mikodési kdrnyezet .......coevvevvvnnirsucrsicnicnecnnienncnnne. 31
4. Az lzleti kérnyezet és a beruhdzasi hajlanddsag .................... 33
TR U] o I = L U] o] o - PR 34
6.  Politikai KOrnyezet.....coceeeeeercieeiirieeeeeteeeeceesees e 36
[1l. Befektetési alternativak .....c.ccceeceeeueriiiniiniiiniiieenn, 37
Alegfontosabbat roviden.........cccnininniiiiinicnininiiinncieneine 37
1. IsSmét Magyarorszagral.....ccceeeererereneneiiesiennensieeeeenenenns 37
2.  Magyarorszag régids versenyben ........ccevererencrnnecnennenne. 38
IV. DUIHK Befektetdi Hangulat-Index.........ccueueueerennennnee. 40
A. Melléklet: A felmérés részletes eredményei.................. 41
B. Melléklet: Kilfoldi mikod6tbke-befektetések............. 46
C. Melléklet: Médszertani megjegyzések........couvuerurennenns 49

DUIHK Konjunkturajelentés 2015



El6szd

,»A vdllalati szféra ajdnldsai a politika felé:

» A gazdasdgpolitika védje meg Magyarorszdg éllovas helyét a befektet&k
szdmdra.

»  Atérvényhozds legyen kiszdmithatd, szavatolni kell a jogbiztonsdgot.

»  CsOkkenteni kell a jarulékos munkakéltségeket.

» Az drfolyam-leértékelést és a kéltségek emelkedését csak kis 1épésekben
szabad engedni.

»  Tovdbb kell fejleszteni az infrastrukturdt.

»  Akis és kbzépvdllalatok szamdra csékkenteni kell a finanszirozdsi koltsé-
geket.

»  Kilféldén hatékonyabban kell rekldmozni az orszdgot.”

FeltehetSleg ma is sokan egyetértenek ezekkel az ajanlasokkal. Pedig nem az
idei felmérésiink alapjan allitottuk 6ssze, hanem a Német-Magyar Ipari és Keres-
kedelmi Kamara elsd, 1994-ben végzett felmérésében fogalmaztdk meg. Ezek
utan jogosan tehetjiik fel a kérdést: Vajon két évtized alatt egydltaldn nem valto-
zott volna a hazai lizleti kornyezet? Semmiféle fejlédést nem tapasztalnak a
hazankban jelen [év6 német cégek?

Nem errél van szd. Igen komoly, pozitiv fejl6désen ment 4t Magyarorszdg az
elmult két évtized alatt. Es igen: A német véllalatok elismerik az itteni mik&dési
feltételek magas szinvonalat, maskiilénben nem &k lennének a leger&sebb és
legelkotelezettebb befektetdi csoport az orszagban.

Alatszdlagos ellentmondas a kézvéleménykutatasok természetében rejlik. Az
ilyen tipusu felmérésekben Osszesitett vélemények nem egy abszollt, szamsze-
rlsithetd, ,,objektiv”’ dllapotot irnak le, hanem a mindenkori varakozasokhoz,
elvdrasokhoz viszonyitott k6zérzetet tiikrozik. Az 1994-ben Magyarorszdgra
érkezd német vallalatvezet6 mas elvarasokkal j6tt ide, mint egy 2015-ben ide
telepiil6 menedzser. Egy adott orszagban leanyvallalatot alapitd kiilféldi cég az
ottani Uzleti kérnyezet alakuldsat sajat, korabbi elvardsaihoz fogja viszonyitani,
és nem ahhoz, hogy milyen a helyzet példdul Németorszagban vagy éppenség-
gel Magyarorszagon.

Az el6z8ekben leirtak azonban nem gyengitik, hanem ellenkezéleg, alatamaszt-
jak a miénkhez hasonlé felmérések fontossagat. Az adott helyen, az adott or-
szdgban mdr mlkodd vallalatok szamdra az egyik legfontosabb kérdés, hogy a
kordbban vart, elvart feltételekhez képest milyen a tényleges helyzet. A gyakran
hangoztatott ,,kiszdmithatdsag” is ennek a jelenségnek az egyik vetiilete. Bizom
benne, hogy az idei felmérésiink eredményei is hozzdjarulnak a hazai lizleti kor-
nyezet higgadt megitéléséhez, igy el6segitve annak tovabbfejlesztését is.

Dale A. Martin
eln6k
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Vezetdi dsszefoglald

Boviil6 gazdasag, nehézkesen javulé lizleti kérnyezet

= Az orszag és a sajat vallalat gazdasagi helyzetét a megkérde-
zett befektetSk Iényegesen jobbnak itélik meg, mint az el6z6
felmérésben, tiz éve nem volt ilyen kedvezd a hangulat.

= ADUIHK idén harom szazalékos névekedést var.

= Aziizleti kérnyezettel kapcsolatos elégedettség sok kérdés-
ben csak kis mértékben kiil6nbézik a tavalyitdl, az egyes
kérdésekben tapasztalt javulassal mas kérdésekben romlé
elégedettségi mutato all szemben.

= Régids dsszevetésben Magyarorszag megdrizte 9. helyét a 20
orszagot tartalmazo listan.

Vegyes képet mutat a DUIHK 2015. évi konjunktirafelmérése a
Magyarorszagon miikodd német és mas kiilfoldi befektetdk jelenlegi
hangulatardl. A februdr sordn —immar 21. alkalommal - végzett - fel-
mérésben 209 vallalat vett részt. A parhuzamosan a k6zép- és kelet-
eurdpai térség 15 mas orszagdban is végzett nemzetk6zi AHK-
felmérésben pedig 6sszesen 1.434 menedzser fejtette ki véleményét a
gazdasagi helyzetr6l és az lizleti kérnyezet mindségérol.

Magyarorszdgon a felmérésben résztvevd villalatok a redlgazdasagi
helyzetet jéval jobban Iatjak, mint tavaly, egyes kérdésekben évtizedes
csticsra emelkedett a pozitiv és negativ valaszok egyenlege. 2015-re is
tobbségben optimista varakozasok tiikr6z8dnek a valaszokban. Az
Gzleti kdrnyezettel kapcsolatosan szdmos kérdésben a tavalyi szint
kordl stabilizalédott a vallalatvezetdk elégedettsége, egyes kérdések-
ben megfigyelhet6 némijavulds is. Maradnak azonban olyan teriiletek,
ahol tovabbra is nagy hidnyossagokat éreznek a cégvezetdk, sét,
egyes esetekben még tovabb is nétt az elégedetlenség. Régids Ossze-
hasonlitasban a legtdbb kérdésben atlagosnak mondhatd a magyar
»teljesitmény”, ami tiikkr6z6dik Magyarorszag kiils6 megitélésében is.

Tobb éves csucson a konjunktira megitélése

A jelenlegi gazdasagi helyzetet az idei felmérésben jéval kedvezébben
itélték meg, mint tavaly: a pozitiv és a negativ vdlaszok aranya csak-
nem kiegyensulyozott, ami az elmdlt tiz év legjobb eredménye. Az idei
évre némileg lassulé névekedésre lehet kdvetkeztetni a valaszokbdl,
de tovabbra is jelent8s azoknak a tulsulya, akik javuldst varnak: min-
den harmadik vallalat javuld nemzetgazdasagi helyzetre szamit, csak
21% véli igy, hogy az romlani fog. Ez ugyan valamelyest rosszabb arany
mint tavaly, de 8sszhangban van a legtobb gazdasagi eldrejelzéssel,
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Nemzetgazdasag (- 1.1, 1.2)

jo/javul
Jelenlegi helyzet
2013 4
2014 |11
2015 20

Varakozasok 2015-re

2013 22
2014 35
2015 32

rossz/romlik




Sajat vallalat (- 1.5, 1.6)

jo/javul  rossz/romlik

Jelenlegi helyzet

2013 24
2014 42
2015 38

Varakozasok 2015-re

2013 24
2014 42
2015 38

Beruhazasi tervek (= 1.10)

né csokken
2013 24
2014 27
2015 31

Foglalkoztatasi tervek (= 1.9)

né csokken
2013 20
2014 29
2015 35
8

miszerint az idei névekedési rata valamivel mérsékeltebb lesz mint a
2014. évi 3,6%.

A sajat vallalatra nézve mind az lizleti helyzetet, mind az idei kilataso-
kat a nemzetgazdasaginal Iényegesen jobbnak értékelik a cégek, az
aktudlis helyzetet illeten tiz éves rekordra emelkedett a pozitiv és a
negativ valaszok egyenlege.

= 11. oldal

Afelmérés eredményeibdl levezetett ,,DUIHK Befektet6i Hangulat
Index” (BHI) értéke idén minimalisan, két ponttal +10-es szintre csok-
kent, de tovabbra is pozitiv tartomanyban maradt. Mivel a mutaté az
elmdlt 10 év soran szoros egylittmozgast mutatott a magyar gazdasagi
novekedés itemével, az index idei szintje alapjan 2015-re harom szaza-
Iékos gazdasagi ndvekedést var a DUIHK.

= 40. oldal

A feldolgozéipar hizza a javulé beruhazasi terveket

A kedvezd gazdasagi kilatasok javuld beruhdzasi tervekben is tiikro-
z8dnek. E téren kiemelkedik a feldolgozdipar beruhdzési kedve: ott
minden masodik cég ndévelné beruhazasi kiadasait, csak 24% fogna
vissza azokat. Ennek fényében fontos megdllapitdsa a felmérésnek,
hogy az unids palydzati pénzekhez val6 hozzaférés kiilondsen a fel-
dolgozdipari cégeknél jatszik jelent8s szerepet a beruhdzasi donté-
sekben: a valaszaddk 42 szdzaléka déntének vagy nagymértékiinek
nevezte a tdmogatdsok szerepét.

= 16.,27. oldal

Hiaba a komoly foglalkoztatasi szandék, ha nincs szakember

Idei felmérésiinkben a megkérdezettek tébb mint egy harmada (35%)
jelezte, hogy bévitené a dolgozdi létszdmot, csak 13 szdzalék készl
Iétszamleépitésre. A foglalkoztatds terén is élen jarnak a feldolgozé-
ipari cégek, ezen beliil is a nagy, exportra termel§ vdllalatok.

- 18. oldal

A 1étszambdvitési terveket azonban fékezheti az a tény, hogy egyre
nehezebb szakképzett munkaer6t talalni. A feldolgozdiparban csak-
nem minden masodik cég (46%) elégedetlen a szakember-kindlattal. Ez
egybecseng azzal, hogy parhuzamosan mind a képzettség, mind a
szakképzésiill. fels6oktatasi rendszer tekintetében némileg rosszabb
elégedettséget tapasztaltunk az idei felmérésben. K&zép- és hosszu-
tdvon a munkaerdéhiany a névekedést fékezd akadallya véalhat. Ezen
els6sorban a szakmai képzés javitasaval valamint a jél képzett dolgo-
z6k kivandorlasanak fékezésével lehet enyhiteni.

= 20., 24. oldal
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A munkakoéltségek tekintetében viszont kedvezd a kép: az idei felmé-
résben az elmdlt 11 év legnagyobb elégedettségét mértiik. A befekte-
t6k 37 szadzaléka nem lat okot panaszra, csak 21 szazalékuk taldlja in-
kabb magasnak a munkakéltségeket.

= 22. oldal

Versenyel6ny az infrastruktira magas szinvonala

Az infrastruktuirdra nézve — magas szinten — stabil maradt az elége-
dettség: a vdlaszaddk 42 szdzaléka jénak értékeli, az elégedetlen valla-
latok ardnya minddssze 23 szazalék. E téren Magyarorszag régids 6sz-
szevetésben is igen j6 (3.) helyet foglal el. Pozitiv irdnyd elmozdulast
tapasztaltunk a fizetési fegyelem teriiletén, ahol a pozitiv és negativ
vélemények ardnya csaknem kiegyensulyozott volt idén, amire 2005
6ta nem volt példa. Szintén javuld helyzetrdl szamoltak be a résztve-
vOk az unids tdmogatdsokhoz valé hozzaférés tekintetében.

= 31. oldal

Apro lépésekben javul a vélemény a kézigazgatasrol és adédter-
hekrél

A kozigazgatast tovabbra is a véllalatok mintegy fele nem tartja meg-
felel6nek, minddssze 11 szazalékuk elégedett. Biztaté azonban, hogy
2012 6ta minden évben aprd javulast figyelhettliink meg. Ennek k&-
szonhetd, hogy az elégedetlenség mértéke idén az elmlt 11 év legala-
csonyabb szintjére csokkent.

= 25. oldal

Az addterhelést illet8en hasonld a helyzet, négy éve apré 1épésekben
csokken az elégedetlenség. Ennek ellenére azonban tovabbrais a
részvevok 56 szazaléka elégedetlen, minden 6t6dik vallalat egyenesen
’nagyon’.

= 26. oldal

Nincs elérelépés a korrupcié, a kiszamithatésag és kézbeszer-
zések terén

Az lizleti kdrnyezet legkevésbé kielégitd teriileteit évek dta a gazda-
sagpolitika kiszamithatdsaga és a jogbiztonsag, valamint a korrupcié
és a kozbeszerzések atldthatdsdga alkotjak. Sajnos a négy kérdés ko-
zll egyikben sem sikertilt idén el8relépni, st kismértékben ismét ndtt
az elégedetlenség. Ez anndl is sajndlatosabb, hogy tavaly pl. a kisza-
mithatdsag és a jogbiztonsag tekintetében elindult egy dvatos javulas,
ami azonban idén megtorpant. A kiszdmithatdsag hianydnak egyik
szembet(ind és jellemz8 példéja az EKAER (Elektronikus Aruforgalom
Ellendrzé Rendszer) 2015 elején tortént bevezetése ill. mddositasa

volt, ami kedvezétlen irdnyba befolydsolhatta a vallalati véleményeket.

= 28. oldal
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Infrastruktira
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd
skélan)
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Ma ismét Magyarorszagot valasztana-e

befektetési helyszinnek?

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

2015 (72 9]

10

Igen

Nem

Nemzetkozi kitekintés

A gazdasagi helyzetet illetéen a magyarorszagi felmérésben adott
vélaszok a legtobb mutatd esetén kbzel esnek a kdzép- és kelet-
eurdpai régio atlagahoz, a jelenlegi gazdasagi helyzetet az idén eld-
szOr vélték jobbnak Magyarorszagon, mint a régids dtlagban.

Az lizleti kérnyezet szamos tényezdi esetében szintén a régiés atlag
kériil alakul a magyarorszagi elégedettség, néhany tényezd (pl. ads-
terhelés, tamogatasi forrasok) esetében csckkent a régids atlaghoz
viszonyitott lemaradds. Néhdny teriileten, pl. a korrupcid és a kozbe-
szerzések atlathatdsaga tekintetében kedvezdtlen irdnyba tévolod-
tunk a régid atlagatdl.

Alternativ befektetési célok?

Az idei felmérés szerint némileg csékkent, de tovdbbra is magas az
elkotelezettség Magyarorszag mellett. A megkérdezettek tilnyomé
tébbsége, 71 szdzaléka, ma ismét Magyarorszagra vinné beruhazasat.
Az elmdilt évekhez viszonyitva ez az ardny azonban visszalépést jelent,
és régids 6sszehasonlitasban is az atlag alatt maradt.

= 37. oldal

Abban a kérdésben, mennyire vonzé Magyarorszdg, mint befektetési
célorszdg, a nemzetkdzi felmérésben megdrizte tavalyi 9. helyét, tehat
tovabbra is a 20 orszagot tartalmazd rangsor kzépmezdnyében he-
lyezkedik el. A dobogéra - valtozatlan sorrendben — ismét Lengyelor-
szag, Csehorszag és Esztorszag léphettek.

= 39. oldal
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|. Gazdasagi helyzet és varakozasok

A legfontosabbat réviden

» Az orszag és a sajat vallalat gazdasagi helyzetét a megkérdezett
befektetok Iényegesen jobbnak itélik meg, mint az el6z6 felmé-
résben, tiz éve nem volt ilyen kedvezé a hangulat.

» Azidei évre némileg lassulé névekedésre lehet kévetkeztetni a
vdlaszokbdl, de tovabbra is jelentds azoknak a tdlstlya, akik javulé
helyzetre szamitanak.

» A foglalkoztatasi és beruhazasi szandék kis mértékben er6s6dott
is a tavalyi, j6 eredményhez képest.

» Agazati megkézelitésben egyértelmiien a feldolgozéipar mutatja
fel a legjobb értékeket, csaknem minden mutato tekintetében.

1. Gazdasagi helyzet

Magyarorszag jelenlegi gazdasagi helyzetét joval kedvezébben értéke-
lik, mint egy évvel korabban. Mar csak minimalis eldrelépés hidnyzik
ahhoz, hogy tobbségbe keriiljenek a ’jé’ valaszok a 'rossz’ valasszal
szemben, amire utoljara 2005-ben volt példa.

Hasonld - bar Iényegesen kedvezd8bb szinten — a helyzet a sajat valla-

lat Gizleti helyzetét illet6en: csaknem minden masodik cég nevezte azt
jonak, a pozitiv és negativ valaszok egyenlege (+33) utoljara 2006-ban
voltilyen kedvezé.

A sajat dgazat ’hagyomanyosan’ egy kézbens6 megitélést kap, igy
tortént az idénis (Id. az dbrat a 7. oldalon).

2. Gazdasagi varakozasok

Mind a nemzetgazdasag, mind a sajat vallalat idei kilatasait tekintve
valamelyest cs6kkent a javulast ill. romlast vard cégek aranya, a nem-
zetgazdasagra nézve +22 szazalékpontrdl +11-re, a sajdt lizleti helyzet
tekintetében +29-rél +25-re.

Ezt az elmozdulast aldtamasztjik a teljes arbevételre valamint az ex-
portdrbevételre vonatkozdé valaszok is. Mindkét esetben a tavalyindl
valamivel évatosabbak a cégek, de még igy is f6lényes tobbségben
maradtak az optimistak.
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Megjegyzések jelen fejezethez

A dabrakon szereplé szamadatok az adott
vdlasz szazalékos részardnyat jeldlik az
Osszes vdlaszadéhoz viszonyitva. A 100-bdl
hidnyz6 rész a semleges vdlaszok (pl.
’kielégit8’, 'véltozatlan’) részardnya - ez az
abrakon a k6zépsé, fehér szakasz.

Az 3brdknal zdrdjelben szereplé szdmok

(pl. = 1.1) az A mellékletben taldlhatd
részletes adatkészlet szdmozasdra utal.

Jelmagyarazat:

jo rossz
jobb rosszabb
novekeszik csokken

Gazdasagi helyzet és varakozasok

Jelenlegi helyzet (= 1.1. 1.3, 1.5)

nemzetgazdasag 20
sajat agazat 26
sajat véllalat 45

Varakozasok (= 1.2. 1.4, 1.6)

nemzetgazdasag 32
sajat agazat 30
sajat vallalat 38

Az orszag gazdasagi helyzete (= 1.1)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011 ‘
2012
2013
2014 ‘

2015 [T

2015 agazat szerint

dsszesen 0 i
feldolg. ipar 28
épitGipar
kereskedelem (13
szolgdltatasok 21




Nemzetgazdasagi kilatasok (= 1.2) Agazati megkézelitésben 1atvanyos a feldolgozdipar szarnyaldsa. Eb-
ben a szektorban a vallalatok t&bb mint két harmada szdmit ndvekvé

1322 arbevételre, minddssze nyolc szazalékuk tart a forgalom visszaesésé-
2000 t6l. Export-drbevételének ndvekedését varja a feldolgozdipari cégek
;gg; csaknem 60 szdzaléka, csak négy szdzalék szamit csdkkend kivitelre.
2003

2004 Két mds irdnyd metszet is igazolja, hogy a magyar gazdasag jelenleg
zggz dontSen a nagy, feldolgozdipari export-vallalatokra tamaszkodhat. Ezt
2007 mutatjak a felmérésben résztvevok létszam, ill. az export-hdnyad sze-
2008

rint csoportositott valaszai is.
2009

19
I

2010 16
2011 49
2012 e
2013 22
2014 35
2015 32

2015 agazat szerint

Osszesen
feldolg. ipar
épitGipar
kereskedelem
szolgaltatasok

Sajat uizleti helyzet (= 1.5)

A gazdasagi varakozasoknak felmérésiinkben kimutatott kismértéki
romlasa 6sszhangban van legtébb kormanyzati és gazdasagkutatd
altal el6rejelzett tendenciaval. Eszerint a tavalyi, a vartnal erésebb 3,6
szazalékos gazdasagi névekedés az idén mintegy harom szazalékra
lassulhat. Ennek legfébb oka, hogy a 2014. évi rendkiviil er6s beruha-
zasi tevékenység (+12% a nemzeti szamlak alapjan) az idei évben mar
’csak’ 5-6 szazalékkal fog béviilni.

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
Sajat tizleti varakozasok (= 1.6) Teljes arbevétel alakulasa (= 1.7) Export-arbevétel alakulasa (- 1.8)
%=
2015 4gazat szerint 2015 4gazat szerint 2015 4gazat szerint
Osszesen 2 Odsszesen 6 Osszesen 2
fE|dl°|lg-”ipar feldolg. ipar % feldolg. ipar %
epitdipar épitGipar épitSipar 8
kereskedelem 8 kereskedelem 8 kereskedelem
szolgdltatasok szolgaltatdsok szolgaltatasok
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2015 agazat szerint

dsszesen
feldolg. ipar
épitSipar
kereskedelem
szolgaltatdsok

2005
2006
2007
2008 2008
2009 2009
2010 2010
2011 2011
2012 2012
2013 2013

2014
2015

2014
2015




Elérejelzések a magyar gazdasagra
volumenvaltozas az el6z6 évhez, szazalékban

m 2015 m 2016

GDP Beruhazasok Kivitel

MNB EU IMF MNB EU IMF MNB EU IMF

Forras: MNB (Inflacids jelentés, 2015. marcius), EU: Eurdpai Bizottsag (Téli elSrejelzés,
2015. februdr), IMF (Article IV-Report, 2015. aprilis).

A magyar gazdasagi névekedés iiteme
A bruttd hazai termék volumenvdltozasa az el6z6 évhez, szazalékban

g

0O O d &N MO S N OISO O d AN MM W OSSN O NN <
00 OO DD DO OO O O O O O O O o d oA o o
O 0O O OO0 o0 OO0 O O O O OO0 0 0O 0 OO0 O o o o
o T B B O B I O B o IO o R o B o A oV A o I o IR oV A oV I o Y o S o I o N AR o N A o I o A o N I o)

Forras: KSH

A GDP volumene a vilaggazdasagi valsag elotti szinthez képest
A bruttd hazai termék volumene 2014-ben, 2008=100

125

119.1
120
115
110

103.9
105
10141007 1001 99.7 996 993 2008

100 578
95 92.9
90 87.6
80

PL SK DE EE LT BG EU28 CZ RO HU LV SI HR

Forras: Eurostat
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A gazdasagi és lizleti helyzet értékelése egyes vallalati ismérvek
fliggvényében

Nemzetgazdasag - agazat szerint (—*1.1,1.2)

jelenlegi helyzet Varhaté alakulas 2015-ben

Osszesen 0 4
feldolg. ipar
épitGipar 0
kereskedelem
szolgaltatasok 8

Sajat dgazat — agazat szerint (1.3, 1.4)

jelenlegi helyzet Varhaté alakulas 2015-ben
Osszesen 6 4 0
feldolg. ipar g
épitSipar

kereskedelem
szolgaltatasok

Sajat vallalat - agazat szerint (1.5, 1.6)

jelenlegi helyzet Varhaté alakulas 2015-ben

Osszesen 4 2
feldolg. ipar
épitGipar
kereskedelem 8
szolgaltatasok

Sajat vallalat - exporthanyad szerint (—1.5, 1.6)

jelenlegi helyzet Varhaté alakulas 2015-ben
dsszesen
0-40%
40-100%

Sajat vallalat - dolgoz6i létszam szerint (—1.5, 1.6)

jelenlegi helyzet Varhaté alakulas 2015-ben

osszesen / 3
1-49 20
50-249 8
250+ 9

Arbevétel 2015-ben vart alakulasa - dolgozéi létszam szerint (1.7, 1.8)

Teljes arbevétel export-arbevétel

osszesen
1-49
50-249
250+

Arbevétel 2015-ben vart alakuldsa — exporthanyad szerint (=1.7, 1.8)

Teljes arbevétel export-arbevétel

dsszesen
0-40%
40-100%
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Régios kitekintés

A magyar gazdasag kedvezd helyzete visszatlikr6z&dik a nemzetkozi felmé-
résbenis. Az idén a nemzetgazdasag jelenlegi helyzetérdl megfogalmazott
magyarorszagi vélemény el6szdr bizonyult kedvezdbbnek, mint a régié atla-
gaban, az idei kilatasokat illetéen pedig megegyezett a térség atlagaval.

Nemzetgazdasag jelenlegi helyzete
(a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)
40

-
w O\
% o BTN o

ho

c<

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

={J= régids atlag =Q= Magyarorszag

Nemzetgazdasag kilatasai

(a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)
60
40
20

2006
2008
2009

2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015

={J= régids atlag =Q= Magyarorszag

Sajat vallalat jelenlegi helyzete
(a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)
60

zg O \ O - % j
23 \O_Q\ \ /0.
‘}:p....{:F5;2fjj:::IQE:S.*:;fZ___________

10

0 I t i ‘> t i t } t i
\_d
-20 Ez"'V

2006
2007
2008
2010
2011
2012
2013
2014
2015

={J= régids atlag =Q= Magyarorszag
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2006-2015

Német kiilkereskedelmi kamarak az
idén mar tizedik alkalommal, 16
régiobeli orszagban, t6bb mint
1.400 résztvevdvel végezték nem-
zetkozi AHK-felmérésiiket.

A részletes nemzetkdzi eredményeket
a 2015. mdjusdban megjelend jelentés
fogja bemutatni.
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Beruhazasai tervek (= 1.10)

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

T

2015 agazat szerint

osszesen
feldolg. ipar 49
épitSipar (115
kereskedelem |16
szolgaltatasok 24

2015 létszam szerint

odsszesen
1-49 19
50-249 44
250+ 36

2015 export-hanyad szerint

dsszesen
0-40% 20
40-100% 45

16

HEH

Sajat vallalat tizleti kilatasai
(a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)

-40
-/
-60
© ~ o0 o) o — ~ 2] < n
o o o =) = — — — - -
o S o S o o o o o o
N N N N N N N N N N

={J= régids atlag =Q= Magyarorszag

3. Beruhazasi és foglalkoztatasi tervek

Az exportorientdlt feldolgozdipar htizza a beruhdzasokat

Mig a vallalati beruhazasi déntéseket elsdsorban a kézéptdvon vart
kereslet hatarozza meg, addig a mindenkori tényleges beruhazasi
tevékenység a multban hozott déntések kdvetkezménye.

Ennek fényében 6rvendetes, hogy az idei felmérés szerint — ha csak kis
mértékben is — de tovabb javult a [étszambdvitési, valamint a beruha-
zasi hajlanddsag. A megkérdezettek csaknem egy harmada nagyobb
fejlesztési kiadasokat tervez, egy negyede viszont visszafogna beru-
hazasait.

Felmérésiink szerint a beruhdzasokra is igaz, amit az el§z&ekben az
arbevétel és az lizleti helyzet kapcsan megallapitottunk: A feldolgozé-
ipar nagy, f6leg exportra termeld vallalatai messze az atlag folott ter-
vezik beruhazésaik felfuttatasat, mikdzben a kisebb ésfilletve féleg
belféldi vev8korrel rendelkezék esetén a tébb beruhdzast tervezék
részaranya mar kisebb a csékkentést tervezékénél.

Fontos szerepet jatszanak az uniés tamogatdsok

Az idén el8sz6r mértiik fel, hogy milyen hatdssal van az unids palyazati
pénzekhez vald hozzaférés a beruhazasi dontésekre. A vélaszokbdl
kiderdl, hogy ezek a forrasok els8sorban a feldolgozdipari cégeknél
jatszanak jelent8s szerepet. Ebben az dgazatban a résztvevdk 40 sza-
zaléka nyilatkozott gy, hogy az unids pénzek dontd vagy erds hatds-
sal birnak a dontés sordn, minddsszesen 14 szazalék szamara nem
relevans ez a tényezd, vagy egyaltalan nem vesznek igénybe ilyen
tdmogatast. Ezzel szemben az utdbbi arany a kereskedelemi vagy
szolgaltatd cégek esetén mintegy 70 szazalék!
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Milyen hatéssal vannak az EU-alapokbdl nyuijtott timogatasok az On
beruhazasi dontéseire? (= 6)

nem veszlink igénybe

s . feldolgozdipar
unids tamogatast

egyaltaldn nem dontd hatassal

relevénsak

Odsszesen
nagy mértékben
befolyasoljak a

29 dontést

29
43

csekély mértékben
befolyasoljak a
dontést

Beruhazasok alakuldsa Magyarorszagon

o

volumenvaltozas az el6z6 évhez, szazalékban

2009 2010 2011 2012 2013 2014

mez6gazdasdg 7.0 -25.5 6.8 1.9 12.4 16.8
feldolgozdipar -15.2 9.4 24.2 4.9 3.1 12.7
energia- és gazelldtas 8.1 10.6 -8.1 38.6  -17.4 5.4
épitbipar -21.0 -6.2 -21.0 -9.3 21.3 27.6
kereskedelem -18.6 -6.1 -4.41 -2.5 3.3 4.5
szallitas, raktarozas 8.3 -12.5 233  -2.4 19.7 28.2
turizmus, vendéglatas 31.2 3.0 1.4 6.4 12.3 13.4
informdcid, kommunikacié -8.6 -4.6 14.3 10.9 -8.3 9.9
pénziigyek, biztositds 38.8 4.4 18.4  -373 3.9 -9.9
ingatlangazddlkodas 5.4 -17.1 20.4 5.1 -19.1 7.7
nemzetgazdasag 6sszesen -8.6 -5.1 -4.5 5.2 6.9 14.0

Forrds: KSH

Beruhazasi hanyad* néhany orszagban

2013 m 2014
28

€y
LN
~

26

24

22

20

18
16

14
l—
=

W N ~ 5 W =
m 80 2 2 2 a8 & » & &

o'
T

EU-28

* Beruhazasi hanyad: a brutté dlléeszkoz-beruhazdsok értéke a brutté hazai termék
szézalékaban. Forrds: Eurostat
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Foglalkoztatasi tervek (= 1.9) Tovabbi létszambdvitést terveznek

;232 Idei felmérésiinkben a megkérdezettek tébb mint egy harmada (35%)
2001 jelezte, hogy bévitené a dolgozdi [étszdmot, csak 13 szazalék készdl
2002 létszamleépitésre. A két adat ardnya Ujra elérte a 2011. évi felmérés
2003 kedvez§ értékét, ennél jobb szamokat csak a 2009-es valsag elétt
2004 jegyeztlink fel

2005 Jegy ’

2006

2007 Az agazati klilonbségek a foglalkoztatds terén még szembetlin6bbek,
2008 mint a beruhdzésok esetén, és ismét az export flitheti a pétidlagos
2009 . s

2010 dolgozdk felvételét.

2011

2012

2013

2014

2015 Régi(’)S kitekintés

2015 agazat szerint

Osszesen
feldolg. ipar
épitSipar
kereskedelem
szolgaltatasok

2015 létszam szerint

Afoglalkoztatasi tervek esetén az idei felmérésben Ujra sziikilt a régids atlag-
hoz mért magyar lemaradas, annak ellenére, hogy a térség egészében is emel-
ked6 trendet tapasztaltunk. A beruhazési hajlanddsag tekintetében még min-
: dig valamelyest a régids atlag alatt mozog a magyar adat.

Foglalkoztatasi tervek

o 2858 Z-fen

Osszesen L, L, L
1-49 (a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)
50-249 50
250+ 40
2015 exporthanyad szerint 30 ; o l\
Osszesen 20 M\
0-40% 10 \\
40-100% 0} ; ; xl N ! )
-10
o \&T"/
30 \d/
-40
(o) ~ o] (o)) o — (o] o < LN
o o o o - — - - — -
o o o o o o o o o o
(o] ~N ~N (o] ~N (o] ~ ~ (o] ~N

={J= régios étlag =Q= Magyarorszag

Beruhazasi tervek
(a pozitiv és negativ valaszok egyenlege, szazalékpont)

50
2 N\ A ~pg—pg—0—

0 : 0\ L S 00
10 N\ / / o—0"
20 \\ /Jd
30 \N\//
20 o
-50

={J= régids atlag =Q= Magyarorszag
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. Uzleti kérnyezet

A legfontosabbat réviden

»

Az lzleti kornyezetet meghatarozé legfébb jellemzék koziil a
munkaerdpiaccal valamint az operativ miik6dési kérnyezettel
kapcsolatos kérdésekben tovdabbra is az elégedettség jellemzé.
Pozitiv irany elmozdulast tapasztaltunk pl. a munkakéltségek, a
tamogatasi forrasok, a fizetési fegyelem valamint a termelékeny-
ség tekintetében

Novekvo elégedetlenséget tapasztalunk a kdzbeszerzések atlat-
hatésaga, a korrupcié elleni fellépés, a jogbiztonsag, a képzés va-
lamint a szakember-kinalat terén.

Nemzetkozi 6sszehasonlitasban szamos tényez6 esetében a régios
atlag koriil alakul a magyarorszagi elégedettség, néhany tényezé
(pl. adéterhelés, tamogatasi lehet8ségek) esetében csékkent a
régids atlaghoz viszonyitott lemaradas.

Néhany teriileten, pl. a korrupcié és a kdzbeszerzések atlathato-
saga tekintetében kedvezétlen iranyba tavolodtunk a régié atla-
gatol.

Az lizleti kdrnyezet, azaz a vallalati miikodést befolyasol6 hazai gazda-

sagpolitikai és intézményes feltételrendszer, jelent8s hatdssal van a

véllalatok eredményességére és igy végeredményben beruhdzasi haj-

landdsagukra is. Ezért felmérésiink rendszeresen tér ki a kovetkez6

teriiletekre:

»  Munkaerdpiac
Ide tartozik pl. a képzettség, a termelékenység, a dolgozék mo-
tivdltsdga, a munkaerékéltségek, a munkajog, az oktatdsi rend-
szer vagy a szakemberek rendelkezésre dlldsa.

»  Operativ milikodési kérnyezet
Ez alatt azokat a tényezG6ket értjlik, amelyek kdzvetlendil érintik
a vdllalat termelési vagy szolgdltatdsi tevékenyégét, pl. a kolt-
ségszint és -szerkezet, az infrastruktura, a helyi beszdlliték, a fi-
zetési fegyelem vagy a kutatdsi és fejlesztési feltételrendszer.

»  Gazdasagpolitikai keret
Ez a terlilet azokat a feltételeket tartalmazza, amelyeket az dl-
lam kézvetlentil szab meg, pl. kbézigazgatdsban, az addzds terén,
a jogalkotds és -alkalmazds, a tdmogatdsi rendszer, a gazdasdg-
politika kiszdmithatdsdga, a k6zbeszerzési rendszer vagy a kor-
rupcid elleni fellépés.

DUIHK Konjunkturajelentés 2015
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Megjegyzések jelen fejezethez

Az egyes tényezdkkel vald elége-
dettséget 1-t6l (Pnagyon elégedett’)
5-ig (’nagyon elégedetlen’) skalan
mindsithették a valaszaddk. Az
abrakon feltiintetett szdmadatok az
adott valaszok (1-5) szazalékos rész-
aranyat jeldlik. A 100-bdl hidnyzd
rész a semleges valaszok (3) ardnya
— az abrdkon ez a kozépsd, fehér
szakasz.

Jelmagyarazat:

I
1 2 3 4 5
nagyon . . nagyon
elégedett eyt eRgetiten elégedetlen

Ahol sorrendet mutatunk be, az
adott valaszok (1-5) atlagat vettik
alapul.

Részletes mddszertani megjegyzése-
ket Id. a mellékletekben.

Szakember-kinalat (= 2.21)

2005 &) 15 32
2006 23 24
2007 29
2008 25
2009 34
2010 2
2011
2012 22 27
26
25
27
27
27
2

NN ™
w
=S

2013 22
2014 i 26
2015 21

2015 agazat szerint

Osszes | 21

feldolg. ipar | 16
épitGipar |7 64

3

kereskedelem 20 %

szolgaltatdsok 30 20

I
P

20

:

1
17
2g
7

4
7
0
8
6

2

Az idei felmérésben ismét javult az operativ miikodési kdrnyezettel
vald elégedettség — 2007 Sta el6sz6r mozdult pozitiv (azaz 3-nal ki-
sebb értéki) tartomanyba. A munkaer6piaccal kapcsolatos tényezék
Osszességiikben tovabbra is a legkedvezdbbnek itélt csoportot alkot-
jak, a tavalyi felméréshez képest azonban kismérvi visszaesést figyel-
tink meg. Végiil a gazdasagpolitikai tényezdk két éve tartd dvatos
javulasa az idén megtorpant, néhany pozitiv vdltozas ellenére.

Elégedettség az lizleti kérnyezet Gsszetevdivel * (2)

1=nagyon elégedett ... 5 =nagyon elégedetlen

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2.5

4.0

<= munkaerépiac =@ miikddési kdrnyezet =0O= gazdasagpolitika

* Az egyes OsszetevOkhoz tartozé tényezdket Id. az,,A” mellékletben a 2. kérdés ered-
ményeinél.

1. Munkaerdpiaci feltételek

Osszességében a magyar munkaerdpiaccal kapcsolatos tényezdket
évek dta kedvezéen mindsitik a német befektetdk. Ezt igazoljdk az idei
felmérés eredményei is, néhdny kérdésben azonban némi elmozduldst
figyeltiink meg.

Lassithatja a névekedést a szakemberhiany

Az egyik kedvez8tlen valtozas a szakképzett munkaerd kindlata terén
mutatkozd elégedetlenség, ami 2008 6ta a legmagasabb szintre emel-
kedett az idei felmérés szerint. Itt kiemelkedik az épit&ipar, de makro-
gazdasagi szempontbdl még ennél is f4jobb, hogy a feldolgozdiparban
csaknem minden mésodik cég (46%) elégedetlen a szakember-
kindlattal. Mindkét agazatban 2014-ben jelentds termelés-bdviilést
lathattunk, igy a munkaerd-kindlat sziikiilését ennek természetes vele-
jaréjanak is lehetne tekinteni. K&zép- és hosszutdvon azonban a néve-
kedést fékezd akadallyd valhat a munkaeréhiany. Ezen elsGsorban a
szakmai képzés javitdsaval valamint a j6l képzett dolgozdk kivandorla-
sanak fékezésével lehet enyhiteni.
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Tartds a munkajogi reform kedvezé hatdsa

A 2012. julius elsejével hatdlyba Iépett Gj Munka Torvénykdnyve mar a
2013 elején készitett felmérésiinkben is jelentds javuldst hozott a vdlla-
latok elégedettségében. Ezt a kedvezd megitélést ismét megerdsitet-
te az idei felmérés is.

Régios kitekintés

Szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2'8 L 1 L 1 1 1 1 1 1 1 J

3.6

=~ régids atlag =O- Magyarorszag

A munkajogi reform 2013-ban messze a régids atlag folé emelte a hazai véllala-
tok elégedettségét e téren, ezt az el6nyt azdta is megbrizte. Az idén a 16
vizsgalt orszag koziil a magyarorszagi elégedettség a masodik legjobb volt,
ebben a kérdésben csak Esztorszag elézte meg.

Munkajog rugalmassaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2'8 L 1 L 1 1 1 1 1 1 1 J

30 Oo— 0o
- ff>9\~<\ /O/
ia \Q/“:'\D/”

A

3.6
[~ régids atlag =O- Magyarorszag
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Munkajog (- 2.20)

2005 14
2006 21
2007 19
2008 1 22
2009 17
2010 16
2011 20
2012 1 16
2013 18
2014 23
2015 25

2015 agazat szerint

Osszes B 25

feldolg. ipar 24
épit6ipar | 14
kereskedelem |13

szolgaltatasok & 35
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Munkaeré-koltségek (= 2.15)

2005 25

2006 31

2007 % 25

2008 £ 17 25
2009 B 12 36
2010 24 28
2011 26

2012 23

2013 22

2014 f 33

2015 34

2015 agazat szerint

Osszes F 34 17
feldolg. ipar 1| 42 12
épitSipar [ 21 29
kereskedelem ~ 26 15
szolgdltatasok 34 20

Bérkoltségek alakulasa (= 1.11)
az adott sdvba es6 emelkedést vardk aranya

29%

0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 5+

Bérkoltségek vart emelkedése, szdzalékban

2015-re vart emelkedés mértéke:
szamtani atlag: +4,3%
median: +4,0%

22

Versenyképes bérkoltségek

Az idei felmérésben a munkakdltségek tekintetében az elmult 11 év
legnagyobb elégedettségét mértiik. A befektetdk 37 szdzaléka nem lat
okot panaszra, 21 szazalékuk inkabb magasnak taldlja a munkakoltsé-
geket.

A 2013-as felmérésben felhivtuk a figyelmet arra, hogy a vdllalatok
egyre inkdbb aggddnak a munkaerdkdltségének alakuldsa miatt. En-
nek okdt tobbek k6z6tt a 2009 és 2012 k6z6tt tapasztalt gyors item(i
koltségemelkedésben, valamint a minimalbér jelent6s emelésében
lattuk.

Ez a trend 2014-ben megallt, amihez hozzdjarulhatott a negativba
forduld inflacié is. A bruttébérek tavaly a versenyszféraban 4,3 szaza-
lékkal emelkedtek (KSH-adat), ami csaknem pontosan megfelel a tava-
lyi felmérésiinkben elbrejelzett ndvekedésnek (4tlag: 4,4%, median:
4,0%)

Idei felmérésiinkben a vélaszaddk a munkaerd-koltségek 4,0 szazalé-
kos emelkedésével szamolnak 2015-ben (medidn; kiigazitott szamtani
atlag: 4,3%).

Régios kitekintés

A hazai munkakoltségek mérsékelt Gtem(i névekedése nemzetkdzi 6sszeha-
sonlitasban is figyelemre méltd. A magyarorszagi elégedettségi mutatd az
idén — 10 év dta el8szor — jobb volt a régids dtlagnal. Talan nem meglepd, hogy
e téren Bulgaridban a legmagasabb az elégedettség, hiszen ott egy munkadra
fele annyiba kerdil, mint Magyarorszdgon. Az mar inkabb figyelemre mélto,
hogy a magyar adat majdnem azonos a romdnnal, holott ott is mintegy 40
szazalékkal olcsébb a munkaerd, mint idehaza. Ezek az eredmények alata-
masztjdk a DUIHK dltal régdta hangoztatott megallapitast, miszerint a munka-
er6koltség mindig is relativ mutatd, amelyet a munkatermelékenységhez, a
dolgozdk képzettségéhez és sok mas kritériumhoz kell viszonyitani.

Munkakdltségek
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Wi N
N -\l_'_D,/‘:'/D\n/u_jg{_8
3.2 \ /)\O\CJ/
D -4
N

=~ régids atlag =0~ Magyarorszag

3.6
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Egy munkadrara juté munkakoltség (2014)
eurd/dra

45

40
35
30
25
20
15
10

Forras: Eurostat

Munkakoéltségek indexe (2014)
versenyszféra, 2008 = 100

149 148

123 123 121 420 120
112

2008

110 109 108
100 99

-
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LT
PT

GR

N L
o [a)

EU-28
HR*

* 2013-as adat. Forrds: Eurostat

Munkakoéltségek 6sszetétele néhany orszagban (2014)
eurd/dra
18
16

15.5

Sl EE SK € HR PL HU LV LT RO BG

M jarulékok, egyéb koltségek  © munkajovedelmek dsszesen

Forrds: Eurostat
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Dolgozok képzettsége (= 2.17) Képzés, képzettség

2005 | 33 15 L4 (e . g ,,
2006 [ 7 " A dolgozdk képzettségét illetéen tovabbra is elégedett a befekteték
2007 | 36 B dontd tobbsége. Minden masodik résztvevl elégedett az idei felmé-
2008 |FZ 33 16 7 résben, csupan 16 szazalékuk szamara nem elégséges a képzettség
2009 [ 39 16 le szintje. Figyelemre mélté azonban, hogy a tavalyihoz képest némileg
2010 42 | 13 csokkent az elégedettség mértéke.
2011 | 46 | 13 ]
2012 | 42 118 ., . i
2013 B 41 17 A szakképzés terén a magyar kormany 2012-ben megteremtette a
2014 B 49 1 német dudlis képzés mintdjara épiil6 Uj rendszer jogi alapjait, ami 2014-
| < . < . .
2015 B 42 16 I ben orszdgosan is bevezetésre keriilt. Ez a rendszer azonban mind
i . allami illetve iskolai, mind vallalati oldalon t6bb ,,gyermekbetegség-
2015 agazat szerint . e . ; L, ,
. | gel” kiiszkddik, igy a legjobb akarat ellenére még vérat magara are-
Osszes 42 16 . 1 . .. fz e .
form hozadéka. Feltehetéleg ezért cs6kkent a felmérésiinkben mért
feldolg. ipar 31 25 | , . . . < 7
elégedettség a szakképzési rendszerrel, és hasonld a helyzet fels§ok-
épitSipar 21 7 , .
tatas terenis.
kereskedelem 54 13
|
szolgaltatdsok 48 10

Fels6oktatasi rendszer (- 2.18) Régios kitekintés

2009 > - A magyar munkaerd8piacon rendszerint a régids atlagot meghaladd elégedett-
zzig ) 233 2219 ség dvezi a dolgozdk képzettségét. Az idei mutatd azonban csak atlagosra
2012 32 19 sikeredett, ami mindenképpen figyelmet érdemel a gazdasagpolitikai dontés-
2013 35 18 hozdk részérél.

2014 38 13 |

2015 34 192 Dolgozok képzettsége

, . elégedettség atlagértéke, 1-t0l 5-ig terjedd skalan
2015 dgazat szerint (elég g atlag ) 5-ig terj )

C)sszesF 34 195 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
feldolg. ipar ¢ 29 24 2.4 ¢ : : : ‘ : : : ‘ ‘ :
épitGipar {14 29
kereskedelem 38 20 %

szolgaltatésok h 40 12]1 e /D/E/ g T
2.8 Y

Szakképzési rendszer (= 2.19)

2009 Fn 28
2010 © 22 23 3.0
2011 T - -[J- régids atlag =0~ Magyarorszag
2012 E 16 33
2013 !-15 33
2014 IL 16 26
2015 [ 18 31
2015 agazat szerint
Osszes | 18 31
feldolg. ipar 112 43
épitipar | 14 36
kereskedelem 18 27
szolgdltatdsok 23 20
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2. Gazdasagpolitikai kérnyezet

A gazdasagpolitika dltal szabott keretek nagymértékben meghataroz-
zak a vallalatok miik6dését és eredményességét, azonos redlgazdasa-
gi feltételek mellett a gazdasagpolitika az egyik vagy a masik irdnyba
befolydsolhatja a nemzetgazdasdg versenyképességét. Ezért kiilono-
sen fontos, hogy a déntéshozdk figyelemmel kisérjék a gazdasagi
szerepl&k elvarasait.

Az idei felmérésben az adézas valamint a hatékony koézigazgatas te-
kintetében Ujabb kis javulast tapasztaltunk. Ezzel szemben mas fontos
teriileteken nem folytatddott a 2-3 éve megfigyelt dvatos elérelépés,
ismét ndvekvd elégedetlenséget tapasztaltunk pl. a kozbeszerzések
atlathatdsaga, a korrupcid elleni fellépés és a jogbiztonsag megitélé-

sében.
Hatékony kézigazgatads: Biztaté trend Kézigazgatas (= 2.2)
. . , - . PR 2005 |5
A tavalyi elemzésben az irtuk, hogy ,,lassan, de érik a blrokraciacsok- 5006 l -
I
kentés”. Ezt idén is kijelenthetjlik, hiszen Gjabb, még ha csekély mér- 2007 Fs
tékben is, javuldst mértiink, igy az idei értékélés az elmdilt 11 év legjobb 2008 (4
eredménye. Ez viszont még nem jelenti azt, hogy kielégitd a helyzet: 2009 |6
még mindig csaknem minden masodik cég elégedetlen. A trend azon- 2010 15
ban biztats, még akkor is, ha feltehetéleg sok év kell még a valob 201 B
an biztatd, még akkor is, ha feltehetdleg sok év kell még a valéban 2012 g
hatékony kézigazgatds megvaldsitasaig. 2013 111
2014 |9
2015 |11
Régios kitekintés 2015 4gazat szerint
. - A e [ Osszes |11 36
A biirokrécia a térség mas orszdgaiban is gond. Anndl 6rvendetesebb, hogy
. . S . [ (s feldolg. ipar |12 36
Magyarorszag e téren idén ismét az atlagosnal jobban szerepelt. A régiéban a
balti allamokban mutatkozik a legnagyobb elégedettség ezen a teriileten, itt cplitCipar I8 20
killéndsen Esztorszdg emelkedik ki, ahol a megkérdezettek tébb mint 70 sz4- kereskedelem 26
szolgaltatasok | 14 40

zaléka elégedett.

Kozigazgatas hatékonysaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

3:5 AN W
. %/
v—d

=1~ régids atlag =0~ Magyarorszag
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Adéterhelés (= 2.4) Adérendszer

2005 |8 . fp M .
2006 14 Az addterhelést illet6en minimalisan, de ismét javult a vallalatok meg-
2007 h 3 itélése, bar még igy is a megkérdezettek tébb mint a fele elégedetlen
2008 |8 30 a terhek szintjével, csak 16 szazalékuk szamdra nem gond ez. E téren
2009 13 29 azonban szembet(in8ek az dgazatok kozotti eltérések. A kereskede-
2010 IG el lemben bevezetett plusz-terhek mély nyomokat hagytak az dgazat
2011 [ 19 I . . ‘o Y
2012 11 szerepl8inél, ott az elégedetlenek aranya a 2014. évi 63 szazalékrdl 71-
2013 112 re nétt, mig a feldolgozéiparban minddssze 40 szazalék elégedetlen, a
2014 7 13 tavalyi 47 szazalék utan.
2015 il 15
2015 4gazat szerint Az addrendszert, ill. az addigazgatast illetden kevésbé biztatd a hely-
Osszes 115 % zet, ott a tavalyihoz képest némileg romlott a megitélés.
feldolg. ipar 24 29
épitdipar — Régids kitekintés
kereskedelem P 11 4‘3
szolgaltatasok E 13 39

Arégid dtlagahoz képest az addterhek terén még mindig alacsonyabb a ma-
gyar elégedettség szintje, de az utébbi években fokozatosan csékkent a lema-
radds, amely az idén — a 2011. kivételes évtdl eltekintve — 10 éves mélypontra

FEE AT B SRR (o 2] csokkent. A régids atlagnal nagyobb elégedetlenség egyik oka lehet, hogy

2005 |a ! 5 Magyarorszagon még mindig kiemelked6en magas az dllami jovedelem-

2006 |12 ‘ Ujraelosztés hanyada.

2007 [ 7 | 36

2008 (6 35 Adéterhelés

2009 |4 39 (elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2010 13 41 |

2011 10 | 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2012 (7 37 27 ' ' ' 1 l ' l l l '

2013 f7 34 2.9

2014 (110 l 3.1

0 18 - >3 No——0—0
N 7/ \ _o0—>0

2015 agazat szerint

3.7
Osszes |8 PE 3.9 \'\ / o—0"
feldolg. ipar | 9 : 40 4.1 V\O\(\/d/
4.3

épitipar |7 50 U
|
kereskedelem 4 43 4.5
| R <
szolgaltatasok |10 23 - régids atlag =O- Magyarorszag

Az allam bevételei

A kormdnyzati szektor bevételei a bruttd hazai termék szdzalékdban*
50

48
46
44
42
40
38
36
34

1

2011
2012
2013
2014

* ESA-2010 alapjan (EU-27 1995-2005 és PL 1995-2009: ESA-95 alapjan)
Forrds: Eurostat, KSH (HU 2014)
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Uniés tamogatdasok Hozz4férés tamogatasokhoz (= 2.5)

A tamogatasokhoz valé hozzaférést az idei felmérésben a tavalyinal zggz .F 720
jobbnak mindsitették a résztvevd vallalatvezetdk. Ez részben annak 2007 14
koszonhetd, hogy tavaly felgyorsult a 2007-2013-as keretbdl megma- 2008 [ 13
radt unids forrdsok felhaszndldsa. Rdaddsul hamarosan indulhat az Uj 2009 p 17
palyazati ciklus. A 2014 és 2020 kdz6tti id6szakban Magyarorszag min- igi? : 1137
tegy 21 millidrd eurdnyi tdAmogatasban részesiil az Eurdpai Unié kohé- 2012 16
zids és strukturalis alapjaibdl, és a kormanyzat tervei szerint ennek 2013 15
dontd hanyada kozvetleniil a gazdasagba daramlik majd. 2014 [ 14
2015 7 14

Régios kitekintés
Hozzaférés tamogatasokhoz
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
3.0 L L 1 1 L L L 1 1 L J

3.2 Q. Q

34 D/

3.6 o

3.8
=~ régids atlag =O- Magyarorszag

Forras-allokacié az EU kohézids alapjaibdl 2014-2020

A GDP szazalékaban egy fore juté osszeg, eurd,

20.96 2514
20.7 2427
20.78 2108
20.72 2053

19.64 2042

18.97

8.58

8.09

Forras: Eurdpai Bizottsag
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Kiszamithat6sag (- 2.8)

2005
2006
2007
2008
2009
2010*
2011*
2012
2013
2014
2015

2015 agazat szerint

22
14
8
i

2

n4

9

6

Osszes

feldolg. ipar

épitGipar

kereskedelem

szolgéltatdsok

Jogbiztonsag (- 2.6)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

2015 agazat szerint

TEEE

T T

[ =
w2 PN R e
o b mooG

Osszes

feldolg. ipar

épitdipar

kereskedelem

szolgéltatasok

28

32
34
28

31

Kiszamithatdsag és jogbiztonsag

A gazdasagpolitika kiszamithatdsdga valamint a jogbiztonsag a vallala-
tok szdmadra szorosan Osszefliggs jelenségek, igy az elmult évek fel-
méréseiben rendszerint hasonld irdnyt mozgast figyeltiink meg a két
tényezd esetén. Az idei évben mindkét kérdésben ismét romlott a
befektetdk véleménye, kiilbndsen a 'nagyon elégedetlen’ valaszok
ardnya emelkedett szamottevden.

A vallalatok kiiléndsen a jogalkotas atlathatdsdgat és litemét illetSen
éreznek nagy hianyossagokat, beleértve a torvénytervezetekrdl vald
konzultacid hidnyat az érintett piaci szerepldkkel. Emellett sokan gy
érzik, hogy nem mindig érvényesiil az egyenld bandasmdd valamennyi
piaci szereplGvel szemben.

A kiszamithatdsag hianyanak egyik szembet(iné és jellemz6 példdja az
EKAER (Elektronikus Aruforgalom Ellen8rz8 Rendszer) 2015 elején
tortént bevezetése ill. médositdsa volt — errdl Id. keretes irdsunkat.

Régios kitekintés

Gazdasagpolitika kiszamithatésaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)*

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2.7 ' ' ' . L ' . . . '
2.9

31 — O

3.3 N

35 O N\

|'|-——I:I—H/EI
3.7 Ao;—&e:
i:i \o /O,/O\w
4.3
a5 o
4.7

[~ régids atlag =0~ Magyarorszag

*2010-ben és 2011-ben a kérdés nem szerepelt a felmérésben.

Jogbiztonsag
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skaldn)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2-5 L 1 1 1 1 L 1 1 1 1 J
2.7
3.1
3.3 —D/D\j_,\\'x
3.5
3.7

3.9
4.1

=[J- régids atlag =0~ Magyarorszag
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Az ,EKAER-iigy”

2015. januar 1-én lépett hatalyba az Elektronikus Aruforgalom Ellenérzé
Rendszer (EKAER). A rendszer nagyon sok magyarorszagi céget érintett,
érint, és némi egyszer(sitéssel azt lehet allitani, hogy az EKAER bevezetése
»~példdsan” megtestesiti a vallalatok dltal folyamatosan kritizalt gazda-
sdgpolitikai hidnyossdgokat: a kiszamithat6sag és a jogbiztonsag hianyat és
a biirokraciat. Mi is tortént?

2014

okt. 21 Az NGM benytijtja a Parlamentnek az EKAER-t tartalmaz torvény-
javaslatot.

nov. 18. A parlament elfogadja a térvényt. Az EKAER-t a ,salata-torvény”
201. §-a szabdlyozza.

nov. 26. Kihirdetik a torvényt.

dec. 2. A DUIHK az NGM felé megfogalmazza aggalyait, majd levélben
fordul a nemzetgazdasagi miniszterhez, késébb a miniszterelnok-
héz.

dec. 5. A nemzetgazdasagi miniszter EKAER-munkacsoportot hoz létre az
érintettekkel.

dec. 10. Megjelennek a végrehajtasi rendeletek tervezetei - dec. 11-ig lehet
ezeket véleményezni.

dec. 12. Bejelentik, hogy januar 31-ig nem birsagol a NAV az EKAER-
szabdlyok megsértése esetén.

dec. 15. Torvénymodositast terjesztett az Orszaggytilés elé az NGM.

dec.16. A Parlament elfogadja a médositd javaslatot.

dec. 23. Kihirdetik a médositott térvényt.

dec. 31. Szilveszter napjan kihirdetik a végrehajtasi rendeleteket.

2015

jan. 1. Ujév napjan hatalyba 1ép a torvény.

jan. 22. Az NGM bejelenti, hogy februar 28-ig meghosszabitjak a rendszer
Jtesztiizemét”.

feb. 13. Ujabb torvénymddositasi javaslatot nytjt be a nemzetgazdasagi
miniszter.

feb. 19. Megjelennek a médositott végrehajtasi rendeletek tervezetei - feb.
20-ig lehet ezeket véleményezni.

feb. 20. A parlament elfogadja a térvénymaddositast.

feb. 27. Kihirdetik a médositott térvényt a végrehajtasi rendeletekkel
egylitt.

mar. 1 Hatalyba 1ép a médositott torvény, egyes rendelkezések csak apr.

1-énll. jin. 1-én lépnek hatalyba.

Mind ek6zben szamtalan csoportos és egyéni konzultacidra keriilt sor a nem-
zetgazdasagi minisztérium, a NAV, a fuvarozo adgazat, a termel6 vallalatok és
az érdekképviseleti szervek, mint a DUIHK, képvisel6i kozott.

Joggal allithatjuk, hogy elkertilhetd lett volna az nagy elbizonytalanodas és
értetlenség a vallalatok korében, ha ezeket a konzultaciokat id6ben kezdik, és
nem elkapkodva, az érintettek meghallgatasa nélkiil vezetik be a rendszert.
Az ugyanis a vallalatok szerint is jogos, tAmagatandé célra iranyul, nevezete-
sen a gazdasag fehéritésére és az addcsalas visszaszoritasara, ami a tisztessé-
ges vallalkozasok érdeke is.

Korrupcid, kozbeszerzések atlathatésaga

Ezt a két jelenséget egylittesen célszer( vizsgalni, hiszen — nemcsak
Magyarorszagon — éppen a kézbeszerzéseknél nagyobb valdszinliség-
gel fordulnak elé korrupcids blincselekmények. Sajnos e téren a 2015.
évi felmérésiink szerint nem Iéptiink el8re, st Ujra nétt az elégedet-
lenség. E trend mogott részben az a jelenség allhat, hogy ezek a kér-
dések egyre jobban a kbzvélemény fékuszaba kertilnek, ami fokozhat-
ja a megfigyel6k a probléma irdnti ,,érzékenységét”. Ennek ellenére
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Korrupcié (= 2.9) ezen a teriileten sok tennivalé marad még. A kdzbeszerzések terve-
zett Gjraszabadlyozasa hatdsdra ezekben a kérdéskben a jovdben talan

2005 10 (- . RPT
L mar javuld tendencidkrdl szamolhatunk be.

2006 711

2007 16

2008 |11 .

2009 17 Régios kitekintés

2010 (4

2011 #5 Korrupcid és bilin6zés elleni fellépés

2012 (5 (elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2013 710

2014 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
3-3 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2015 16

2015 agazat szerint 3.5
Osszes 16 B\C‘s/(\ A
3.7 O
s || \DAYD/ W
N \D\,/ \/
4.1 20

4.3

épitGipar

kereskedelem

szolgaltatasok |6

=[J- régids atlag =0~ Magyarorszag

Kozbeszerzések atlathatésaga (- 2.7) Koézbeszerzések atlathatésaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skélan)

2005 |9 ’
2006 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
|
2007 £ 9 : 3.3 ¢ ! ! L 1 L ! . . . |
2008 16 :
2009 14 : 35 Pal
g = |35 %
2011 &
- ' 3.7 {1 o}
2012 |4 3|5 ’
2013 &
- ' P
2014 (4 37 3.9 O
2015 16 33, b/ \O\O
2015 4gazat szerint 4.1
Bsszes |6 33 =1 régids atlag =O- Magyarorszag
|
feldolg. ipar |6 38
épitsipar |7 14 ,Korrupcié-érzékelési Index” (CPI)
kereskedelem & 27 Egyes orszégok helyezései a rangsorban (1 = legkevésbé korrupt)
szolgaltatasok |6 36 2006-
' 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014
L 1 1 1 1 1 1 L 1 L 1 J 10
~~EE
20 —=-PL
<.> 3p =S
—=LT
40 -O-LV
-2-HU
8 0 ez
A
A
) © HR
= 70 RO
o-BG
80
90

Forrds: Transparency International éves jelentései. 2006-2014: a kilenc év atlaga.
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3. Operativ miik6dési kornyezet

Versenyel6ny az infrastruktiura magas szinvonala

Az infrastruktidrara nézve — magas szinten - stabil maradt az elége-

dettség: a valaszaddk 42 szazaléka jonak értékeli, az elégedetlen valla-
latok ardnya minddssze 23 szazalék. A feldolgozdipari és a szolgaltatd
véllalatok kérében csaknem azonos, és atlagon fellili az elégedettség.

Beszallitok

A hazai beszallitéi hattér fejlesztése fontos gazdasagpolitikai cél és az
itt mikodd nemzetkozi vallalatok érdeke is. A beszallitdk rendelkezés-
re 4lldsat és minGségét is évek 6ta alapvetden megfelelének mindsitik,
igy az idén is. Mégis figyelmet érdemel, hogy 2-3 éve egy lassu Gitem(i
romldst tapasztalunk, raadasul éppen feldolgozdipari cégeknél atla-

7

gon felilli az elégedetlenség (2015: 24%, 2014: 14%), mikdzben az

egyébként inkabb borulaté épitSiparban e téren érezhetden jobb kép
rajzolddik ki.

Fizetési fegyelem

Latvanyos javulas indult tavaly a fizetési fegyelem terén - ez ugyano-
lyan [dtvdnyosan folytatddott az idén is: A vallalatok mar csak 25 szdza-
I1éka volt negativ véleménnyel, szemben az elégedettek 23 szazaléknyi
csoportjdval. llyen jé ardnyt még nem mértiink az elmdlt 11 felmérés
soran, ami egyértelmiien az e téren foganatositott torvényi intézkedé-
seknek készénhetd. Még az ebben a kérdésben hagyomanyosan
gyengén szerepld épitdiparban is majdnem kedvezének nevezhetd az
elégedettek és az elégedetlenek 14 : 35 sz4zalékos ardnya.
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Infrastruktura (= 2.11)

2015 agazat szerint

Osszes 38 19
feldolg. ipar 40 16
épitSipar | 14 29
kereskedelem 36 20
szolgéltatasok 40 19 1

Beszallitok (= 2.13)

2005 A 39 13%
2006 |3 39 1%
2007 | 39 12

2008 |3 37 12

2009 @ 31 16 |
2010 @ 35 14 Ei
2011 A M 101
2012 B 36 18

2013 37 14
2014 535 13 |
2015 E 34 16 ﬂ

2015 agazat szerint

Osszes & 34 16 3
feldolg. ipar & 33 17
épitGipar P 36 7
kereskedelem r 32 16
szolgéltatasok E 35 16

Fizetési fegyelem (- 2.14)

2005 22 25
2006 23 29
2007 28 19
2008 {21 26
2009 112 36
2010 7 15 32
2011 519 26
2012 { 19 32
2013 113 28
2014 |16 25
2015 | 22 18

2015 agazat szerint

Osszes |22 18
feldolg. ipar |L 29 17
épit8ipar | 14 21
kereskedelem 24 13
szolgaltatasok L 17 19
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Régios kitekintés

Az infrastruktirat tekintve a magyarorszagi véllalatok a régids atlagot messze
meghaladd elégedettséget mutatnak, rdaddsul mar sok éve. E téren az idén
csak Litvénidban és Esztorszagban mértek jobb értékeket.

Infrastruktura
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2-5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2.7

29 £2—Q _o—°—0°
y \ el

3:3 \\
3.5 ‘\:L\\}s
&

=~ régids atlag =0~ Magyarorszag

3.7

Helyi beszallitok rendelkezésre allasa és mindsége
(elégedettség atlagértéke, 1-tl 5-ig terjedd skaldn)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2.7 WA
2.9 N ,/:\\\378’\2>3

=~ régids atlag =0~ Magyarorszag

Fizetési fegyelem
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skaldn)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
2-8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

a—R

lj//o\

N A

3.6

=~ régids atlag =0~ Magyarorszag
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4. Az izleti kérnyezet és a beruhazasi hajlan-
désag

Az lizleti kdrnyezet mikéntje igen erételjesen befolydsolja a vallalatok
beruhdzasi kedvét. Ez a megallapitds taldn banalisnak hangzik, de

felmérésiink eredményei ezt szdmszer(ien is igazoljak, a gazdasagpoli-
tikai keretfeltételeknek tehat igenis nagy a redlgazdasagi relevancidja.

Az aldbbiakban néhany kiléndsen fontos tényez6 esetén mutatjuk be,
hogy az elégedettség vagy annak hidnya milyen mértékben befolyasol-
ja a beruhdzasi terveket.

Megjegyzés:

A kovetkezd dbrakon az ,,elégedett” kategdria a ,,nagyon elégedett” és az
»elégedett” vdlaszopcidk egyiittes sokasdga, az ,,elégedetlen” kategdria
pedig ,,nagyon elégedetlen” és az ,,elégedetlen” vdlaszok dsszege.

elégedettség beruhazdsait  beruhdzasait
az adott tényezével ¥ novelné csokkentené

adoéterhelés

elégedett 18
elégedetlen | 28
addrendszer, addigazgatas
elégedett ] 6
elégedetlen i ‘ 28
tamogatasok
elégedett ] 23
elégedetlen i ‘ 31
infrastruktura
elégedett ] 15
elégedetlen i 38
jogbiztonsag
elégedett ] 14
elégedetlen i ‘ 30
kiszamithatésag
elégedett ] 8
elégedetlen i ‘ 29
K+F feltételek
elégedett 11
elégedetlen | ‘ 28
munkakéltségek
elégedett i 20
elégedetlen i 29
munkajog rugalmassaga
elégedett i 18
elégedetlen i 27

DUIHK Konjunkturajelentés 2015
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EU-tagsag (- 2.1)

2005 42
2006 15
2007 16
2008 13 %
2009 9
2010 14
2011 71
2012 8 g
2013 11
2014 4
2015 5
2015 agazat szerint
Osszes 26 5
feldolg. ipar I53 5
épitGipar 36I 7
kereskedelem 43 l zd
szolgdltatasok l 42 6
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5. Eurd és Eurdpa

Soha nem latott szinten az Eurépai Unié melletti elkotelezettség

Soha nem latott szintre emelkedett az Eurdpai Unid iranti elkotele-
zettség az idei felmérésiinkben. A vdlaszadék hdrom negyede kedve-
z8nek l3tja az unids tagsagot, alig akad mar olyan cég, amely hatranyt
latna benne.

Ez a kedvezd vélemény elsGsorban hdrom tényezére vezethetd vissza:

1. Korlatlan hozzaférés a koz6sség bels6 piacahoz.
A 2014. évi magyar exportnévekmény (3,4 millidrd eurd) kizardlag
az unid orszagaival folytatott kereskedelemben keletkezett, ezen
belil is dont&en a ,,régi” 15 tagdllammal szemben.

2. Atagsagbdl eredd poétldlagos jogbiztonsag.

3. Auni6 strukturalis és kohéziés alapjaibél Magyarorszagra aramlé
tamogatasok magas volumene.
2007-2013 k6z6tt Magyarorszag volt az egyik legnagyobb ked-
vezményezettje az unién beliili pénziigyi Gjraelosztdsnak, rdadasul
éppen 2014-ben a magyar kormanyzat rendkivil erdsen hivott le
az e keretbdl még rendelkezésre 4ll6 forrasokat.
A 2014-2020 kodz6tti id6szakban is a legnagyobb netté-fogadé or-
szagok kozé fog tartozni Magyarorszag.

Magyar exportnévekmény 2014
Vdltozés 2013-hoz képest, millié eurdban

— 2203

1098

515
I 219 122
T T - T T T . T __\
I |

-321

-439

Németo. EU-15 NM-13 Eurdépa Azsia Amerika egyéb
egyéb egyéb

NM-13: 2004/2007/2014-ben csatlakozott EU-tagok.

Forras: KSH
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Eurdpai Unién beliili transzferek
Tényleges koltségvetési egyenleg* 2007-2013, millidrd eurd

PL
EL
PT
ES 218

HU — 20.3
cz 12.9
RO 12.7
LT 8.9
sK 7.3
BG 5.8
LV 46
EE 3.6
IE 33
S| 24
HR 07

MT 03
cy 0.0
LU 0.5
I e
AT 51
DK 5.4
BE 83
SE 9.2
NL -14.5
T -30.5
UK 341
FR -41.4
DE |-66.6

59.5

* az Osszes befizetés és kifizetés egyenlege.
Forrds: Eurdpai Bizottsdg

Alacsony szinten stabilizalédik az euré tamogatottsdga

Az eurd bevezetését illetden a tavalyi atlagvéleményhez képest nem
véltozott érdemben a tdmogatdk ardnya, viszont nétt valamennyire a
bizonytalanok ardnya - az ellenzdk rovasara.

A korabbi évekhez hasonldan, az export-orientalt feldolgozdipar ko-
rében er8sebb az arfolyamgyengiilést lehetSvé tevd hazai fizetSesz-
k6éz megtartasa iranti hajlam, mint az importra és a hazai vevdkre utalt
kereskedelemben.

Vallalati szemsz6gbdl fontos szempont az is, hogy a Magyar Nemzeti
Bank tobb mint két és fél éve tartd kamatcsdkkentési politikdjanak
hatdsdra a vdllalati forinthitel-k6ltségek is jelent6sen cs6kkentek, és
mara soha nem latott kdzelségbe kertiiltek az eurdhitelek kéltségéhez.

DUIHK Konjunkturajelentés 2015

Kivanatos-e az eurd bevezetése? (= 3)

igen EMnem I nincs vélemény

2005 90 £8
2006 84 6
2007 85 | 3
2008 81
2009 94 £4
2010 86 | 8 [3
2011 78 6
2012 61 9

2013 56 15
2014 55 11
2015 56 14

2015 agazat szerint

Osszesen 56 ; 14
feldolg. ipar 51 ‘ 15
épitsipar 64 14
kereskedelem 72 13

szolgéltatasok

50 h:I_M
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6. Politikai kérnyezet

Osszességében hogyan értékeli a kormany A DUIHK nem politikai kozvélemény-kutatd szervezet, és az alapsza-
munkajat? (= 5) balyzata is szigortan tilt mindennemdi partpolitikai tevékenységet.
M j6  kielégité M rossz I nincs vélemény
| Ugyanakkor kézenfekvd, hogy a politikai fejlemények és események

2010 39

\ hatdssal lehetnek tizleti dontésekre is. Ezért 2010 6ta érdeklédiink

|
2011 a0 13 azirdnt, hogy mennyire elégedettek a véllalatvezeték a mindenkori
2012 [EJ 16 “ 18 kormany munkajaval. (Fontos megjegyezni, hogy felmérésiinkre mindig
2013 34 -_ 13 februdrban kertil sor, vdlasztdsi években tehdt még az el6z8 kormdnyt

‘ értékelhetik a résztvevok.
2014 o T s )
2015 32 -_ 8 Az idei felmérésben a ’jé’ és ’kielégitd’ valaszt addk részardnya kis

mértékben csékkent, a ’rossz’ valaszok részesedése viszont érezhetd-
en nétt. Megitélésiink szerint a valtozas mégott nem els8sorban gaz-
dasdagi kérdések allnak, hanem tébb, a kdzelmultban a széles kdzvé-
leményben is sokat vitatott témak, amelyek aldl a vallaltvezetdk sem
vonhatjak ki magukat.
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[1l. Befektetési alternativak

A legfontosabbat réviden

» A német és kiilféldi beruhazok nagy tobbsége valtozatlanul elkd-
telezett Magyarorszag mellett, a tavalyi felméréshez képest
azonban némileg csokkent azoknak a részaranya, akik ismét Ma-
gyarorszagra hoznak beruhazasukat.

» Nemzetkozi 6sszevetésben nem valtozott Magyarorszag mindsi-
tése, a 20 orszagot tartalmazé rangsorban a tavalyihoz hasonléan
akilencedik helyen végzett az idei felmérésben. Az éllovas ismét
Lengyelorszag, amelyet Csehorszag és Esztorszag kévet.

1. Ismét Magyarorszagra?

Erés, de a tavalyindl kisebb az elkételezettség

A német és mas kiilfoldi befektet&k tobbsége tovabbra is elktelezett
Magyarorszag mellett. Az idei felmérésben a valaszadék 71 szazaléka
ismét Magyarorszagot valasztana beruhazasi célnak, 29 szazalék ma
mas helyszint valasztana. Ez az arany 6nmagdban tovabbra is kedve-
z8nek tekinthetd, de a kordbbi évekhez viszonyitva, valamint a régié
mas orszagaival 6sszehasonlitva nem.

Erdekes a teljes minta és a termelési szektor 8sszehasonlitasa e kér-
désben. Gyakorlatilag a 2009-es valsag tet6pontjdig a termel6 vallala-
tok az atlagosnal nagyobb (néha lényegesen nagyobb) szamban jelen-
tették ki, hogy az adott pillanatban mar nem Magyarorszag mellett
déntenének. Ez a jelenség 2010-ben megfordult, azéta folyamatosan -
egy év kivételével - a feldolgozdipari cégek mutatnak az atlagnal na-
gyobb elkotelezettséget Magyarorszag mellett. Ebbél feltehetdleg
joggal lehet arra kdvetkeztetni, hogy az elmdlt hat év alatt a termel8
szektor az dtlagoshoz képest kedvezdbbnek érzi a magyarorszagi
keretfeltételek alakuldsat.
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Ma ismét Magyarorszagot valasztana
befektetési célorszagként? (= 4)

Magyarorszag

Igen Nem
1998 82 18
1999 80 20
2000 80 20
2001 81 19
2002 82 18
2003 84 16
2004 82 18
2005 79 21
2006 78 22
2007 75 25
2008 73 27
2009 80 20
2010 80 20
2011 83 17
2012 71 29
2013 73 27
2014 75 25

2015 T —Y
A régio orszagai - 2015
PL : % :

Ma ismét Magyarorszagot valasztana
befektetési célorszagként? (= 4)
»lgen” vélaszok ardnya, szazalékban

Osszesen M feldolgozé ipar

* * * * D O = &N MO <
n o ~ 0 o b — — — - —
O O O O O O O O o O o

o o N N N N N N N
N N N N

* 2005-2009 koz6tt ,,feldolgozd ipar” helyett
a ,,termel6 vdllalat” kategdriat lehetett valasz-
tani.
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2. Magyarorszag régids versenyben

A térség 16 orszagdban miik6dd német kiilkereskedelmi kamardk ko-
z0s konjunktuira-felmérése a gazdasagi helyzet alakuldsa és a gazda-
sagi feltételrendszer mindsége mellett rendszeresen kitér a kiilénb6z6
orszagokrdl kiilféldon kialakitott véleményekre is.

Idén a felmérésben résztvevd 16 orszdgban 6sszesen 1.429 vallalatve-
zetd vélaszolt kérdéseinkre. Dontd tébbségik olyan vallalatot iranyit,
amely nemzetkdzi piacon tevékenykedik — beruhazdként, exportor-
ként, importdrként —, ami jé szakmai alapot biztosit az egyes orszagok
értékeléséhez.

A tekintetben, hogy mennyire vonzdnak tartjak az egyes orszagokat,
mint befektetési célpont, Magyarorszag az idén a kilencedik helyen
végzett a 20 orszagot tartalmazé rangsorban, ami megegyezik a tava-
lyi eredménnyel.

A kdzepesnek mondhaté helyezést igazoljak azok a részeredmények
is, miszerint szamos, a gazdasagi helyzetre vagy az (izleti kérnyezetre
vonatkozd kérdésben a magyar eredmények a régids atlag kortl ala-
kultak.

Afelmérésben idén ismét Lengyelorszag bizonyult a leginkdbb vonzé
befektetési célorszagnak, Csehorszdg pedig megdrizte mdsodik helyét
Esztorszag el6tt.

Erdemes megjegyezni, hogy a nemzetkézi felmérésben az elmult ha-
rom év alatt teljesen valtozatlan maradt a Top-5 orszag rangsora, és a
tobbi orszag is csak 1-2 hellyel Iépett elére vagy hatra az elmult évek-
ben. (Ez aldl - nyilvan az aktualis geopolitikai események hatdséra -
csak Oroszorszag és Ukrajna kivétel. Az el8bbi az idén a 15. helyre
esett vissza, a tavalyi 10.-r6l, mig Ukrajna egyenesen a lista aljdra ke-
rilt, holott két évvel ezel6tt még a 13. helyen szerepelt.)

A rangsor stabilitasa azt igazolja, hogy a kiilsé megitélés nem valtozik
azonnal és erdteljesen egy-egy intézkedés vagy esemény hatasdra -
sem kedvez8, sem kedvez8tlen irdnyba. Lengyelorszagnak pl. hét év
kellett ahhoz, hogy a 9. helyrdl az elsdre kerdiljon fel, Magyarorszag
pedig a 2006. évi 5. helyrdl fokozatosan a 13.-ra gyenglilt 2012-ig, és
onnan prdébdlja most ismét felkiizdenie magat.
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Az adott orszag értékelése, mint befektetési célpont - 2015 (= 6)

1=nagyonvonzo .... 6 = nem vonzé

¢ legjobb érték 2006-2015
A legrosszabb érték 2006-2015
O 2015. évi érték

PL CZ EE SK SI LV LT HR HU RO RS BG MK CG RU BA BY AL KS UA

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

forrds: AHK-Konjunkturafelmérés K6zép- és Kelet-Eurépa 2015.

Erdemes megjegyezni, hogy az elmdilt 10 év felméréseiben a legtébb
orszag az ideinél jobb értékelést kapott mar valamikor. Ez kiilondsen
szembet(in Oroszorszag vagy Ukrajna esetében, de kordbban Ma-
gyarorszag is jobban szerepelt mar: eddigi legjobb eredménye (2006-
ban: 2,6) gyakorlatilag megegyezik a jelenlegi éllovasok korabbi cstcs-
értékeivel.

Néhany orszag helyezése a nemzetkézi felmérésben (= 7)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—.—.—M =¢=Lengyelorszag
4 O

1

2

3 O ~@i-Csehorszag
4 ¢ Sh—i T A

5

6

7

—\ O O O O— =#=Szlovdkia

©-Szlovénia

N\ .
9 @® — -@-Magyarorszag
1 \\ /)/.
N

14 18 18 18 19 20 20 20 20 20 < értékelt orszagok szama

forrds: AHK-Konjunkturafelmérés K6zép- és Kelet-Eurépa 2015.
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Megjegyzés

Az itt bemutatott rangsorok a koézép-
és kelet-eurdpai régié 16 orszagdban
parhuzamosan készitett nemzetkdzi
»AHK-felmérések eredményein ala-
pulnak, tehdt nem a Magyarorszagon
készitett felmérésen.

Részletesebben Id. a ,C‘ mellékletben a
mddszertani megjegyzésekben.
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IV. DUIHK Befektetdi Hangulat-Index

Kismértékii csokkenés az indexben és a gazdasagi névekedésben

A DUIHK Befektet6i Hangulat Indexe (BHI) 2015-ben minimalisan
cs6kkent, értéke a +100-tdl -100-ig terjedod skalan +10-re esett vissza, a
tavalyi +12 utan.

A DUIHK Befektetdi Hangulat Indexét (BHI) az adott évben vérhaté gazdasagi
aktivitas el6rejelzésére fejlesztettiik ki. A BHI-index kizardlag a
konjunktirafelmérés eredményeit veszi szamba, ezen beliil is azokra az el6-
remutatd tényezokre fekteti a hangsulyt, amelyek tapasztalataink szerint
leginkabb hatassal vannak a vdllalatok gazdasagi teljesitményére és beruhdza-
si tevékenységiikre.

Az index Gsszetevdit és meghatdrozdsdnak mddszertandt Id. a mellékletben.

Az elmlult években a BHI-index alakuldsa szoros 6sszefliggést mutatott
a magyar brutté hazai termék valtozasaval. (Az egyetlen latvanyos
kivétel a 2011. év volt, amikor az elsé kormanyvaltas utani felmérésben
nagyfoku pozitiv vdrakozasok hatottdk at a valaszokat, amit 2012-ben
ugyanakkora nagysagu csalddas kovetett.) Ha az idei évben is hasonlé
egylttmozgas érvényesiil, akkor szamitdsaink szerint a bruttd hazai
termék 2015-ben 3 szazalékkal béviilhet.

Ez a ndvekedési rata egybeesik szamos mas intézmény eldrejelzései-
vel, amelyek zémében 2,5 -3 szazalékos ndvekedést jésolnak.
A DUIHK Befektet6i Hangulat-Indexe és a magyar brutté hazai

termék alakulasa
30

20 40 R 3.6

10

-10

-20 \ -4
30 \ -
35 @65

-40 -8
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

=0~ GDP* [jobboldali skéla] =@ DUIHK Befektet6i Hangulat-Index [baloldali skéla]

* GDP: volumenvaltozas az el6z8 évhez, szazalékban, 2015: DUIHK elbrejelzése
Forras: DUIHK, KSH

DUIHK Konjunkturajelentés 2015



A. Melléklet:
A felmérés részletes eredményei

1.1 Hogyan vélekedik Magyarorszag
jelenlegi gazdasagi helyzetérdl?

1.2 Hogyan vélekedik a magyar gazdasag idei
kilatasairdl az el6z6 évhez képest?

jo kielégitd rossz javul nem valtozik rosszabb
2005 21 64 15 24 57 19
2006 13 68 19 19 57 24
2007 5 58 37 14 36 50
2008 1 42 57 19 45 36
2009 1 16 83 1 10 89
2010 3 34 63 16 56 28
20M 2 54 44 49 39 13
2012 2 30 68 10 36 55
2013 4 39 57 22 45 33
2014 11 49 39 35 52 13
2015 20 56 24 32 47 21
18 47 35 31 51 19

1.3 Hogyan vélekedik sajat agazatanak

jelenlegi helyzetérol?

1.4 Hogyan alakul 4gazatanak helyzete az
idén, az el6z6 évhez képest?

jo kielégitd rossz javul nem valtozik rosszabb
2005 26 53 21
2006 27 48 25
2007 23 46 30
2008 22 51 27
2009 1 24 75
2010 21 55 23
20M 46 40 14
2012 9 47 43
2013 15 40 45 11 57 32
2014 25 43 32 30 54 16
2015 26 50 24 30 52 18
25 52 23 30 56 14

1.6 Hogyan alakul sajat véllalaténak iizleti
helyzete az idén az el6z6 évhez képest?

1.5 Hogyan vélekedik sajat vallalatanak
jelenlegi tizleti helyzetérol?

jo kielégitd rossz javul nem valtozik rosszabb
2005 48 45 7 43 47 10
2006 44 45 11 45 43 12
2007 34 56 10 43 37 20
2008 36 52 12 37 50 13
2009 16 52 32 9 39 52
2010 20 53 27 35 44 21
2011 36 48 16 53 36 11
2012 31 52 17 24 49 27
2013 31 48 22 24 54 22
2014 43 42 15 42 44 13
2015 45 43 12 38 49 13
44 ) 6 48 44 8

DUIHK Konjunkturajelentés 2015
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Régids dtlag 2015

Régids dtlag 2015

42

2005
2006
2007
2008
2009
2010
201

2012

2013

2014
2015

2005%
2006*
2007%
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

1.7 Hogyan alakul vallalatanak idei
arbevétele az el6z6 évhez képest?

né nem val
61 27
69 23
61 26
62 25
11 34
39 40
58 32
31 45
37 37
55 32
51 33
55 34

tozik

csokken

12
9

13
13
55
21
10
24
26
13
16
11

1.9 Hogyan valtozik vallalatanak lét-
szama idén az el6z6 évhez képest?

né nem val
37 49
39 43
41 44
39 48

7 51
21 55
39 44
26 53
20 58
29 56
35 52
38 53

tozik

csokken
14
17
15
13
42
24
16
20
22
15
13
9

1.8 Hogyan alakul vallalatanak idei export-
arbevétele az el6z6 évhez képest?

né

39
11
24
40
27
22
41
38
33

nem valtozik csokken
58 3
53 36
65 12
53 7
61 11
63 15
55 4
51 11
59 8

1.10 Hogyan alakulnak vallalatanak idei beru-
hazasi kiadasai az el6z6 évhez képest?

ndé
32
37
41
28
15
19
36
24
24
27
31
35

nem valtozik csokken
44 24
37 26
28 31
48 24
31 53
46 35
46 19
46 30
47 29
50 22
44 24
50 15

* a beruhdzdsokra vonatkozé kérdés esetén 2005-2007: 100%-bdl hidnyzé rész = ,,nem terveziink beruhdzdst”

1.11 Vdrhatéan hany szdzalékkal emelkednek vdllalatdnak bérkéltségei az idei

évben?

median
2012 5,0%
2013 5,0%
2014 4,0%
2015 4,0%

* Az alsé és felsd Ot szélsGséges értéket nem vettiik figyelembe.

** versenyszféra, forrds: KSH.

szamtani atlag*

6,6%
6,9%
4,4%
4,3%

tdjékoztaté adat:

dtlag-

bruttdkereset

vdltozdsa**
7,3%
3,6%
4,3%
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2. Mennyire elégedett az adott tényezékkel?
1=nagyon elégedett ... 5 = nagyon elégedetlen

2.A) A vélaszok eloszlasa - 2015 (szazalékban)

I
N
W
N
I

Gazdasagpolitikai tényez6k

2.1 EU-tagséag 28 46 20 5 0

2.2 Kdzigazgatasi rendszer 0 11 43 36 10
2.3 Addrendszer, és - hivatal 0 8 27 43 22
2.4 Addterhek 1 15 27 37 19
2.5 Allami és EU-tdmogatasok hozzaférhet8sége 2 14 41 28 15
2.6 Jogbiztonsag 0 13 29 27 31
2.7 Akozbeszerzési palyazatok atldthatdsaga 0 6 24 33 38
2.8 A gazdaségpolitika kiszdmithatdsaga 0 6 23 27 44
2.9 Korrupcid és blindzés elleni fellépés 0 6 18 33 42
2.10 Politikai stabilitds 1 18 26 34 21
Miikddési kornyezet

2.1 Infrastruktdra (kézlek., kommunikacid, energia) 4 38 36 19 4

2.12 AK+F feltételrendszere 1 18 49 27 6

2.13 Helyi beszallitok és azok mindsége * 2 34 45 16 2

2.14 Fizetési fegyelem 1 22 52 18 7

Munkaerdpiaci tényezék

2.15 Munkakéltségek 3 34 42 17 4

2.16 A dolgozdk termelékenysége és motivaltsaga** 10 40 33 16 1

2.17 A munkavallaldk képzettsége 9 42 33 16 0

2.18 A felsGoktatas mindsége 3 34 42 19 2

2.19 A szakképzés mindsége 0 18 41 31 10
2.20 A munkajog rugalmassiga 3 25 47 21 4

—_
o

2.21 A szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa 0 21 41 27
* 2011-ig: a ,,beszdlliték rendelkezésre dlldsa” és ,,beszdlliték mindsége” kérdésekre adott vdlaszok dtlaga

** 2012-ig: a,, termelékenység” és ,,motivdltsdg” kérdésekre adott vdlaszok dtlaga
y:

2.B) Atlagértékek 2005-2015*

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 m

Gazdasagpolitikai tényezék
2.1 EU-tagsag i 2,72 258 252 249 257 242 223 238 214 2,03
2.2 Kézigazgatdsi rendszer 358 362 368 377 400 400 350 364 351 347 3,45

2.3 Addérendszer, és - hivatal 363 352 3,73 39 422 412 346 388 384 3,70 3,78
2.4 Adéterhek 365 352 388 422 429 421 328 381 379 35 3,56
2.5 Allami / EU-tdmogatésok hozzéférhetdsége 343 339 336 331 331 33 319 352 353 352 340
2.6 Jogbiztonsag 280 287 29% 300 334 339 343 38 361 3,57 3,74
2.7 Akézbeszerzési pélyazatok atlathatésaga 348 366 361 373 377 390 366 397 384 395 4,03
2.8 A gazdasdgpolitika kiszamithatdsaga 3,25 3,45 3,74 3,74 4,15 i i 4,50 4,17 392 4,10
2.9 Korrupcid és blindzés elleni fellépés 360 355 3,73 372 403 4,11 374 4,08 38 397 412
2.10 Politikai stabilitds 267 291 34 333 367 353 3,17 382 3,75 3,52 3,5
Miikodési kornyezet

2.1 Infrastruktdra (kézlek.,komm., energia) 303 311 283 293 361 328 310 292 288 282 282
2.12 A K+F feltételrendszere 3,07 315 3,03 3,17 3,15 3,25 3,14 347 337 3,18 3,18
2.13 Helyi beszillitk és azok mingsége 2,74 264 269 275 275 2,75 264 282 2,78 2,76 2,82
2.14 Fizetési fegyelem 326 325 3,13 337 351 342 328 335 347 332 3,07
Munkaerdpiaci tényezék

2.15 Munkakéltségek 300 28 320 342 353 333 303 3,13 320 28 283
2.16 Dolgozdk termelékenysége, motivaltsaga 2,79 281 269 281 273 267 256 265 274 261 2,59

217 Amunkavallalék képzettsége 264 267 270 275 262 257 256 246 264 247 2,58
2.18 A felsGoktatas mindsége :: o o o 298 286 3,02 2,77 28 271 282
2.19 A szakképzés mingsége i i o o 324 3,19 322 336 33 3,22 3,32
2.20 A munkajog rugalmassaga 3,24 322 3,13 324 332 324 3,12 339 306 297 3,00
2.21 Szakemberek rendelkezésre alldsa 3,14 3,11 3,25 335 3,17 294 284 3,12 3,11 3,09 3,26

* dtlagérték: az adott vdlaszok (1 = nagyon elégedett ... 5 = nagyon elégedetlen) szimtani dtlaga

:: a kérdés az adott évben nem szerepelt.
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2.C) Magyar helyezés a nemzetk&zi AHK-felmérésben az adott tényezd tekintetében *

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Gazdasagpolitikai tényez6k
2.1 EU-tagsag 9 9 7 8 9 9 8 10 9 8
2.2 Kézigazgatasi rendszer 8 9 6 12 11 6 9 6 7 7
2.3 Addrendszer, és - hivatal 12 12 10 15 15 10 13 12 10 12
2.4 Adéterhek 12 11 11 15 15 11 13 14 1 13
2.5 Allami / EU-tdmogatasok hozzaférhetdsége 4 5 2 5 5 5 7 10 9 8
2.6 Jogbiztonsag 2 3 2 5 5 5 12 7 5 11
2.7 Akozbeszerzési palyazatok atldthatdsaga 9 8 4 8 12 6 14 9 9 13
2.8 A gazdasagpolitika kiszdmithatésaga 1 12 9 13 i i 16 15 1 15
2.9 Korrupcid és blin6zés elleni fellépés 5 5 3 12 13 7 11 8 8 12
2.10 Politikai stabilitds 8 11 8 12 11 9 13 12 8 11
Miik6dési kornyezet
2.11 Infrastruktira (kozlek., komm., energia) 6 1 2 10 8 5 7 5 4 3
2.12 A K+F feltételrendszere 5 3 1 3 5 3 10 6 5 7
2.13 Helyi beszallitok és azok mindsége 6 6 4 4 5 4 5 8 6 7
2.14 Fizetési fegyelem 10 9 9 11 8 6 9 9 8 6
Munkaerépiaci tényezék
2.15 Munkakéltségek 10 12 9 14 14 11 13 14 11 9
2.16 Dolgozdk termelékenysége, motivaltsdga 11 6 6 7 7 6 6 14 9 9
2.17 Amunkavéllalék képzettsége 10 5 5 4 4 5 6 10 4 8
2.18 A felséoktatds minGsége i i i 8 7 9 8 10 8 12
2.19 A szakképzés mindsége i i i 6 6 10 11 12 6 10
2.20 A munkajog rugalmassaga 9 5 3 6 9 4 11 4 3 2
2.21 Szakemberek rendelkezésre dlldsa 9 5 3 6 8 6 10 10 7 11
* a 2.B tdbldzat szerint képzett dtlagértékek alapjdn. :: a kérdés az adott évben nem szerepelt a kérdéiven.
3. Kivanatos-e az euré bevezetése Magyarorszagon?
. nincs
igen nem . z
véleményem

2005 90 3 8

2006 84 10 6

2007 85 8 7

2008 81 15 4

2009 94 3 4

2010 86 8 6

201 78 15 6

2012 61 30 9

2013 56 29 15

2014 55 34 11

2015 56 30 14

4. Ma ismét Magyarorszagot valasztana befektetési helyszinnek?

igen nem

2005 79 21

2006 78 22

2007 75 25

2008 73 27

2009 80 20

2010 80 20

2011 83 17

2012 71 29

2013 73 27

2014 75 25

2015 71 29

Régios dtlag 2015 84 16
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5. Hogyan értékeli a jelenlegi kormany munkajat?

6 kielégits rossz | nnes

véleményem
2010 41 39 20 e
2011 13 40 34 13
2012 8 16 58 18
2013 10 34 43 13
2014 17 30 37 16
2015 11 32 48 8

*,,nincs véleményem” nem szerepelt a lehetséges vdlaszok kézott

6. Milyen hatéssal vannak az EU-alapokbdl nyuijtott tamogatasok az On beruha-
zasi déntéseire?

2015
Déntd hatdssal 7
Nagy mértékben befolyasoljak a dontést 16
Csekély mértékben befolydsoljak a dontést 29
Egydltalan nem relevdnsak 20
Nem vesziink igénybe unids tdmogatast 28

7. Mennyire vonzé az adott orszag, mint befektetési helyszin?
A nemzetkézi ,,AHK konjunkttra-felmérés — K6zép- és Kelet-Eurépa 2015” felmérés eredményei!

(Az adott orszag helyezése az adott évben)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 m

Lengyelorszag 8 9 4 4 2 2 2 1 1 1
Csehorszag 1 1 1 1 1 1 1 2 2 2
Esztorszag 4 4 6 6 8 5 4 3 3 3
Szlovakia 3 3 3 2 4 4 3 4 4 4
Szlovénia 2 2 2 3 3 3 5 5 5 5
Lettorszag 7 5 7 11 13 9 8 7 6 6
Litvania 6 6 8 10 10 6 9 8 7 7
Horvatorszag 9 7 1 5 5 7 6 6 8 8
Magyarorszag 5 8 5 9 7 10 13 10 9 9
Romania 12 10 9 8 9 11 10 11 11 10
Szerbia 14 14 14 13 1 12 1 12 12 11
Bulgaria 11 11 12 12 12 13 12 14 14 12
Macedénia 16 15 16 16 16 16 15 13 13
Montenegrd B 15 16 15 15 15 14 16 15 14
Oroszorszag 13 12 10 7 6 8 7 9 10 15
Bosznia-Hercegovina i 17 17 17 17 17 17 17 16 16
Fehéroroszo. BE 58 BE 58 18 18 18 19 19 17
Albania i 18 18 18 19 19 19 20 20 18
Koszovd B¢ 58 B¢ 58 B¢ 20 20 18 18 19
Ukrajna 10 13 13 14 14 14 15 13 17 20

* rangsorolds: Az adott orszagra a felmérésben résztvevd 16 orszagban leadott értékélés (1-6) atlaga szerint. (Az értékelt orszagban ,,6n-
magara” adott értéket figyelmen kiviil hagydsa mellett.)
:: az adott évben nem szerepelt az értékelhet6 orszagok kozott.
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B. Melléklet:

Kalfoldi mikodotoke-befektetések

Kézvetlen tokebefektetések Magyarorszagon a
befektetdk orszaga szerint
Allomany, 2013. dec. 31-én, részesedés szazalékban

egyéb
145
Azsia
2.8
USA
2.1
Eurdpa
egyéb

Mrd. €

Luxemburg

EU-28 12.8

egyéb

27.7

Hollandia
11.5

DE Németorszag, LU Luxemburg, NL Hollandia, AT Ausztria, FR
Franciaorszag, CH Svdjc, UK Egyesiilt Kirdlysag, BE Belgium, US
Egyesiilt Allamok , CY Ciprus, RK Dél-Korea, ES Spanyolorszag, JP
Japén, IT Olaszorszag, NO Norvégia

Koézvetlen tokebefektetések Magyarorszagon
Eves forgalmak egyenlege, atfolyé t6kétél és eszkdzport-
folié dtrendezéstdl megtisztitva, millidrd eurd

o4 N O g ;N O N 0 O O H N ;o<

O O 9 © © © O O © d = o oA o

& &6 &6 6 6 6 & 6 6 © O © © O

N & & & ] & N & & QN
Osszesen

=O=Részvény és egyéb részesedések
=O=Ujrabefektetett jovedelmek

forras: MNB

46

Kiilfoldi befektetok tjrabefektetett jovedelmei
Magyarorszagon

1999-2013. évi forgalmak kumuldlt sszege, részesedés
szazalékban

egyéb
Dél-Korea 5 g

4.8
USA Német-
8.7 orszag
58.3
Francia-

“oa 19,76
Mrd. €

Ausztria
17.4

forras: MNB

Német t6kebefektetések Magyarorszagon
Eves forgalmak egyenlege, atfolyé t6kétél és eszkdzport-
folidé dtrendezéstdl megtisztitva, millidrd eurd

3.0
55 239

-0.58 ﬁ
-1.0
o N M g 1M VW N WD O Hd N M <
O 0O 9 © 9 © 0 © © d o o oA o
S 6 &6 6 6 &6 &6 6 6 © O O © O
N & 8 N & N &N QN
Osszesen

=O=Részvény és egyéb részesedések
=O=Ujrabefektetett jovedelmek

forras: MNB
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Német t6kebefektetések Magyarorszagon célaga-

zatok szerint
részesedés a teljes német dllomanybdl, 2012.12.31., szdzalék

egyéb
10.9
penzlgyek jarmdipar
5.3
31.1
kommunikacié
7.3
15,69
keres- Mrd. €
kedelem
13.1
. egyéb
ene’rg’|a- feldolg.ipar
ellatas 18.0
14.2 :

forras: Deutsche Bundesbank

Német t6kebefektetések néhany orszagban
dllomanyok, részesedés a teljes német kiilféldi tékedllomanybdl,
szazalékban, 2012.12.31.

©
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o~
wn
| R
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g3
~
21.0
-
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o
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forras: Deutsche Bundesbank

Német tokebefektetések kiilfoldon orszagcsoportok

szerint
részesedés a teljes német tékeallomanybdl, szdzalékban

10

]
8 7.82
7
6
5.52
5
a 4.14
3.86
3
2
1
828383888888 8288888¢2¢ ¢
L B B B I B B B B I I o I o I I o I A o S S I S I I

—KKE —Kina
KKE: 0j EU-tagallamok 2004+2007 (CY/MT nélkl) + nyugati balkan.

—Azsia egyéb —Latin-Amerika

forras: Deutsche Bundesbank
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Német tokebefektetések Magyarorszagon

Allomany a német befekteté tartomanya szerint
részesedés szazalékban, 2012.12.31.

egyéb
9.8
Hessen Bajororszag
7.1 38.3
Baden- 1 5, 69
Wirttemb.

18.4 Mrd. €

Eszakrajna-
Westfélia
26.4
forras: Deutsche Bundesbank

Német t6kebefektetések a Visegrad-4 orszagokban
allomany millidrd euréban, az adott év dec. 31.-én

1991 1996 2001 2006 2012

M Csehorszag Lengyelorszag M Magyarorszag Szlovakia

forras: Deutsche Bundesbank

Német jarmdiipari t6kebefektetések kiilf6ldon
Top-15 célorszag
dllomany 2012. dec. 31-én, millidrd eurd

Kina | | ‘ | ‘ ‘ 11.8
Svédorszag | | | | ‘ 10,8
USA | ‘ ‘ | 8.3
Brazilia | ‘ ‘ 7.2
Cseho. 5.8
Magyaro. 7# 4.8
Japan : : 4.5
Mexiké | | 3.5
Dél-Afrika | | 2.6
Nagybritannia | : 2.5
Szlovékia | ‘ 2.4
Lengyelo. | | 2.1
Spanyolo. | ‘ 2.1
Ausztria 2.0
Franciao. : 1.9
forras: Deutsche Bundesbank
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Kozvetlen tékebefektetések szerepe Magyarorszagon (2012)
Egyes tulajdonosi csoportok részesedése néhany mutatobdl *

Brutté hozzdadott érték Termelési érték

M magyar Mnémet M egyéb kilfoldi M magyar Mnémet © egyéb kilfoldi

Alkalmazdsban 3llék szama Bruttd targyi eszkdz beruhdzas

M magyar Mnémet [ egyéb kilfoldi W magyar Mnémet M egyéb kulfoldi
* Feldolgozé iparivallalkozdsok.
Forrds: KSH (FATS statisztika), sajat szamitasok
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C. Melléklet:
Mddszertani megjegyzések

A megkérdezésrol

Megkérdezés formdja:

» A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) 1994 Sta évente készit konjunktira-jelentést.

» A megkérdezés irdsos kérddiven alapul. Az 6sszehasonlithatdsag érdekében 2005 6ta a kérdések meg-
fogalmazdsa vdéltozatlan.

» 2008 dta a kérddiv kitdltése internetes fellileten torténik

»  Avalaszok anonimizalt formaban kerilnek feldolgozasra.

Megkérdezés ideje:
»  Akérddivet 2015. februdr 2. és marcius 2. k6z6tt lehetett megvalaszolni.

Nemzetko6zi felmérés:

»  Akonjunktirafelmérést 2006 6ta azonos idében, és azonos tartalommal K&zép- és Kelet-Eurdpa tdbb
orszagaban is végzik az ott miikodd német kilkereskedelmi kamardk (AHK).
»  2014-ban &sszesen 16 orszagban végezték a felmérést.

Résztvevok

Magyarorszagi felmérés:

» A 2015. évi magyar felmérésben 6sszesen 209 viéllalatvezetd vett részt.
»  Ez valamivel magasabb, mint a 1998-2014 k6z6tti felmérések atlaga (kb. 180).

Nemzetko6zi felmérés:

» A nemzetkdzi,,AHK konjunktura-felmérés — K&zép- és Kelet-Eurdpa 2015 felmérésben 2015-ben 16 or-
szdgban Osszesen 1.434 vdllalatvezetd vett részt.

A minta dsszetétele
»  Avalaszadd vallalatok Osszetétele dgazat, Iétszam, exporthanyad és az anyavdllalat székhelye szerint
megfelel a kordbbi magyarorszagi felmérések atlagdnak, valamint a nemzetkdzi felmérésben résztve-
vBk atlaganak is. Ennek készénhetden adott az eredmények 6sszehasonlithatdsdga mind idébeli, mind
nemzetkdzi tekintetben.
»  Fontos megjegyzés: A ,,kereskedelem” kategdria tobbségben nagykereskedelmi ill. kiilkereskedelmi
vallalatokat (pl. import-cégeket) foglal magdba, és csak kisebb részben kiskereskedelmi véllalatokat.
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Arésztvevok Osszetétele dgazat szerint (%)

Magyarorszagi
agazat felmérések atlaga
2009 - 2015
Feldolgozdipar 32
Epitéipar 7
Energia-, gaz-, vizellatds 3
Kereskedelem* 21
Szolgéltatdsok 42

Arésztvevok Osszetétele dgazat szerint (%)
100

* Ujrastlyozott aranyok.

Magyarorszagi Nemzetkozi
felmérés felmérés
2015 2015
36 25
7 8
1 5
22 17
34 45

I Szolgdltatdsok
mm Kereskedelem
o [par**

——Atlag 1999-2015

** feldolgozdipar, energia-/gdz-/vizelldtas/hulladékgazdalkodas, épitSipar

A résztvevik Gsszetétele a dolgozoéi Iétszam szerint (%)

Magyarorszagi
dolgozdk létszama felmérések atlaga
2009 - 2015
1-9 25
10-49 26
50-249 27
250 f6l6tt 22

A résztvevok Gsszetétele az exporthanyad szerint (%)

export aranya a teljes fel:lln?eg:éasl';:.;z:llagéa
arbevételhez képest 2009 - 2015
0-20% 49
20-40% 10

40 - 60% 8
60-80% 8
80-100% 20

Magyarorszagi Nemzetkozi
felmérés felmérés
2015 2015
19 24
24 35
30 25
26 16
Magyarorszagi Nemzetkozi
felmérés felmérés
2015 2015
44 51
11 13
10 9
8 8
27 20
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Statisztikai megjegyzések

Adatok:

»

Eltérd jel6lés hidnyaban a szdmadatok az adott vélasz a széban forgé kérdésre kapott dsszes valasz-
hoz mért szazalékos részaranyat jelolik. Egy-egy kérdésnél a nevezd tehat eltérhet az 6sszes résztvevd
szamatdl (209).

A szazalékos részardnyok 6sszege kerekités miatt eltérhet 100%-tdl.

Az eredmények megbizhatésaga:

»

1.1 -1.10.

»

A minta nagysaga és Osszetétele alapjan 1-2 szdzalékpontos kiilonbségek az el6z8 évekhez képest,
egyes rész-halmazok (pl. 4gazatok) k6zott, valamint mas orszdgokhoz képest nem tekinthet8k szigni-
fikdnsnak.

A szdzalékos részaranyok 6sszege kerekités miatt eltérhet 100%-tdl.

Eltérd jel6lés hidnyaban ,,atlagon” a szamtani dtlagot értjik.
A ,,régios atlag* a nemzetkozi felmérésben résztvevd 16 orszag sdlyozatlan atlaga (tehat nem a részt-
vev( 1429 vallalat atlaga).

kérdés: Gazdasagi helyzet, varakozasok
A sorrendek a pozitiv és negativ valaszok egyenlegén alapulnak.

1.11. kérdés: Bérkoltségek

»

yeeo tOl - ... ig" tipusu vélaszok esetén a két érték szamtani atlagat vettiik figyelembe.

2. kérdés: Elégedettség

»

Az elégedettséget 1-t8l 5-ig terjedd skalan lehetett mindsiteni:

1= nagyon elégedett / 2 = elégedett / 3 = dtlagos/semleges / 4 = elégedetlen / 5 = nagyon elégedetlen
Ha masképp nem fogalmaz a széveg, akkor az ,,elégedett” kifejezés az 1-es (nagyon elégedett) és 2-es
(elégedett) valaszok egyiittes aranyat jeloli, az ,,elégedetlen kifejezés pedig a 4-es (elégedetlen) és 5-
0s (nagyon elégedetlen) vélaszok Gsszegét.
Sorrendek vagy 6sszehasonlitasok (kordbbi évekkel, mas orszagokkal) az atlagértékeken (1 és 5 ko-
z6tt) alapulnak.

7. kérdés: Befektetési célorszagok értékelése

»

»

Az értékelendd 20 célorszagot egy 1-tdl 6-ig terjedd skalan lehetett értékelni:
1= nagyon vonzg .... 6 = nem vonzé
Egy adott orszag atlagos mindsitése a felmérésben részt vevd 16 orszagban mért adatok szamtani at-
laga. A sajat orszagra adott (,,6n”-)értékelést nem vettiik figyelembe.
Példa: Magyarorszdg 3,7-es értéke a tébbi 15 résztvevd orszdgban Magyarorszdgrol adott minGsi-
tések dtlaga.
A sorrendek vagy 6sszehasonlitasok (korabbi évekkel, mas orszdgokkal) ezen az atlagon alapulnak.
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BefektetSi Hangulat Index (BHI)

A DUIHK Befektet8i Hangulat Indexét a felmérés eredményeib6l hatdrozzuk meg. Célja az adott évben varhatd
gazdasagi aktivitds szemléltetése. Ezért az index meghatarozdsa soran a felmérés azon eredményeit vessziik
figyelembe, amelyek leginkdbb hatdssal vannak a vdllalatok beruhdzasi tevékenységére.

A mutatd elméletileg ,,+100* és ,,—100* kdz6tti értékeket vehet fel, akdrcsak valamennyi al-index és §sszete-
v0i. A ,,+100”-as érték azt jelenti, hogy valamennyi befektetd valamennyi az indexben felhasznalt kérdésre a
legkedvezdbb valaszt adta, azaz kivétel nélkil optimistak és elégedettek az lizleti kérnyezettel; ,,—~100” pontos
érték esetén pedig valamennyi beruhazé minden tekintetben borldtd és elégedetlen az lizleti kérnyezettel.

Az index négy al-indexbdl tevddik 6ssze, utdbbiak pedig tobb egyéni komponensbdl. Az al-indexek és a
komponensek sulyozdsa a rovid- és kdzéptavu lizleti és beruhdzasi dontésekben kifejtett relevancia alapjan
tortént.

A BHI index dsszetevéi

al-index stilyozas komponensek
nemzetgazdasag helyzete
sajat Gzleti helyzet
nemzetgazdasagi kildtasok
sajat Uzleti varakozdasok

Uzleti helyzet 10%

Uzleti varakozésok 50% ] . o, )
arbevételre vonatkozd varakozasok

beruhdzasi tervek

gazdasagpolitikai tényezdk (8 Gsszetevd)
addzas, tamogatasok (3 Gsszetevd)
m(ikodési kérnyezet (4 Gsszetevd)
munkaerépiaci tényezdk (6 Gsszetevd)

Beruhdzdsi kdrnyezet 35%

Elkotelezettségirata 5% Beruhazasi dontés megismétlése (4. kérdés)

Orszagroviditések

A felmérésben résztvevd orszagok Egyéb orszagok
KKE Kozép- és Kelet-Eurdpa (a felmérés-

, N . NM-12 Uj EU-tagéllamok 2004+200
ben résztvevéd 16 orszag) J g 4+2007

AL Albania EU-15 2004 el&tti EU-tagallamok
BA Bosznia-Hercegovina

BG Bulgaria AT  Ausztria

CZ Csehorszdg BY Fehéroroszorszag
EE  Esztorszag CG  Montenegré

HR Horvatorszag CN  Kina

HU  Magyarorszag DE  Németorszag

KS Koszovd FR  Franciaorszag

LT Litvania RU  Oroszorszag

LV  Lettorszag TR Tordkorszag

MK Maceddnia UA  Ukrajna

PL Lengyelorszdg
RO Romania

RS Szerbia

SI  Szlovénia

SK  Szlovakia

Mas roviditések megfelelnek az Eurdpai Bizottsag hiva-
talos kiilkereskedelmi orszag-jegyzékének (1833/2006.
sz.rendelet, 2006. dec. 13).
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Német-Magyar
Ipari és Kereskedelmi Kamara

Partner a sikerhez

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) mintegy 900 tagvallalata-
val Magyarorszag legnagyobb bilateralis vallalati szévetsége.

Alapitdsdra 1993-ban keriilt sor, feladata a német-magyar gazdasagi kapcsolatok
tdmogatasa. Céljaival és miikddési alapelveivel — kdlcsondsség, partpolitikai sem-
legesség, gyakorlati vallalati igények kielégitése — folytatja az 1920-ban alapitott
Német-Magyar Kereskedelmi Kamara hagyomanyait.

A DUIHK széleskori lehet&ségeket biztosit a kdzvetlen vallalati kapcsolatok meg-
teremtéséhez, atfogd, gyakorlatorientalt szolgaltatasokat és informacidkat nyujt
konkrét Gizleti kérdésekben, és képviseli tagjai érdekeit a nyilvanossag eldtt és a
gazdasagpolitikdval folytatott parbeszédben.

A DUIHK legfontosabb szolgaltatasai:

. Piacra lépési és telephelyre vonatkozd tanacsadas

. Uzleti partnerek kozvetitése

. Szakvasari szolgaltatasok

. Jogi tandacsadas

. Gazdasagi mediacio

. Képzés és tovabbképzés

. Rendezvényszervezés

. Hirdetési lehet&ségek nyomtatott és online kiadvanyainkban

A 130 német kiilkereskedelmi kamarabdl all6, a vilag 9o orszagara kiterjed6 hals-
zat részeként a DUIHK mindkét orszag vallalatai szdmdra professzionalis tdmoga-
tast kindl a sikeres kiilfoldi tizleti tevékenységhez.

Deutsch-Ungarische
" Industrie- und Handelskammer

® N Német-Magyar

Ipari és Kereskedelmi Kamara



Deutsch-Ungarische

Industrie- und Handelskammer
Német-Magyar

Ipari és Kereskedelmi Kamara

H-1024 Budapest, Lovéhaz u. 30.
Telefon: +36 1 345 7600

Fax: +36 1315 0744

E-mail: Info@ahkungarn.hu

www.duihk.hu





