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Lankadt a német befektet8k optimizmusa

A magyarorszagi német tarsasagok jelenleg kevésbe optimistak a magyarorszagi
gazdasagi helyzetet illet6en, mint fél évvel ezel6tt. A Német-Magyar Ipari és
Kereskedelmi Kamara aktudlis felmérése egybecseng azon elérejelzésekkel, miszerint
jovore lassulhat a magyar gazdasag novekedési iiteme.

Mind a nemzetgazdasag egésze, mind sajat vallalatuk tekintetében a magyarorszagi
német vallalatok mar nem olyan optimistak, mint a 2018. februdrban végzett
felmérésben. A tavaszi elemzésben a vallalatok szinte minden kérdésben t6bb mint tiz
éve nem latott bizalmat fejeztek ki, a jelenlegi, szeptember elejétdl oktdber elejéig
végzett felmérésben azonban nem sikeriilt Ujra elérni ezt a magas szintet .

,»A magyar gazdasag jelenlegi helyzetét még hasonldéan pozitivnak tekintik a cégek, mint
tavasszal, de az elkévetkez6 id6szakra vonatkozd kilatasok némileg beborultak’ -
nyilatkozta Dale A. Martin, a DUIHK elndke az eredmények bemutatdsa alkalmabdl.
Jelenleg a felmérés szerint a valaszaddk mind&ssze 35 szdzaléka vdrja az altaldnos
gazdasdagi helyzet tovdbbi javuldsat (tavasszal: 43%), ugyanakkor viszont 13 szazalék a
romldsra szdmitd vezetdk aranya (tavasszal: 6%). Hasonlé képet mutat a sajat ipardg és a
sajat Gzleti helyzet értékelése is.

Ez els6sorban az értékesitési elvarasok jelentds mértéki visszafogdsara vezethetd vissza:
Tavasszal a valaszaddk 70 szazaléka az arbevétel emelkedésére szamitott, és csak 6
szazalék annak csokkenésére. Jelenleg az ardny minddssze 55 — 17 szazalék. Ugyanez
érvényes az export-elvarasok esetében is: A pozitiv és negativ varakozasok ardnya a
tavasszal mért 42 - 5 szdzalékrdl most 27 — 11 szdzalékra tolddott el.

Ezek az becslések 6sszhangban vannak mas intézmények el6rejelzéseivel. Az Eurdpai
Bizottsag pl. juliusi eldrejelzésében megallapitotta, hogy a belfdldi kereslet tovabbra is
dinamikusan fejl6dik, azonban a kiilféldi piacokon uralkodd helyzet egyre kevésbé
tamogatja a névekedést.
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A gyengiild ndvekedési kilatasok elkeriilhetetlendil a foglalkoztatdsi és a befektetési
szandékok kiigazitasahoz is vezetnek. Tavasszal még a megkérdezett vallalatok 53
szazaléka jelezte, hogy névelné munkahelyeinek szamat, és csak 9 szdzalék szamolt be
csokkentési szandékrdl, a jelenlegi felmérésben ez az arany viszont mar csak 41 -15
szazalék. A beruhdzasi terveknél hasonld eltolédas mutatkozik: a tavaszi felmérésben a
valaszadodk 43 szazaléka tervezett tobb, és 11 szazalékuk kevesebb beruhdzast, mint az
el6z8 évben, jelenleg azonban ez az érték 37, ill. 13 szazalék.

Tekintettel ezekre a tendencidkra, a DUIHK a folyd évre tovabbra is erds, mintegy négy
szdazalék koriili gazdasagi névekedésre szamit, de 2019-re bizonyos mértékui lassulasbdl
kell kiindulni, mondta a Kamara elndke, Dale Martin.

Az exportgazdasag gyengébb kiilfldi keresletet tapasztal

Erdemes azonban a vélaszokat az exporthéanyad fiiggvényében is vizsgalni.
Megallapithatd, hogy az er8sen exportorientalt vallalatok a nemzetgazdasag és a sajat
véllalat jelenlegi helyzetét pozitivabban latjak, mint a kevésbé exportorientalt vallalatok.
Az elkdvetkezd évre vonatkozd elvarasok esetén pedig legfeljebb azonosak, de tébbnyire
kevésbé optimistak a féleg a vildgpiacra termeld vallalatok valaszai, mint az alacsony
exportorientacioju vallalatoké. A nagy exporthanyaddal rendelkezd cégek jelenleg ugyan
még nagyobb ardnyban vennének fel 4j munkatdrsakat, de sokkal inkabb
visszafogottabbak, ami a beruhazasi terveket illeti. Ugy t(inik, hogy az exportkereslet
jelenleg még indokolja a magas foglalkoztatast, de a kapacitasok tovabbi bdvitése mar
nem tlnik feltétlendl sziikségesnek.

Erdemes megemliteni ebben az 6sszefiiggésben, hogy az exportorientalt véllalatok
esetén a munkaerdkdltség vart emelkedése ,,csak” 8 szdzalék, mig az inkabb belpiaci
orientdltsagu vallalatoknal 10 szazalékkal szamolnak, amit a nemzetkdzi piacokon
tapasztalhatd er8sebb versenyre lehet visszavezetni.

A pozitiv és negativ valaszok egyenlege
(szazalékban)
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Exportarbevétel - varakozasok
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W Alacsony exporthanyaddal rendelkezé vallalatok (0-40%)
B Magas exporthanyaddal rendelkezé vallalatok (40-100%)

Forras: DUIHK-Konjunkttrafelmérés 2018/09
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A szakemberhiany tovabbra is a legnagyobb kockazat

A szakképzett munkavallalék hidnya tovabbra is domindl a jov6beni kockdzatok kérdésére
adott valaszok k6z6tt: minden negyedik vallalat esetében az elkdvetkezd tizenkét
hénapban ez jelenti a vallalat tzleti fejlddésének legsulyosabb kockazatat, kézvetleniil
utana pedig kdvetkezik munkakoltségek alakuldsa. Mindkét esetben az erésen
exportorientdlt véllalatok még inkabb érintettnek érzik magukat, mint az egyéb
véllalatok. A kereslet alakuldsat a harmadik legnagyobb kockdzatnak nevezték meg, ami
0sszhangban van a gazdasagi fejl6dés kevésbé optimista értékelésével.

Végiil érdemes még megemliteni az arfolyam kérdését. Utébbi kiilondsen a belsd piacra
iranyuld vallalatok esetén nem elhanyagolhatd kockazat, hiszen szamukra a gyengébb
forint els6sorban magasabb beszerzési arat jelent az importalt druk esetében, mikézben
az exportorientalt vallalatoknak altaldaban inkabb kedvez a gyengébb arfolyam.

A legnagyobb kockazat a sajat iizleti fejlodéséhez
az elkdvetkezendd 12 hénapban (részvények szazalékban, csak egy lehetséges vélasz)
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B Magas exporthanyaddal rendelkezd vallalatok (40-100%)

Forras: DUIHK-Konjunkttrafelmérés 2018/09
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A felmérés részletes eredményei

Megjegyzés: A 2013-2018-as adatok a DUIHK minden évben februdr-mdrciusban elvégzett
,,hagy” Konjunkturafelmérésén alapulnak, a,,2018-9”-es értékek a 2018. szeptember-
oktdberben elvégzett gyorsfelmérés adatain.

A gazdasag értékelése
a valaszok ardnya szazalékban *

6 kielégitd rossz
javul véltozatlan romlik
né valtozatlan cskken

Magyar nemzetgazdasag

jelenlegi helyzet Varakozasok
2013 2013 45"
2014 2014 : 52
2015 2015 (47
2016 2016 51
2017 2017 ' 54
2018 2018 ! il
2018-9 2018-9 ' 52
Sajat agazat
jelenlegi helyzet vdrakozasok
2013 2013 57 :
2014 2014 54
2015 2015 52
2016 2016 | 53
2017 2017 .56
2018 2018 45
2018-9 2018-9 ' 44
Sajat lizleti helyzet
jelenlegi helyzet
2013 2013
2014 2014
2015 2015
2016 2016
2017 2017
2018 2018
2018-9 2018-9
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Arbevétel - varakozasok Export-arbevétel - varakozasok
2013 2013
2014 2014
2015 2015
2016 2016
2017 2017
2018 2018
20189 2018-9
2013 2013
2014 2014
2015 2015
2016 2016
2017 2017
2018 2018
2018-9 2018-9

* Az egységek Osszegének eltérése a kerekitési kiilonbségek miatt 100-ra
Forras: DUIHK-Konjunkturafelmérés 2018/09

ElSrejelzések a magyar gazdasagra

eldrejelzés gazdasagi novekedés szazalékban

datuma 2018 2019
Eurdpai Bizottsag 2018.07. 12. 4,2 3,0
Kormdny (2019-es koltségvetési tervezet szerint) 2018. 06.13. 4,3 4,1
Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) 2018.10.09. 4,0 3,3
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2018.09.20. 4,4 3,5

A DUIHK gazdasagi felméréseirdl

1994 6ta a DUIHK rendszeres felmérést végez tagjai (és néhdny éve mas kiilfoldi befektetdk)
korében az orszag gazdasagi fejlédését és a befektetési feltételeket illetéen. Az eredményeket
egy Konjunkturajelentésben teszi k6zzé. 2006 dta a DUIHK 15 masik k6zép- és kelet-eurdpai
orszagban is azonos tartalmu felmérést koordinal.

A tavaszi felmérést Magyarorszagon 2017 6ta egy Oszi gyorsfelmérés egésziti ki. Bar a résztvevdk
szdma alacsonyabb, mint a tavaszi ,,nagy” felmérésnél, mégis fontos tendencidkat tar fel, ezaltal
lehet6vé téve a gazdasagi fejl6dés aktualisabb értékelését. A 2018. 6szi felmérésen 86 vallalat
(tavasszal: 205) vett részt, a minta az alkalmazottak szama, az dgazat és az exporthanyad szerinti
Osszetétele megkdzelitette a tavaszi felmérés Osszetételét.

Tovabbi informacid:
www.duihk.hu/konjunktura
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HATTER
A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK)

A DUIHK a német gazdasdg hivatalos képviselete Magyarorszdgon és mintegy 900
tagvdllalatdval az orszdg legnagyobb bilaterdlis lizleti sz6vetsége. 1993-ban alakult, {6
feladata a német-magyar gazdasdgi kapcsolatok tdmogatdsa. Céljait és elveit illetéen — a
vdllalatok gyakorlati szolgdltatdsokkal val6é tdmogatdsa, a kétoldaltsdg és a pdrtpolitikai
semlegesség — folytatja a 1920-ban alapitott Német-Magyar Kereskedelmi Kamara
hagyomadnyait.

A DUIHK a kézvetlen lizleti kapcsolatok platformja, amely széles kérd, gyakorlatorientdlt
szolgdltatdsokat és informdcidkat kindl a vallalatoknak, tagjai érdekeit képviseli, és részt
vesz a gazdasdgpolitikai kérnyezet folyamatos javitdsaban.

A DUIHK a vildg mintegy 92 orszdgdban, t6bb mint 140 vdrosban miik6dé német
kiilkereskedelmi kamarai hdlézat (AHK) hivatalos tagja. Bajororszdg és Szdszorszdg hivatalos
képviselSje Magyarorszdgon.
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