Uwagi Polsko-Niemieckiej 1zby Przemystowo-Handlowej do projektu zmiany ustawy Kodeks spétek

handlowych i innych ustaw

Lp. | Dziat/Art./Par.!

Obecne Brzmienie

Proponowana
Zmiana

Uzasadnienie

1. |1/4/8§1pkt5?

grupa spotek — spétke
dominujaca i spotke
lub spotki od niej
zalezne, kierujace sie —
zgodnie z umowa albo
statutem kazdej spotki
zaleznej — wspdlng
strategig gospodarcza
(interes grupy spotek),
umozliwiajgcy spdtce
dominujgcej
sprawowanie
jednolitego
kierownictwa nad
spotka albo spétkami
zaleznymi

grupa spoétek —
spotke dominujaca i
spotke lub spétki od
niej zalezne,
kierujace sie —
zgodnie z umowag
albo statutem kazdej
spotki zaleznej —
wspadlng strategia
gospodarczg (interes
grupy spotek),
uzasadniajaca
sprawowanie przez
spotke dominujaca
jednolitego
kierownictwa nad
spotka albo spdtkami
zaleznymi

Regulacjami grupy spoétek
powinny by¢ objete
koncerny faktyczne, czyli
spotki pomiedzy ktorymi
zaistniat stosunku
dominacji i zaleznosci.

Interes grupy spotek nie
moze umozliwiac spotce
kierowanie grupa.
Umozliwiaé kierowanie
grupg spoétek moga rézne
instrumenty prawne
przewidziane w prawie
oraz ewentualnie
dziatanie nieformalne.
Interes grupy moze i
powinien uzasadniac
kierowanie. Brak takiego
interesu oznaczatby brak
uzasadnienia do
traktowania grupy jako
gospodarczej catosci.

2. |1/4/§1pkt5?

grupa spotek — spétke
dominujgca i spotke
lub spoétki od niej
zalezne, kierujace sie —
zgodnie z umowa albo
statutem kazdej spotki
zaleznej — wspdlng
strategig gospodarcza
(interes grupy spotek),
umozliwiajgca spotce
dominujacej
sprawowanie
jednolitego
kierownictwa nad
spotka albo spétkami
zaleznymi

[alternatywnie, na
wypadek
nieuwzglednienia
uwagi nr 1]

grupa spotek —
spotke dominujacy i
spotke lub spotki od
niej zalezne,
kierujgce sie wspdlng
strategia
gospodarczg (interes
grupy spotek),
uzasadniajacg
sprawowanie przez
spotke dominujgca
jednolitego
kierownictwa nad
spotka albo spétkami
zaleznymi, ktérej
zasadnicze zatozenia
sg ustalone w
umowie albo
statucie kazdej spotki
zaleznej.

Interes grupy spoétek nie
moze umozliwiac spotce
kierowanie grupa.
Umozliwiaé kierowanie
grupg spotek moga rézne
instrumenty prawne
przewidziane w prawie
oraz ewentualnie
dziatanie nieformalne.
Interes grupy moze i
powinien uzasadniac
kierowanie. Brak takiego
interesu oznaczatby brak
uzasadnienia do
traktowania grupy jako
gospodarczej catosci.
Dalsze zapisy
proponowane;j
nowelizacji wskazujg na
koniecznos$¢
szczegdtowego opisania
w umowie/ statucie
spotki interesu prawnego.
Wydaje sie to by¢

1 Jeéli komentarz nie dotyczy konkretnego art./par. prosimy wpisa¢ w polu ‘uwaga ogdlna’.
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niepraktyczne, po
pierwsze ze wzgledu na
mozliwos¢ ujawnienia
tajemnicy gospodarczej, a
po drugie koniecznos¢
dostosowywania
szczegdtowego opisu do
zmieniajacej sie
rzeczywistosci
gospodarczej. Stad w tym
miejscy, gdzie interes
grupy spotek pojawia sie
po raz pierwszy, nalezy
wskazad, ze w umowie/
statucie nalezy zawrzeé
jedynie podstawowe
zatozenia tej strategii.

3. IV/ Tytut

Grupy spoétek

Grupa spotek

Definicja zawarta w art. 4
§1 pkt. 5 (1) wprowadza
definicje ,grupy spotek”.
Regulacje zawarte w
Dziale IV odnoszg sie do
grupy spotek, jako
zdefiniowanego tworu, a
nie do grup spotek.

4. |Iv/21Y§2

Spoétka dominujacai
spotka zalezna ujawnia
W rejestrze swoje
uczestnictwo w grupie
spotek. Przepisow art.
21? —art. 217 oraz art.
21 —art. 21*? nie
stosuje sie przed
dokonaniem wpisu w
stosunku do spotki,
ktora nie wykonata
obowigzku
wskazanego w zdaniu
pierwszym.
Ujawnienie
uczestnictwa
nastepuje przez
wpisanie wzmianki do
rejestru.

Spétka dominujaca i
spotka zalezna
ujawnia w rejestrze
swoje uczestnictwo
w grupie spotek.
Przepiséw art. 212 —
art. 217 oraz art. 21"
—art. 212 nje stosuje
sie przed
dokonaniem wpisu w
stosunku do spotki,
ktora nie wykonata
obowigzku
wskazanego w
zdaniu pierwszym.
Ujawnienie
uczestnictwa
nastepuje przez
wpisanie wzmianki
do rejestru.

W przypadku spotki
dominujacej z
siedzibg za granicg
wystarczajgce jest
ujawnienie w
rejestrze

Zmiana ma umozliwic¢
uczestnictw w grupie
spotek, takze spotek z
siedzibg za granicg, ktére
nie moga ujawnié¢ w
polskim rejestrze
przedsiebiorcow
uczestnictwa w grupie
spotek.
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uczestnictwa w
grupie spoétek przez
spotke zaleing, ze
wskazaniem spotki
dominujgce;j.

5. IV/ 21'/ &4

Brak — propozycja
dodania przepisu

Cztonek zarzadu,
prokurent, cztonek
rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej,
rady dyrektoréow
oraz likwidator spofki
nalezgcej do grupy
spotek moze
powotywac sie na
dziatanie lub
zaniechanie w
okreslonym interesie
grupy spotek, jezeli
spotka ujawnita
swoje uczestnictwo
w grupie spotek w
sposob, o ktérym
mowa w § 2

W proponowanych
zmianach brak mozliwosci
podejmowania decyzji w
interesie grupy przez
prokurenta. Proponuje
sie dodad prokurenta.

6. v/ 21%/ §2

§ 2. Spotka
dominujgca wydaje
wigzace polecenie, w
postaci pisemnej,
dokumentowej albo
elektroniczne;j.

§ 2. Spotka
dominujgca wydaje
wigzace polecenie, w
formie pisemne;j,
dokumentowej albo
elektronicznej.

Zaréwno przepisy KC, jak i
KSH postuguja sie
pojeciem forma czynnosci
a nie postac.

[propozycja zmiany
dotyczy wszystkich
zapiséw nowelizacji
mowigcych o ,postaci”
czynnosci, zamiast o
Lformie”]

7. IvV/ 213/ §2

Podjecie uchwaty, o
ktorej mowaw § 1
nastgpi, jezeli nie
narusza to interesu tej
spotki lub jezeli mozna
rozsgdnie zaktadaé, ze
szkoda poniesiona
przez spotke zalezngw
wyniku wykonania
polecenia spotki
dominujgcej zostanie
naprawiona we
wtasciwym czasie
przez spotke
dominujaca lub inng
spotke nalezaca do
grupy spotek, nie

Podjecie uchwaty, o
ktorej mowaw § 1
nastapi, jezeli nie
narusza to interesu
tej spotki lub jezeli
mozna rozsgdnie
zaktada¢, ze wszelkie
negatywne skutki dla
spotki zaleznej,
powstate w wyniku
wykonania polecenia
spotki dominujacej,
zostang naprawione
we witasciwym czasie
przez spotke
dominujgca lub inng
spotke nalezgcg do

Szkoda nie jest
adekwatnym pojeciem.
Zaktada bezprawnos¢ i
wineg, tymczasem samo
polecenie nie musi by¢
bezprawne i zawinione,
by spowodowac
negatywne nastepstwa.
Stad tez proponuje sie
wprowadzenie terminu
wszelkie ,,negatywne
nastepstwa” w miejsce
,Szkody”.

Ponadto, redakcja zostata
uproszczona i zdarzeniem
od ktdrego nalezy liczyc¢ 2
letni okres jest wykonanie
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dtuzszym jednak niz
dwa lata od dnia, w
ktérym nastgpi
zdarzenie
wyrzgdzajace szkode.

grupy spotek, nie
dtuzszym jednak niz
dwa lata od dnia, w
ktérym nastgpi
wykonanie polecenia
przez spotke zalezna.

polecenia a nie
»Zdarzenie wyrzadzajace
szkode”. Wydaje sig, ze
wtasnie taki skutek chciat
osiggnac autor projektu.

8. IV/ 213/ &3

§ 3. W uchwale, o
ktorej mowaw § 1,
wskazuje sie co
najmniej:

1) okreslony interes
grupy spotek,
uzasadniajgcy
wykonanie przez
spotke zaleing
polecenia spotki
dominujace;j,

2) spodziewane
korzysci lub
szkody spofki
zaleznej bedace
nastepstwem
wykonania
polecenia spotki
dominujacej,

3) przewidywany
sposdb i czas
naprawienia
spofce zaleznej
szkody,
poniesionej w
wyniku
stosowania sie do
polecenia spotki
dominujacej.

W uchwale, o ktdrej
mowaw § 1,
wskazuje sie co
najmniej:

1) okreslony interes
grupy spotek,
uzasadniajacy
wykonanie przez
spotke zalezng
polecenia spotki
dominujacej,

2) spodziewane
korzysci lub
negatywne
skutki dla spotki
zaleznej bedace
nastepstwem
wykonania
polecenia spotki
dominujacej,

3) przewidywany
sposéb i czas
naprawienia
spotce zaleznej
wszelkich
negatywnych
skutkéw
powstatych na
wskutek
wykonania
polecenia.

Proponowana redakcja
ma zwigzek z powyzszymi
zmianami — pojecie
szkody zastgpione zostato
pojeciem , negatywnych
skutkow dla spotki
zaleznej” (w pkt 2);
,wszelkich negatywnych
nastepstw” (w pkt 3).

9. |Iv/213/ 84

Zarzad albo rada
dyrektoréw spotki
zaleznej podejmujac
uchwate, o ktdrej
mowa w § 1 albo w
art. 214§ 4,
uwzglednia rdwniez
korzysci uzyskane
przez te spotke w
zwigzku z
uczestnictwem w
grupie spotek w
okresie ostatnich

Zarzad albo rada
dyrektoréw spofki
zaleznej podejmujac
uchwate, o ktorej
mowa w § 1 albow
art. 21* § 4,
uwzglednia rowniez
korzysci uzyskane
przez te spotke w
zwigzku z
uczestnictwem w
grupie spotek w
okresie ostatnich

Zaproponowana redakcja
zdaje sie bardziej
odzwierciedlaé to, co
chciat osiggnac¢ autor
projektu.
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dwaoch lat
obrotowych.

dwoch lat
obrotowych, o ile
korzysci te nie
stanowity juz
sposobu naprawienia
spotce zaleznej
wczesniejszych
negatywnych
skutkdw powstatych
na skutek wykonania
polecenia.

10. | Iv/21%/ 82

Spodtka zalezna
nalezgca do grupy

spotek, w ktorej spétka

dominujaca
bezposrednio lub
posrednio
reprezentuje co
najmniej 75% kapitatu
zaktadowego moze
odmoéwic¢ wykonania
wigzacego polecania,
o ktérym mowa w art.
21% § 1, tylko wtedy,
gdy wykonanie
polecenia doprowadzi
do niewyptacalnosci
tej spotki albo do
zagrozenia
niewyptacalnoscia.
Przepisu art. 213§ 2
nie stosuje sie.

Spétka zalezna
nalezgca do grupy
spotek, w ktorej
spotka dominujaca
przy uwzglednieniu
reprezentacji catego
kapitatu zaktadowego,
bezposrednio lub
posrednio
reprezentuje
wiekszos¢ gtoséw
zdolng do
samodzielnej zmiany
statutu lub umowy
spotki, moze
odmoéwicé wykonania
wigzgcego polecania,
o ktédrym mowa w
art. 212 § 1, jezeli
istnieje uzasadniona
obawa, ze jest ono
sprzeczne z
interesem tej spotki i
wyrzadzi w jej
majatku negatywne
skutki, ktdre nie
beda naprawione
przez spotke
dominujaca lub inng
spotke zalezng
nalezgca do grupy
spotek w okresie
najblizszych dwdch
lat, liczac od dnia, w
ktorym nastgpi
wykonanie
wigzacego polecenia
Umowa albo statut
spotki zaleznej moga
przewidywac
surowsze wymogi

Przede wszystkim ustawa
powinna odwotywac sie
do ilosci gtoséw, jakimi
dysponuje wspdlnik/
akcjonariusz a nie
udziatem w kapitale
zaktadowym. llos¢ gtoséw
moze by¢ na skutek
uprzywilejowania
udziatow/ akcji wyzsza,
anizeli procentowy udziat
w KZ.

Niezrozumiaty jest prog
75%. Ustawa powinna
zaktadad realng
dominacje spotki
dominujgcej w spotce
zaleznej. Odwotanie do
wiekszosci pozwalajgcej
samodzielnie zmienié
statut lub umowe spotki
jest najbardziej
adekwatne. Brak
wskazania konkretnej
wiekszosci % kapitatu
zaktadowego wynika z
tego, ze w spdtkach na
poziomie statutu lub
umowy spotki moze by¢
ustanowiona rézna
wiekszos¢ do zmiany
statutu lub umowy spétki.

Przestanka
niewyptacalnosci nie jest
adekwatna w przypadku,
gdy w spotce zaleznej
funkcjonuja inni
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odmowy wykonania
wigzacego polecenia
spotki dominujace;.

wspdlnicy. Dlatego
proponuje sie
przeniesienie przestanek
z paragrafu 3 do
przypadku spétki, w
ktorej spotka zalezna
posiada wiekszos¢
pozwalajgcy samodzielnie
zmienic statut (par.2). De
facto odmowa wykonania
polecenia wigze sie z
zagrozeniem dalszej
egzystencji Spotki. Jest to
rowniez powigzane z
nowa propozycja sell —
outu (ponizej w pkt. 15
tabeli —art. 21 (1) par 1),
ktdry moze dotyczy¢ nie
tylko wspodlnikéw w
spotkach powyzej 75%
dominacji, ale w
spotkach, w ktorych
spotka dominujaca
posiada wiekszos¢
pozwalajgcy samodzielnie
zmienic statut lub umowe
spotki. Dlatego tez
proponuje sie
pozostawienie mozliwosci
wprowadzenia
surowszych wymagan dla
odmowy wykonania
polecenia.

11. | 1IvV/ 213/ 83,p.3) 3) przewidywany 3) przewidywany W chwili podejmowania
sposob i czas sposoéb i czas uchwaty, nie mozna
naprawienia spotce naprawienia spoétce mowic jeszcze o
zaleznej szkody, zaleznej szkody poniesionej szkodzie, ale
poniesionej w wyniku | mogacej powstac w | o szkodzie mogace;j
stosowania sie do wyniku stosowania powstac.
polecenia spotki sie do polecenia
dominujacej. spotki dominujace;.

12. | IV/21%/ &2 Spodtka zalezna Spétka zalezna Uzasadnieniem odmowy

nalezaca do grupy
spotek, w ktorej spdtka
dominujaca
bezposrednio lub
posrednio
reprezentuje co
najmniej 75% kapitatu

nalezgca do grupy
spotek, w ktorej
spotka dominujaca
bezposrednio lub
posrednio
reprezentuje co
najmniej 75%

polecenia powinna by¢
ocena, ze jego wykonanie
,moze doprowadzi¢” to
do niewyptacalnosci (...),
a nie ze ,,doprowadzi” co
zaktadatoby catkowitg
pewnos¢ co do przysztego




Uwagi Polsko-Niemieckiej 1zby Przemystowo-Handlowej do projektu zmiany ustawy Kodeks spétek

handlowych i innych ustaw

zaktadowego moze
odmoéwic¢ wykonania
wigzacego polecania,
o ktérym mowa w art.
212 § 1, tylko wtedy,
gdy wykonanie
polecenia doprowadzi
do niewyptacalnosci
tej spotki albo do
zagrozenia
niewyptacalnoscia.
Przepisu art. 213§ 2
nie stosuje sie.

kapitatu
zaktadowego moze
odméwié wykonania
wigzgcego polecania,
o ktérym mowa w
art. 212§ 1, tylko
wtedy, gdy
wykonanie polecenia
moze doprowadzi¢
do niewyptacalnosci
tej spotki albo do
zagrozenia
niewyptacalnoscia.
Przepisu art. 213§ 2
nie stosuje sie.

stanu faktycznego.

13.

IV/ 21%/ §3

Spotka zalezna,
nalezgca do grupy
spotek, inna niz
wskazanaw § 1i2
odmawia wykonania
polecenia spotki
dominujgcej, o ktérym
mowa w art. 212 § 1,
jezeliistnieje
uzasadniona obawa,
ze jest ono sprzeczne z
interesem tej spotki i
wyrzadzi jej szkode,
ktdra nie bedzie
naprawiona przez
spotke dominujaca lub
inng spotke zalezng
nalezacg do grupy
spotek w okresie
najblizszych dwéch lat,
liczac od dnia, w
ktdrym nastgpi
zdarzenie
wyrzadzajace szkode
oraz jezelita
niekorzystna
okolicznos¢ stanowi
zagrozenie dla dalszej
egzystencji spotki
zaleznej. Umowa albo
statut spotki zaleznej
moga przewidywad
surowsze wymogi
odmowy wykonania
wigzgcego polecenia
spotki dominujacej.

Spotka zalezna,
nalezgca do grupy
spotek, inna niz
wskazanaw §1i2
odmawia wykonania
polecenia spotki
dominujacej, o
ktéorym mowa w art.
212 § 1, jezeli istnieje
uzasadniona obawa,
ze jest ono sprzeczne
z interesem tej spotki
i wyrzadzi w jej
majatku negatywne
skutki, ktore nie
bedg naprawione
przez spotke
dominujaca lub inng
spotke zaleing
nalezgca do grupy
spotek w okresie
najblizszych dwdch
lat, liczac od dnia, w
ktorym nastgpi
wykonanie
wigzacego polecenia.

Zaproponowano
ztagodzenie przestanek
do odmowy wykonania
polecenia. Przepis
dotyczy spotek, w ktdrych
spo6tka dominujgca nie
moze samodzielnie
zmienic statutu.
Wykreslenie ,zagrozenia
dalszej egzystenc;ji”
wynika z tego, ze brak
jest mozliwosci sell-outu
po stronie wspdlnikow
mniejszoSciowych.
Omawiana propozycja
dotyczy spotek, w ktorych
spotka dominujaca nie moze
samodzielnie zmienic¢
statutu, tj. sytuacji w ktorej
spotka dominujaca
doprowadzita co prawda do
tego, by uczestniczy¢ w
grupie spotek, ale nie
osiaggnela realnej wigkszosci,
by wigkszos$¢ pozwalajaca
zmieni¢ statut lub umowe
spotki kazdorazowo
utrzymywac.

W przypadku wigc, gdy taka
wigkszo$¢ powstanie ad hoc
na zgromadzeniu
wspolnikow lub walnym
zgromadzeniu
akcjonariuszy, nie powinno
sie, z uwagi na ochrong
wspolnikow
mniejszo$ciowych,
pozostawia¢ mozliwosci
wprowadzenia dalej idacych
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obostrzen dla odmowy
wykonania polecenia.

Jest to rOwniez skorelowane
z brakiem mozliwosci sell-
outu.

W omawianym przypadku
pozostawia si¢ zatem
cztonkom zarzadu dalej
idaca samodzielnosc¢ i
zachowana jest realna
prawna odrebnosc¢ spoiki.

Ponadto, w mysl
proponowanych zmian,
czlonkowie zarzadu spotki
zaleznej beda wyltaczeni od
odpowiedzialnosci na
zasadzie 215§ 1 przy
wykonaniu polecenia ,,w
przypadku, o ktorym mowa
wart. 214§ 2 - 4”.

Oznacza to, Ze nie bgdg
mogli powolywac si¢ na
zwolnienie z
odpowiedzialnosci, jesli
wykonajg polecenie
sprzeczne z omawianym
przepisem, np. doprowadza
do upadtosci, czy zagrozenia
egzystencji spotki, ktora
zarzadzaja. Przepis chroni
tym samym wspolnikow,
ktérzy nie moga wyjs¢ ze
spotki na zasadzie sell-outu.

14.

IvV/ 21°/ §1

Za wykonanie, na
zasadach okreslonych
w art. 213, wigzacego
polecenia spotki
dominujgcej oraz w
przypadku, o ktérym
mowa w art. 214§ 2-4,
cztonek zarzadu, rady
nadzorczej, komisji
rewizyjnej oraz rady
dyrektorow spotki
zaleznej nie ponosi
odpowiedzialnosci
cywilnej na podstawie
przepisdw art. 293,
art. 300%%, art. 483,
ani odpowiedzialnosci

Za wykonanie, na
zasadach
okreslonych w art.
213, wigzacego
polecenia spotki
dominujgcej oraz w
przypadku, o ktérym
mowa w art. 21* § 2-
4, cztonek zarzadu,
prokurent, cztonek
rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej
oraz rady
dyrektoréw spofki
zaleznej nie ponosi
odpowiedzialnosci
cywilnej na

Analogicznie do
poprzednich zmian,
proponujemy
wprowadzi¢ prokurenta.
Zwolnienie z
odpowiedzialnosci
powinno dotyczy¢ tylko
tych polecen, ktére
zostaty ujawnione w
sprawozdaniu.




Uwagi Polsko-Niemieckiej 1zby Przemystowo-Handlowej do projektu zmiany ustawy Kodeks spétek

handlowych i innych ustaw

karnej na podstawie
art. 296 Kodeksu
karnego.

podstawie przepisow
art. 293, art. 300>,
art. 483, ani
odpowiedzialnosci
karnej na podstawie
art. 296 Kodeksu
karnego. Zwolnienie
z odpowiedzialnosci
nie znajdzie
zastosowania, jezeli
wigzgce polecenie
nie zostato
ujawnione we
wiasciwym
sprawozdaniu, o
ktérym mowa w art.
218 82.

15. | Iv/ 215/ §2

Przepis § 1 stosuje sie
odpowiednio do
cztonkdéw zarzadu,
rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej oraz
rady dyrektorow
spotki dominujacej
dziatajgcych w
interesie grupy spotek.

Przepis § 1 stosuje
sie odpowiednio do
cztonkéw zarzadu,
prokurentéw,
cztonkow rady
nadzorczej, komisji
rewizyjnej oraz rady
dyrektorow spoéfki
dominujacej
dziatajgcych w
interesie grupy

Analogicznie do
poprzednich zmian,
proponujemy
wprowadzi¢ prokurenta.

dokumenty oraz zadaé
udzielenia informacji od
spotki zaleznej nalezacej
do grupy spotek.

dokumenty oraz zadac
udzielenia informacji
od spotki zaleznej
nalezacej do grupy
spotek, niebedace;j
spotka publiczna.

spotek.
16. | IV/218/§1 Spotka dominujaca moze | Spodtka dominujgca Proponowana zmiana
w kazdym czasie moze w kazdym czasie | uwzglednia zakaz
przegladac ksiegi i przegladac ksiegi i przekazywania

akcjonariuszowi spotki
publicznej informacji na
zasadach korzystniejszych
wobec pozostalych
akcjonariuszy. Uwzglednia
zasady m.in. ochrony
informacji poufnych i okresy
zamkniete, okreslone m.in.
W rozporzadzeniu MAR,
ustawie o ofercie publicznej.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze
nastepny artykut (4. art. 21 7
§ 1 umozliwia kontrolg z
poziomu rady nadzorczej /
zarzadu spotki dominujace;j,
lecz wytacznie w zakresie
obejmujacym realizacje
interesu grupy spotek.
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handlowych i innych ustaw

17. | Iv/218/§2 W sprawozdaniu W sprawozdaniu Projekt zaktada dualizm
wskazywane sg takze wskazywane sg takze | dziatania w interesie
wigzgce polecenia wigzgce polecenia grupy spotek. Spétka
spotki dominujacej spotki dominujacej zalezna moze
wzgledem spotki albo | wzgledem spotki podejmowac w interesie
spotek zaleznych albo spoétek grupy spotek decyzje w
nalezacych do grupy zaleznych nalezacych | wykonaniu polecenia lub
spotek. do grupy spoétek oraz | bez formalnego

decyzje podjete polecenia.
przez spotke zalezng | Decyzje podjete bez
w wyniku kierowania | formalnego polecenia
sie interesem grupy | rowniez powinny by¢
spotek bez wymienione w
wigzgcego sprawozdaniu.
polecenia,. Wskazanie
powinno obejmowac
CO najmniej
spodziewane
negatywne nastepstwa
w majatku spotki
zaleznej bedace ich
nastqpstwem.

18. | IV/21°/ 81 Wspdlnik albo Wspdlnik albo Zmiana ma charakter

akcjonariusz
mniejszosSciowy spotki
zaleznej nalezacej do
grupy spotek,
reprezentujacy
samodzielnie bad?
tacznie z innymi
wspolnikami albo
akcjonariuszami tej
spotki co najmniej
jedna dziesiatg
kapitatu zaktadowego
lub jedng dziesigta
ogotu gtosdw na
zgromadzeniu
wspOolnikdéw albo
walnym
zgromadzeniu, a w
spotce publicznej
jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego
lub jedng dwudziesta
ogobtu gtosdéw na
walnym
zgromadzeniu, moze
zada¢ wyznaczenia
przez sad rejestrowy
podmiotu

akcjonariusz spotki
zaleznej nalezacej do
grupy spotek,
niebedacy spdtka
dominujaca,
reprezentujacy
samodzielnie badz
tacznie z innymi
wspolnikami albo
akcjonariuszami tej
spotki co najmniej
jedna dziesigtg
kapitatu
zaktadowego lub
jedna dziesigtg ogdtu
gtoséw na
zgromadzeniu
wspolnikéw albo
walnym
zgromadzeniu, a w
spotce publicznej
jedng dwudziesta
kapitatu
zaktadowego lub
jedng dwudziesta
ogotu gtosow na
walnym
zgromadzeniu, moze

techniczny. Proponuje sie
bardziej precyzyjne
sformutowanie: zamiast
,wWspdlnika
mniejszosciowego”,
proponuje sie
wprowadzenie ,,spotki
dominujgcej” jako
wyznacznika podmiotow
uprawnionych do
ztozenia wniosku.
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uprawnionego do
badania sprawozdan
finansowych w celu
zbadania
rachunkowosci oraz
dziatalnosci grupy
spotek. Przepisy art.
224-226 stosuje sie
odpowiednio.

zadac¢ wyznaczenia
przez sad rejestrowy
podmiotu
uprawnionego do
badania sprawozdan
finansowych w celu
zbadania
rachunkowosci oraz
dziatalnosci grupy
spotek. Przepisy art.
224-226 stosuje sie
odpowiednio.

przypadkach niz
wskazany w § 2,
uprawnienie mozna
wykonaé nie czesciej
niz raz w roku
obrotowym. W razie
zgtoszenia zamiaru
odkupu udziatéw albo
akcji spotki zaleznej

przypadkach niz
wskazanychw § 2,
uprawnienie mozna
wykonadé
jednorazowo w roku
obrotowym, w
terminie trzech
miesiecy od dnia
zatwierdzenia

19. | Iv/21%%/ 81 W przypadku, gdy W przypadku, gdy Propozycja przewiduje
spotka dominujaca spotka dominujaca zmiany chronigce cene
bezposrednio badz bezposrednio badz wykupu akcji lub
posrednio posrednio udziatow wspdlnikéw
reprezentuje co reprezentuje ilos¢ mniejszosciowych.
najmniej 90% kapitatu | gtoséw na Wynika z tego, ze w
zaktadowego spotki zgromadzeniu spotki | sytuacji, kiedy wspdlnik
zaleznej uczestniczacej | zaleznej mniejszosciowy zazada
w grupie spotek, uczestniczacej w wykupu jego udziatéw,
wspdlnik albo grupie spotek, ich wartos¢, wskutek
akcjonariusz takiej pozwalajgca, przy podejmowanych decyzji
spotki zaleznej moze uwzglednieniu catego na poziomie grupy moze
73da¢ odkupienia jego | kapitalu zaktadowego, | py¢ znikoma.
udziatéw albo akgji samodzilelnit.e Proponowany przepis
przez spotke dokonac zmian w stanowi rzeczywista
dominujaca na statucie lub umowie | 5 hrone wspdlinikéw
zasadach okreslonych | SPOtki, wspdlnik albo | niaissociowych a z
w art. 417. akcjonariusz takiej drugiej strony, w

spotki zaleznej moze przypadku obnizonego

zadac odkupienia progu sell — outu,

jego udziatéw albo pozwala kontynuowaé

akcji przez spotke spétkom z grupy

dominujaca na realizacje strategii, ktora

zasadach w perspektywie

okreslonych w art. krétkoterminowych

417, z zastrzezeniem inwestycji nie zapewni

§ 21i 3 ponizej. zysku inwestorom
mniejszosciowym.

20. | IV/21%°/ §3 W pozostatych W pozostatych Ponadto, propozycja

zaktada okreslone
terminy, w ktérych
mozna zadac wykupu. W
potgczeniu z dniem
zatwierdzenia
sprawozdania
finansowego pozwala
wspolnikom
mniejszoSciowym realnie
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przez wiecej niz
jednego wspdlnika

albo akcjonariusza tej

spotki termin
dokonania odkupu
okresli zarzad albo
rada dyrektoréw
spotki dominujace;j.

sprawozdania
finansowego spotki
zaleznej za
poprzedni rok
obrotowy, aw
przypadku, gdy w
terminie do dnia 30
wrzesnia nie dojdzie
do zatwierdzenia
sprawozdania
finansowego za
poprzedni rok
obrotowy,
uprawnienie mozna
wykonac
jednorazowo w
terminie jednego
miesigca po dniu 30
wrzesnia. Wykupu
udziatéw lub akcji
dokonuje wedtug
wyboru wspdlnika
lub akcjonariusza
spotki zaleznej albo
po cenie okreslonej
zgodnie z art. 417
albo po cenie z dnia,
w ktédrym w
poprzednim roku
obrotowym
dokonano
zatwierdzenia
sprawozdania
finansowego, w
przypadku braku
zatwierdzenia
sprawozdania
finansowego w
poprzednim roku
obrotowym, po
cenie z dnia
koriczacego ten rok
obrotowy. Wspalnik
z3dajacy odkupu
okresli termin w
ktorym nalezy
zrealizowad odkup.
W razie zgtoszenia
zamiaru odkupu
udziatéw albo akgji
spotki zaleznej przez

ocenic zasadnos¢
dalszego pozostawania w
spotce zaleznej.

Przepis ma tez charakter
guasi odszkodowaweczy i
jest bardziej efektywny w
skutkach niz powddztwo
odszkodowawcze z tytutu
zmniejszenia wartosci
udziatéw.
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wiecej niz jednego
wspdlnika albo
akcjonariusza tej
spotki, termin
dokonania odkupu
okresli zarzad albo
rada dyrektoréw
spotki dominujace;.

21. | Iv/21%/ 81

Jezeli wykonanie
wigzacego polecenia,
o ktérym mowa w art.
212 § 1, doprowadzito
do niewypfacalnosci
spotki zaleznej
nalezgcej do grupy
spotek, w ktdrej spdtka
dominujaca
bezposrednio bad?
posrednio
reprezentuje co
najmniej 75% kapitatu
zaktadowego takiej
spotki, spdtka
dominujaca
odpowiada wobec
spotki zaleznej za
wyrzadzong jej szkode,
chyba ze nie ponosi
winy. Umowa albo
statut jednoosobowej
spotki zaleznej
nalezacej do grupy
spotek moze wytgczyé
odpowiedzialnos¢, o
ktérej mowa w zdaniu
pierwszym.

Spétka dominujaca
odpowiada wobec
spotki zaleznej za
wyrzadzong jej
szkode, chyba ze nie
ponosi winy, jezeli
wydanie wigzacego
polecenia, o ktérym
mowa w art. 212 §1
nastapito z
naruszeniem
interesu grupy
spotek lub jego
wykonanie
doprowadzito do
niewypfacalnosci
spotki zaleznej
nalezgcej do grupy
spotek, albo jezeli
podjecie przez
spotke zalezng
decyzji w interesie
grupy spotek bez
wigzgcego polecenia
doprowadzito do
niewyptacalnosci
spotki zaleznej

Nie jest uzasadniona
propozycja podziatu na
spotki kontrolowane w 75%
1 ponizej 75%, i uzaleznienie
od tego progu mozliwos$ci
wylaczenia
odpowiedzialnosci.

W proponowanej zmianie
wykres$lono rowniez
mozliwo$é wylaczenia
odpowiedzialnos$ci.

Ponadto, tre$¢ z paragrafu 2
zostata przeniesiona do
paragrafu pierwszego
(odpowiedzialno$¢ za
decyzje podjete z
naruszeniem interesu grupy
spotek).

Co najwazniejsze,
proponowana zmiana
uwzglednia nie tylko
formalne polecenia, ale
wszelkie decyzje na
poziomie spotki zaleznej,
jesli spowodowaty
niewyplacalnos¢ spotki
zalezne;j.

22. | Iv/ 21/ §2

Jezeli wigzace
polecenie, o ktérym
mowa w art. 212§ 1,
zostato wydane z
naruszeniem interesu
grupy spotek, spotka
dominujgca
odpowiada wobec
nalezacej do grupy
spotek spotki zaleznej
innej niz wskazana w §
1 za wyrzadzong jej
szkode, chyba ze nie
ponosi winy.

Powddztwo o
odszkodowanie, o
ktérym mowaw § 1,
3 wytacza sie
wedtug miejsca
siedziby spotki
zaleznej.

Zamiana wynika
ujednolicenia
odpowiedzialnosci
odszkodowawczej
(wytgczenia podziatu na
spotki zdominowane
ponizej i powyzej 75%).
Do nowego paragrafu 2
przeniesiono tresc z
obecnego paragrafu 4.
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art. 296-297, art. 300
albo art. 300 § 2-4,
art. 300%,

art. 300%3* albo art.
487 § 2-4, art. 486 2-4,

23. | Iv/21%%/ &3 Spoétka dominujaca, o | Jezeli spdtka zalezna | Niezasadne jest
ktérej mowaw § 1i2, | nie wytoczy wprowadzenia zasady
nie ponosi winy, jezeli | powddztwa o business judgement rule,
dziatata w granicach naprawienie szkody | tym bardziej w sytuacji, w
uzasadnionego ryzyka | wyrzadzonej jej ktorej wprowadza sie
gospodarczego, w tym | przez spétke zasade winy. Z tego
na podstawie dominujgca w wzgledu proponuje sie
informacji, analizi terminie roku od catkowite wykreslenie tej
opinii, ktére powinny | dnia ujawnienia zasady. Nowa redakcja
by¢ w danych czynu paragrafu 3 to tres¢
okolicznosciach wyrzadzajacego przeniesiona z
uwzglednione przy szkode, kazdy dotychczasowego
dokonywaniu wspolnik albo paragrafu 5.
starannej oceny. akcjonariusz spotki

zaleznej moze
wytoczyé
powddztwo o
naprawienie szkody
wyrzadzonej tej
spotce.

24. | IV/21'%/ 84 Powddztwo o Przepisy art. 295 § 2- | Zmiany majg charakter
odszkodowanie, o 4, art. 296-297, art. techniczny. Nowa
ktérym mowaw § 1,2 | 300 albo art. 300'%” § | redakcja wynika z
i 5, wytacza sie wedtug | 2-4, art. 300, art. wykreslenia poprzednich
miejsca siedziby spétki | 300%* albo art. 487 § | paragraféw.
zaleznej. 2-4, art. 486 2-4, art.

488 i art. 490 stosuje
sie odpowiednio.

25. | Iv/21'%/ &5 Jezeli spétka zalezna Wykreslenie. Zmiany majg charakter
nie wytoczy techniczny. Redakcja
powddztwa o wynika z wykreslenia
naprawienie szkody poprzednich paragraféw.
wyrzgdzonej jej przez
spotke dominujgcg w
terminie roku od dnia
ujawnienia czynu
wyrzgdzajacego
szkode, kazdy
wspolnik albo
akcjonariusz spotki
zaleznej moze
wytoczyé powddztwo
o naprawienie szkody
wyrzadzonej tej
spotce.

26. | IV/21'%/ 86 Przepisy art. 295 § 2-4, | Wykreslenie. Zmiany majg charakter

techniczny. Redakcja
wynika z wykreslenia
poprzednich paragrafow.
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art. 488 iart. 490
stosuje sie
odpowiednio.

27. | IvV/21%%/ 81 W przypadku, o W przypadku, o Zaproponowana zmiana
ktérym mowa w art. ktdrym mowa w art. | w redakcji przepisu
212§ 1, spbtka 212§ 1, spétka wynika z propozycji
dominujgca dominujgca wykupienia udziatéw lub
odpowiada wobec odpowiada wobec akcji po cenie innej niz z
wspdlnika albo wspolnika albo dnia zadania wykupu.
akcjonariusza spotki akcjonariusza spétki | Czyni zatem przepis
zaleznej nalezacej do zaleznej nalezacej do | bardziej subsydiarnym,
grupy spotek za grupy spotek za jesli wspdlnik lub
obnizenie wartosci obnizenie wartosci akcjonariusz
udziatu albo akcji udziatu albo akcji wykupowany stwierdzi,
spotki zaleznej spotki zaleznej ze poniost szkode mimo
przystugujgcego temu | przystugujgcego wykupienia udziatéw lub
wspdlnikowi albo temu wspdinikowi akcji. Dodano ponadto
akcjonariuszowi. albo wyrazenie ,chyba ze nie

akcjonariuszowi, ponosi winy” na rzecz
chyba ze nie ponosi odstgpienia od
winy. Wysokos$¢ uregulowanej w
naprawionej szkody | paragrafie 2 zasady
ulega stosownemu business judgement rule.
zmniejszeniu w
przypadku wykupu
akcji lub udziatéw
wspOdlnika
mniejszoSciowego
przez spotke
dominujacy, o
ktéorym mowa w art.
21°§ 1, o warto$é
po jakiej udziaty lub
akcje zostaty
wykupione.
28. | IV/ 213/ §2 Spotka dominujgca nie | Powddztwo o Proponuje sie rezygnacje

ponosi
odpowiedzialnosci, o
ktorej mowaw § 1,
jezeli dziatata w
granicach
uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, w tym
na podstawie
informacji, analiz i
opinii, ktére powinny
by¢ w danych
okolicznosciach
uwzglednione przy

odszkodowanie, o
ktérym mowa w § 1,
wytacza sie wedtug
miejsca siedziby
spotki zaleznej.

z zasady business
judgement rule na rzecz
odpowiedzialnosci na
zasadzie winy. Redakcja
przepisu par. 2 to
przeniesiona norma z
dotychczasowego par. 3.

Przepis jest zbedny w naszej
ocenie, poniewaz art. 212 §
1 odnosi si¢ wprost do
przypadkow z art. 212§ 1,
w ktérych uregulowano
wing i pozostate przestanki
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dokonywaniu
starannej oceny.

odpowiedzialnosci.

przeciwko spdtce
zaleznej nalezacej do
grupy spotek okaze sie
bezskuteczna, spotka
dominujaca
odpowiada za szkode
wyrzadzong
wierzycielowi spotki
zaleznej, jezeli szkoda
ta powstata w
nastepstwie
wykonania przez
spotke zaleing

przeciwko spofce
zaleznej nalezacej do
grupy spotek okaze
sie bezskuteczna,
spotka dominujaca
odpowiada za szkode
wyrzadzong
wierzycielowi spotki
zaleznej, jezeli
szkoda ta powstata w
nastepstwie
wykonania przez
spotke zaleing

29. | 1v/21%%/ 83 Powddztwo o Roszczenie o Redakcja przepisu par. 3
odszkodowanie, o naprawienie szkody, | to przeniesiona norma z
ktérym mowa w § 1, o ktérej mowa w § 1, | dotychczasowego par. 4.
wytacza sie wedtug przedawnia sie z
miejsca siedziby spotki | uptywem trzech lat
zaleznej. od dnia, w ktérym

wspolnik albo
akcjonariusz spotki
zaleznej dowiedziat
sie o szkodzie.
Jednakze w kazdym
przypadku
roszczenie
przedawnia sie z
uptywem pieciu lat
od dnia, w ktérym
nastgpito zdarzenie
wyrzadzajgce
szkode.

30. | IV/21%3/ 84 Roszczenie o Wykreslenie. Wykre$lenie paragrafu 4
naprawienie szkody, o wynika z przeniesienia
ktérej mowaw § 1, jego dotychczasowe;j
przedawnia sie z tresci do paragrafu 3.
uptywem trzech lat od
dnia, w ktérym
wspdlnik albo
akcjonariusz spofki
zaleznej dowiedziat sie
o szkodzie. Jednakze w
kazdym przypadku
roszczenie przedawnia
sie z uptywem pieciu
lat od dnia, w ktérym
nastgpito zdarzenie
wyrzadzajgce szkode.

31. | Iv/21%/ 81 Jezeli egzekucja Jezeli egzekucja Proponowana zmiana

uzupetnia ochrone
wierzycieli o przypadki, w
ktérych na poziomie
spotek zaleznych bedzie
dochodzito do
podejmowania decyzji
bez formalnych polecen.
Wdwczas spotka
dominujgca moze
odpowiadac¢ do wysokosci
osiggnietych korzysci.
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wigzgcego polecenia
spotki dominujacej, o
ktéorym mowa w art.

21§ 1.

wigzacego polecenia
spotki dominujacej, o
ktéorym mowa w art.
212§ 1 lub jezeli
spotka zalezna
podjeta decyzje w
interesie grupy
spotek a wierzyciel
wykaze, ze w wyniku
tej decyzji spotka
dominujgca odniostfa
korzysé.

32, | IV/21%/ &2 Domniemywa sig, ze Domniemywa sie, ze | Wprowadza sie limit
szkoda, o ktérej mowa | szkoda, o ktorej odpowiedzialnosci
w § 1, obejmuje mowaw § 1, majatkowej spotki
wysokos¢ obejmuje wysokos$é dominujgcej do
niezaspokojonej niezaspokojonej wysokosci osiggnietych
wierzytelnosci wobec | wierzytelnosci korzysci, jesli decyzja byta
spotki zaleznej. wobec spotki na poziomie spofki
zaleznej. W zaleznej podjeta bez
przypadku podjecia formalnego polecenia.
przez spotke zalezng
decyzji bez
formalnego
polecenia, o ktdrej
mowa w art. 214 § 1
spotka dominujaca
odpowiada do
wysokosci korzysci,
ktorg odniosta
wskutek podjecia
decyzji przez spoétke
zalezna.
33. | IV/21%%/83 Spétka dominujaca Spdétka dominujaca Dodano przypadek

moze sie uwolni¢ od
odpowiedzialnosci, o
ktorej mowaw § 1,
jezeli wykaze, ze
bezskutecznos¢
egzekucji przeciwko
spotce zaleznej nie
byta spowodowana
wykonaniem
wigzacego polecenia,
o ktéorym mowa w art.
212§ 1, albo we
wtasciwym czasie
zgtoszono wniosek o
ogtoszenie upadtosci
lub w tym samym
czasie wydano

moze sie uwolni¢ od
odpowiedzialnosci, o
ktorej mowaw § 1,
jezeli wykaze, ze
bezskutecznos¢
egzekucji przeciwko
spotce zaleznej nie
byta spowodowana
wykonaniem
wigzgcego polecenia,
o ktérym mowa w
art. 21%2 § 1, nie
odniosta korzysci
wskutek podjecia
przez spotke zalezng
decyzji bez
formalnego

egzoneracyjny na
okolicznos¢
podejmowania decyzji w
spotce zaleznej bez
formalnego polecenia.
Spétka dominujgca nie
ponosi
odpowiedzialnosci, jesli
nie osiggneta korzysci z
takiej decyzji.
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postanowienie o
otwarciu
postepowania
restrukturyzacyjnego,
albo o zatwierdzeniu
uktadu w
postepowaniu w
przedmiocie
zatwierdzenia uktadu,
albo ze pomimo
niezgtoszenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci
oraz niewydania
postanowienia o
otwarciu
postepowania
restrukturyzacyjnego,
albo niezatwierdzenia
uktadu w
postepowaniu w
przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu
wierzyciel nie poniost
szkody.

polecenia, albo we
wiasciwym czasie
spotka zalezna
zgtosita wniosek o
ogtoszenie upadtosci
lub w tym samym
czasie wydano
postanowienie o
otwarciu
postepowania
restrukturyzacyjnego
spotki zaleznej, albo
o zatwierdzeniu
uktadu w
postepowaniu w
przedmiocie
zatwierdzenia
uktadu, albo ze
pomimo
niezgtoszenia przez
spotke zalezng
wniosku o ogtoszenie
upadtosci oraz
niewydania
postanowienia o
otwarciu
postepowania
restrukturyzacyjnego
wobec spotki
zaleznej, albo
niezatwierdzenia
uktadu w
postepowaniu w
przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu
wierzyciel nie
ponidst szkody.

34,

I/ 201'/§ 3

Jezeli umowa spotki
tak stanowi, przy
przeprowadzaniu
postepowania
kwalifikacyjnego rada
nadzorcza moze
skorzystaé z ustug
profesjonalnego
doradcy; do jego
wyboru przez rade
nadzorczg stosuje sie
odpowiednio przepisy
dotyczace wyboru

Przy
przeprowadzaniu
postepowania
kwalifikacyjnego
rada nadzorcza moze
skorzystaé z ustug
profesjonalnego
doradcy, chyba ze
uchwata wspadlnikéw
lub umowa spotki
stanowi inaczej; do
jego wyboru przez
rade nadzorcza
stosuje sie

Powotanie Zarzadu przez
Rade Nadzorcza po
przeprowadzeniu
postepowania
kwalifikacyjnego
nastepuje jedynie w
sytuacji kiedy uchwata
wspolnikéw lub umowa
spotki tak stanowi
(zgodnie z §1). Jezeli wiec
rada nadzorcza uzyska
takie uprawnienie,
powinna rowniez moc
skorzysta¢ z pomocy
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doradcy rady odpowiednio doradcy, chyba ze wraz z
nadzorcze;j. przepisy dotyczgce nadaniem tego
wyboru doradcy rady | uprawnienia w uchwale
nadzorcze;j. wspolnikéw lub umowie
spotki zostanie jasno
wskazany brak
mozliwosci powotania
doradcy

35. | 1/203/§3 Byty cztonek zarzadu Byty cztonek zarzgdu | Byly cztonek Zarzadu
jest uprawniony i jest uprawniony i powinien by¢ zawsze
obowigzany do obowigzany do uprawniony do ztozenia
ztozenia wyjasnien w ztozenia wyjasnied w | wyjasnien oraz udziatu w
toku sporzadzania toku sporzadzania zgromadzeniu
sprawozdania zarzagdu | sprawozdania wspolnikéw, chociazby
z dziatalnosci i zarzadu z dziatalnosci | przez wzglad na kwestie
sprawozdania i sprawozdania otrzymania absolutorium.
finansowego, finansowego, Tymczasem obowigzek
obejmujacych okres obejmujacych okres | ztozenia wyjasnien i
petnienia przez niego petnienia przez niego | udziatu w zgromadzeniu
funkcji cztonka funkcji cztonka moze by¢ zalezny od woli
zarzadu, oraz do zarzadu, oraz do wspolnikdw.
udziatu w udziatu w
zgromadzeniu zgromadzeniu
wspolnikdw wspdlnikow
zatwierdzajgcym te zatwierdzajgcym te
sprawozdania, chyba sprawozdania.
ze uchwata Uchwata wspdlnikow
wspolnikdw stanowi moze zwolni¢ bytego
inaczej. cztonka zarzadu z

tego obowigzku.

36. | 1/209'/81 § 1. Cztonek zarzadu § 1. Cztonek zarzadu | Jezeli spdtka jest
powinien przy powinien przy cztonkiem grupy spoétek,
wykonywaniu swoich wykonywaniu swoich | cztonek zarzadu powinien
obowigzkéw dotozy¢ obowigzkdéw dotozy¢ | kierowad sie w pierwszej
starannosci starannosci kolejnosci interesem
wynikajacej z wynikajacej z grupy, jezeli nic innego
zawodowego zawodowego nie wynika z umowy lub
charakteru swojej charakteru swojej statutu spotki.
dziatalnosci oraz dziatalnosci oraz
dochowac lojalnosci dochowac lojalnosci
wobec spétki. wobec spétki oraz,

jezeli znajduje to
zastosowanie,
réwniez wobec
grupy spotek.
37. | 1/214' /81 § 1. Cztonek rady § 1. Cztonek rady Jezeli spotka jest

nadzorczej lub komisji
rewizyjnej powinien
przy wykonywaniu
swoich obowigzkéw

nadzorczej lub
komisji rewizyjnej
powinien przy
wykonywaniu swoich

cztonkiem grupy spétek,
cztonek rady nadzorczej
powinien kierowac sie w
pierwszej kolejnosci
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dotozy¢ starannosci
wynikajacej z
zawodowego
charakteru swojej
dziatalnosci oraz
dochowac lojalnosci
wobec spétki.

obowigzkdéw dotozyc
starannosci
wynikajgcej z
zawodowego
charakteru swojej
dziatalnosci oraz
dochowac lojalnosci
wobec spotki oraz,
jezeli znajduje to
zastosowanie,
rowniez wobec
grupy spotek.

interesem grupy, jezeli
nic innego nie wynika z
umowy lub statutu spotki.

38.

1/219/86

§ 6. W przypadku, gdy
sprawozdanie
finansowe spotki
podlega badaniu
ustawowemu, rada
nadzorcza
zobowigzana jest
zawiadomi¢ o terminie
posiedzenia, ktérego
przedmiotem sg
sprawy okreslone w §
3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat
badanie sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident zobowigzany
jest uczestniczy¢ w
posiedzeniu rady
nadzorczej, o ktorym
mowa powyzej, a
takze przedstawi¢ w
jego trakcie radzie
nadzorczej
sprawozdanie z
badania, w tym
omowié podstawy
os$wiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz
odpowiedzie¢ na
pytania cztonkéw rady
nadzorcze;j.

§ 6. W przypadku,
gdy sprawozdanie
finansowe spofki
podlega badaniu
ustawowemu, rada
nadzorcza
zobowigzana jest
zawiadomié o
terminie
posiedzenia, ktorego
przedmiotem sg
sprawy okreslone w
§ 3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat
badanie
sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident, na
pisemne wezwanie
rady nadzorczej,
zobowigzany jest
uczestniczyé w
posiedzeniu rady
nadzorczej, o ktérym
mowa powyzej, a
takze przedstawi¢ w
jego trakcie radzie
nadzorczej
sprawozdanie z
badania, w tym
omoéwié podstawy
oswiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spoétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz

Obowigzek uczestnictwa
kluczowego biegtego
rewidenta w posiedzeniu
rady nadzorczej powinien
zmaterializowad sie
jedynie w przypadku
bezposredniego zagdania
rady nadzorczej. W
przeciwnym wypadku
moze narazic to spétke na
czesto zbedne koszty
zwigzane z obecnoscia
przedstawiciela
kluczowego biegtego
rewidenta jak rowniez
moze doprowadzi¢ do
,zatoru” i opdznienia
Zwigzanego z
zatwierdzeniem
sprawozdania
finansowego w
przypadku natozenia sie
termindw posiedzen
wielu rad nadzorczych
spotek obstugiwanych
przez dang firme
audytorska.

Dodatkowo, w zakresie
art. 219 brak jest
odzwierciedlenia § 3'z
art. 382 — w praktyce z
pewnoscig sprawozdania
rady nadzorczej w
spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig beda
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odpowiedzie¢ na
pytania cztonkow
rady nadzorczej.

bazowaty na
wyznacznikach z
przepisdw o Spotce
Akcyjnej ale wartym jest
doprecyzowanie tej
kwestii w nowych
przepisach.

tak stanowi, rada
nadzorcza moze
podja¢ uchwate w
sprawie zbadania na
koszt spotki
okreslonego
zagadnienia
dotyczacego
dziatalnosci spotki lub
jej stanu
majgtkowego, przez
wybranego doradce
(doradca rady
nadzorczej).

spotki tak stanowi,
rada nadzorcza moze
podjac¢ uchwate w
sprawie zbadania na
koszt spotki
okreslonego
zagadnienia
dotyczacego
dziatalnosci spotki
lub jej stanu
majgtkowego, przez
wybranego doradce
(doradca rady
nadzorczej). Rada

39. | I1/219! § 1. Rada nadzorcza § 1. Rada nadzorcza | Warto podda¢ pod
moze ustanawiaé moze ustanawiad rozwage zmniejszenie
dorazne lub state dorazne lub state liczby cztonkéw komitetu
komitety rady komitety rady do dwdch lub generalnie
nadzorczej, sktadajagce | nadzorczej, zwiekszenie
sie co najmniej z sktadajace sie co indywidualnych
trzech cztonkéw rady najmniej z dwdch uprawnien cztonkdow rady
nadzorczej, do cztonkdéw rady nadzorczej na wzor
petnienia okreslonych | nadzorczej, do cztonkdéw delegowanych
czynnosci nadzorczych | petnienia w spotce akcyjne;j.
(komitety rady okreslonych Bardzo czesto inwestorzy
nadzorczej). czynnosci strategiczni posiadajg
nadzorczych zaledwie jednego lub
(komitety rady dwadch cztonkéw Rady,
nadzorczej). przez co wprowadzane
zmiany nie beda wptywacé
na wyegzekwowanie
przez nich swoich praw
dostepu do dokumentéw
tak dtugo jak dtugo nie
beda w stanie utworzy¢
komitetu.
Alternatywg dla
komitetdw mogtoby by¢
wprowadzenie instytucji
cztonka delegowanego w
spotce z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
40. | 1/219° § 1. Jesli umowa spétki | § 1. Jesli umowa Wzorem Dobrych Praktyk

Spoétek Notowanych na
GPW (rekomendacja
II.R.7.) warto rozwazy¢
mechanizm asekuracyjny
—sugerujemy zawarty
tam zapis, ze rada
nadzorcza przy powotaniu
doradcy uwzglednia
sytuacje finansowa
Spotki.

Alternatywnie,
sugerujemy
wprowadzenie
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§ 7. Umowa spotki lub
uchwata wspdlnikéw
moze wytgczy¢ albo
ograniczy¢ prawo rady
nadzorczej do
zawierania umow z
doradca rady
nadzorczej, w
szczegblnosci poprzez
okreslenie
maksymalnego
facznego
wynagrodzenia
wszystkich doradcow
rady nadzorczej, ktére
spotka moze poniesé
w trakcie roku
obrotowego.

nadzorcza przy
powotfaniu doradcy
uwzglednia sytuacje
finansowg Spotki.

§ 6. Doradca rady
nadzorczej sporzadza
pisemne
sprawozdanie z
przeprowadzonego
badania, zawierajace
wyodrebnione
whnioski z badania i
przedstawia je radzie
nadzorczej do

przyjecia.

§ 7. Umowa spotki
lub uchwata
wspdlnikdw moze
ograniczyé prawo
rady nadzorczej do
zawierania umoéw z
doradca rady
nadzorczej, w
szczegdlnosci
poprzez okreslenie
maksymalnego
tacznego
wynagrodzenia
wszystkich doradcéow
rady nadzorczej,
ktore spétka moze
ponies¢ w trakcie
roku obrotowego.

ustawowego,
dyspozytywnego, limitu
kosztéw w wysokosci
okreslonej procentowo,
proporcjonalnie np. do
dochoddw Spétki za
ostatni rok obrotowy (za
wyjatkiem pierwszego
roku istnienia spotki,
gdzie limit jest
ustanawiany przez
wspolnikéw), ktory to
limit mozna zmieni¢ w
umowie spotki lub
uchwale wspdlnikdw.

Mozliwos¢ wytgczenia w
umowie spotki lub
uchwale wspdlnikéw
prawa do zawierania
umowy z doradcg przez
rade nadzorczg moze
efektywnie doprowadzic¢
do podejmowania
,pustych uchwat” przez
RN, ktdra nie bedzie w
stanie efektywnie
wyegzekwowac
przeprowadzenia badania
przez wybrany podmiot.
Stad akceptowalne jest
ograniczenie tego prawa,
w szczegblnosci w
zakresie kwotowym, ale
juz nie catkowite
wytgczenie tego
uprawnienia.

Dodatkowo, brak
uwzglednienia w
przypadku spétki z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
odpowiednika art. 382! §
7, méwigcego o
obowigzku
przygotowania
pisemnego sprawozdania
przez doradce, moze
powodowac naduzycia
badz nieadekwatne
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koszty po strony Spotki
poprzez tworzenie
nieweryfikowalnych
raportow.

zarzadu jest
uprawniony i
obowigzany do
ztozenia wyjasnien w
toku sporzadzania
sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci i
sprawozdania
finansowego,
obejmujacych okres
petnienia przez niego
funkcji cztonka
zarzadu, oraz do
udziatu w walnym

jest uprawniony i
obowigzany do
ztozenia wyjasnien w
toku sporzadzania
sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci
i sprawozdania
finansowego,
obejmujacych okres
petnienia przez niego
funkcji cztonka
zarzadu, oraz do
udziatu w walnym
zgromadzeniu

41. | 1/228 Uchyla sie art. 228 Uchyla sie art. 228 Oczywista omytka

pkt 6) pisarska.

42. |1/231 § 41, Na zadanie § 41, Na zadanie Poprzez wydanie nalezy
zgtoszone zarzadowi zgtoszone zarzagdowi | rozumiec réwniez
poczawszy od dnia poczawszy od dnia nadanie dokumentéw w
zwotania zwyczajnego | zwotania placéwce pocztowej.
zgromadzenia Zwyczajnego Termin 4 dni nie daje
wspolnikéw, odpisy zgromadzenia gwarancji doreczenia
sprawozdania zarzadu | wspdlnikéw, odpisy | dokumentéw do
z dziatalnosci spotki, sprawozdania wspOlnika przed
sprawozdania zarzadu z dziatalnosci | terminem Zgromadzenia
finansowego, spotki, sprawozdania | Wspdlnikdw, jak rowniez
sprawozdania rady finansowego, tym bardziej moze nie
nadzorczej oraz sprawozdania rady wystarczy¢ na zapoznanie
sprawozdania z nadzorczej oraz sie z nimi oraz niezbedng
badania sg wydawane | sprawozdaniaz ich analize przez
wspdlnikom badania sg wspdlnika.
niezwtocznie, nie wydawane
pozniej niz cztery dni wspdélnikom
przed wyznaczonym niezwtocznie, nie
terminem tego pdzniej niz siedem
zgromadzenia dni przed
wspolnikéw. Jezeli wyznaczonym
wspOolnik wyrazi terminem tego
zgode, wydanie zgromadzenia
dokumentéw moze wspolnikéw. Jezeli
nastgpi¢ w postaci wspolnik wyrazi
elektroniczne;j. zgode, wydanie

dokumentéw moze
nastgpi¢ w postaci
elektronicznej.
43. | 11/ 370 § 3. Byty cztonek Byty cztonek zarzagdu | Byty cztonek Zarzadu

powinien by¢ zawsze
uprawniony do ztozenia
wyjasnien oraz udziatu w
walnym zgromadzeniu,
chociazby przez wzglad
na kwestie otrzymania
absolutorium.
Tymczasem obowigzek
ztozenia wyjasnien i
udziatu w walnym
zgromadzeniu moze by¢
zalezny od wspélnikow
akcjonariuszy.
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zgromadzeniu
zatwierdzajacym te
sprawozdania, chyba
ze uchwata walnego
zgromadzenia stanowi
inaczej.

zatwierdzajgcym te
sprawozdania.
Uchwata walnego
zgromadzenia moze
zwolnié bytego
cztonka zarzadu z
tego obowigzku.

44. | 1/377 /81 § 1. Cztonek zarzadu § 1. Cztonek zarzadu | Jezeli spdtka jest
powinien przy powinien przy cztonkiem grupy spoétek,
wykonywaniu swoich wykonywaniu swoich | cztonek zarzadu powinien
obowigzkéw dotozy¢ obowigzkéw dotozy¢ | kierowad sie rdwniez
starannosci starannosci lojalnoscig wobec grupy
wynikajgcej z wynikajgcej z spotek.
zawodowego zawodowego
charakteru swojej charakteru swojej
dziatalnosci oraz dziatalnosci oraz
dochowac lojalnosci dochowac lojalnosci
wobec spétki. wobec spétki oraz,

jezeli znajduje to
zastosowanie,
réwniez wobec
grupy spotek.
45. | 11/380! § 3. Informacje, o § 3. Informacje, o Mozna mie¢ watpliwosci

ktérych mowaw § 1
2, powinny by¢
przekazywane:

1) w przypadku, o
ktorym mowaw § 1
pkt 1-3 — na kazdym
posiedzeniu rady
nadzorczej, przy czym
rada nadzorcza moze
ustali¢ inne terminy
przekazywania tych
informacji;

2) w przypadku, o
ktorym mowa w § 1
pkt4i5-
niezwtocznie po
wystapieniu
okreslonych zdarzen
lub okolicznosci.

§ 4. Informacje, o
ktérych mowa w
niniejszym artykule,
powinny by¢
przedstawione w
sposdb rzetelny i
kompletny oraz na
pismie, z wyjgtkiem

ktéorych mowaw § 1i
2, powinny by¢
przekazywane:

1) w przypadku, o
ktorym mowaw § 1
pkt 1-3 — na kazdym
posiedzeniu rady
nadzorczej, przy
czym rada nadzorcza
moze ustali¢ inne
terminy
przekazywania tych
informacji, jednak
nie czesciej nizraz w
miesigcu;

2) w przypadku, o
ktérym mowa w § 1
pkt4i5-
niezwtocznie po
wystagpieniu
okreslonych zdarzen
lub okolicznosci,
jednak nie pdzniej
niz w terminie 7 dni
od dnia wystgpienia
okreslonych zdarzen
lub okolicznosci.

czy taki zakres
proaktywnosci Zarzadu
nie wptynie negatywnie
na przetadowanie
Zarzadu, a konsekwencji
nie bedzie skutkowat
zaniedbaniem jednego z
dwdch obowigzkow —
informacyjnego lub
prowadzenia biezgcych
spraw spotki. Stad w
zakresie § 3. Pkt 1 —inne
terminy nie powinny w
naszej ocenie by¢
czestsze niz terminy
posiedzen rady
nadzorczej lub
maksymalnie raz w
miesigcu, by nie zaktécac
pracy Zarzadu.

Z kolei, by usprawnic
przesytanie informacji, ich
przekazywanie powinno
sie odbywac w pierwszej
kolejnosci w formie
elektronicznej. Natomiast
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sytuacji, gdy
zachowanie tej formy
nie jest mozliwe ze
wzgledu na
koniecznos$¢
natychmiastowego
przekazania informacji
radzie nadzorcze;j.
Rada nadzorcza moze
postanowi¢ o
dopuszczalnosci
przekazywania tych
informacji réwniez w
innej formie.

§ 4. Informacje, o
ktérych mowa w
niniejszym artykule,
powinny by¢
przedstawione w
sposéb rzetelny i
kompletny w formie
dokumentowej. Rada
nadzorcza moze
postanowi¢ o
przekazywaniu tych
informacji w formie
pisemnej, na
specjalnie
umotywowany
wniosek rady
nadzorcze;j.

na specjalnie
umotywowane zgdanie
rady nadzorczej takie
informacje moga by¢
przekazywane w formie
pisemnej.

46.

I/ 382

§ 5. Rada nadzorcza
zobowigzana jest
zawiadomi¢ o terminie
posiedzenia, ktérego
przedmiotem sg
sprawy okreslone w §
3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat
badanie sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident zobowigzany
jest uczestniczy¢ w
posiedzeniu rady
nadzorczej, o ktorym
mowa powyzej, a
takze przedstawi¢ w
jego trakcie radzie
nadzorczej
sprawozdanie z
badania, w tym
omowié podstawy
os$wiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz
odpowiedzie¢ na
pytania cztonkéw rady
nadzorcze;j.

§ 5. Rada nadzorcza
zobowigzana jest
zawiadomié o
terminie
posiedzenia, ktorego
przedmiotem sg
sprawy okreslone w
§ 3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat
badanie
sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident, na
pisemne wezwanie
rady nadzorczej,
zobowigzany jest
uczestniczyé w
posiedzeniu rady
nadzorczej, o ktérym
mowa powyzej, a
takze przedstawi¢ w
jego trakcie radzie
nadzorczej
sprawozdanie z
badania, w tym
omoéwié podstawy
oswiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spoétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz

Obowigzek uczestnictwa
kluczowego biegtego
rewidenta w posiedzeniu
rady nadzorczej powinien
zmaterializowad sie
jedynie w przypadku
bezposredniego zadania
rady nadzorczej. W
przeciwnym wypadku
moze narazic to spétke na
czesto zbedne koszty
zwigzane z obecnoscig
przedstawiciela
kluczowego biegtego
rewidenta jak rowniez
moze doprowadzi¢ do
»zatoru” i opdznienia
zwigzanego z
zatwierdzeniem
sprawozdania
finansowego w
przypadku natozenia sie
termindw posiedzen
wielu rad nadzorczych
spotek obstugiwanych
przez dang firme
audytorska.
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handlowych i innych ustaw

odpowiedzie¢ na
pytania cztonkow
rady nadzorczej.

47. | 1/387'/§81 § 1. Cztonek rady § 1. Cztonek rady Jezeli spétka jest
nadzorczej powinien nadzorczej lub cztonkiem grupy spétek,
przy wykonywaniu komisji rewizyjnej cztonek zarzadu powinien
swoich obowigzkéw powinien przy kierowac sie w pierwszej
dotozy¢ starannosci wykonywaniu swoich | kolejnosci interesem
wynikajgcej z obowigzkéw dotozy¢ | grupy, jezeli nicinnego
zawodowego starannosci nie wynika z umowy lub
charakteru swojej wynikajgcej z statutu spotki.
dziatalnosci oraz zawodowego
dochowac lojalnosci charakteru swojej Obowigzek, wzorem
wobec spétki. dziatalnosci oraz spotki z ograniczong

dochowac lojalnosci | odpowiedzialnoscig
wobec spétki oraz, powinien rozciggac sie
jezeli znajduje to rowniez na cztonkow
zastosowanie, komisji rewizyjne;j.
rowniez do grupy

spotek.

48. | 11/390! § 1. Niezaleznie od art. | § 1. Niezaleznie od Warto poddaé pod
390, rada nadzorcza art. 390, rada rozwage zmniejszenie
moze réwniez: nadzorcza moze liczby cztonkéw komitetu
1) delegowacd swoich rowniez: do dwadch.
cztonkéw do 1) delegowac swoich | Bardzo czesto inwestorzy
samodzielnego cztonkéw do strategiczni posiadajg
petnienia okreslonych | samodzielnego zaledwie jednego lub
czynnosci petnienia dwdéch cztonkéw Rady,
nadzorczych; okreslonych przez co wprowadzane
2) ustanawiac dorazne | czynnosci zmiany nie bedg wptywacé
lub state komitety nadzorczych; na wyegzekwowanie
rady nadzorczej, 2) ustanawiac przez nich swoich praw
sktadajace sie co dorazne lub state dostepu do dokumentéw
najmniej z trzech komitety rady tak dtugo jak dtugo nie
cztonkéw rady nadzorczej, beda w stanie utworzy¢
nadzorczej, do sktadajace sie co komitetu.
petnienia okreslonych | najmniej z dwoch
czynnosci nadzorczych | cztonkéow rady
(komitety rady nadzorczej, do
nadzorczej). petnienia

okreslonych
czynnosci
nadzorczych
(komitety rady
nadzorczej).
49. | 11/382! § 1. Rada nadzorcza § 1. Rada nadzorcza | Wzorem Dobrych Praktyk

moze podjgc¢ uchwate
w sprawie zbadania na
koszt spotki
okreslonego

moze podjgc
uchwate w sprawie
zbadania na koszt
spotki okreslonego

Spoétek Notowanych na
GPW (rekomendacja
II.LR.7.) warto rozwazy¢
mechanizm asekuracyjny
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handlowych i innych ustaw

zagadnienia
dotyczacego
dziatalno$ci spétki lub
jej stanu majatkowego
przez wybranego
doradce (doradca rady
nadzorczej).

zagadnienia
dotyczacego
dziatalnosci spotki
lub jej stanu
majgtkowego przez
wybranego doradce
(doradca rady
nadzorczej). Rada
nadzorcza przy
powotaniu doradcy
uwzglednia sytuacje
finansowg Spotki.

— sugerujemy zawarty
tam zapis, ze rada
nadzorcza przy powotaniu
doradcy uwzglednia
sytuacje finansowa
Spotki.

Alternatywnie,
sugerujemy
wprowadzenie
ustawowego,
dyspozytywnego, limitu
kosztow w wysokosci
okreslonej procentowo,
proporcjonalnie np. do
dochoddw Spétki za
ostatni rok obrotowy (za
wyjatkiem pierwszego
roku istnienia spotki,
gdzie limit jest
ustanawiany przez
wspalnikow), ktory to
limit mozna zmieni¢ w
umowie spotki lub
uchwale wspdlnikéw.

50.

I1/395

§ 4. Na zadanie
zgtoszone zarzgdowi,
poczawszy od dnia
zwotania zwyczajnego
walnego
zgromadzenia, odpisy
sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki,
sprawozdania
finansowego,
sprawozdania rady
nadzorczej oraz
sprawozdania z
badania sg wydawane
akcjonariuszom,
niezwtocznie, nie
pdzniej niz cztery dni
przed wyznaczonym
terminem tego
walnego
zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusz wyrazi
zgode, wydanie
dokumentéw moze
nastgpi¢ w postaci
elektronicznej.

§ 4. Na zadanie
zgtoszone zarzadowi,
poczawszy od dnia
zwotania
Zwyczajnego
walnego
zgromadzenia,
odpisy sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci
spotki, sprawozdania
finansowego,
sprawozdania rady
nadzorczej oraz
sprawozdania z
badania sg
wydawane
akcjonariuszom,
niezwtocznie, nie
pdzniej niz siedem
dni przed
wyznaczonym
terminem tego
walnego
zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusz wyrazi
zgode, wydanie

Poprzez wydanie nalezy
rozumiec rowniez
nadanie dokumentéw w
placéwce pocztowe].
Termin 4 dni nie daje
gwarancji doreczenia
dokumentdéw do
akcjonariusza przed
terminem Walnego
Zgromadzenia, jak
réwniez tym bardziej
moze nie wystarczyé na
zapoznanie sie z nimi oraz
niezbedng ich analize
przez akcjonariusza.
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handlowych i innych ustaw

dokumentéw moze
nastgpié¢ w postaci
elektronicznej.

51. | la/ 300%° § 3. W przypadku, gdy | § 3*. W przypadku, Obowiazek uczestnictwa
sprawozdanie gdy sprawozdanie kluczowego biegtego
finansowe spotki finansowe spotki rewidenta w posiedzeniu
podlega badaniu podlega badaniu rady nadzorczej powinien
ustawowemu, rada ustawowemu, rada zmaterializowad sie
nadzorcza nadzorcza jedynie w przypadku
zobowigzana jest zobowigzana jest bezposredniego zadania
zawiadomic o terminie | zawiadomié o rady nadzorczej. W
posiedzenia, ktérego terminie przeciwnym wypadku
przedmiotem sg posiedzenia, ktérego | moze narazi¢ to spotke na
sprawy okreslone w § | przedmiotem sg czesto zbedne koszty
3, kluczowego sprawy okreslone w | zwigzane z obecnoscia
biegtego rewidenta, § 3, kluczowego przedstawiciela
ktdry przeprowadzat biegtego rewidenta, | kluczowego biegtego
badanie sprawozdania | ktéry przeprowadzat | rewidenta jak réwniez
finansowego spotki. badanie moze doprowadzi¢ do
Kluczowy biegty sprawozdania »zatoru” i opdznienia
rewident zobowigzany | finansowego spoéfki. zwigzanego z
jest uczestniczy¢ w Kluczowy biegty zatwierdzeniem
posiedzeniu rady rewident, na sprawozdania
nadzorczej, o ktérym pisemne wezwanie finansowego w
mowa powyzej, a rady nadzorczej, przypadku natozenia sie
takze przedstawi¢ w zobowigzany jest termindw posiedzen
jego trakcie radzie uczestniczyé w wielu rad nadzorczych
nadzorczej posiedzeniu rady spotek obstugiwanych
sprawozdanie z nadzorczej, o ktéorym | przez dang firme
badania, w tym mowa powyzej, a audytorska.
omoéwic podstawy takze przedstawi¢ w
oswiadczenia jego trakcie radzie
odnoszgcego sie do nadzorczej
zdolnosci spoétki do sprawozdanie z
kontynuowania badania, w tym
dziatalnosci oraz omowié podstawy
odpowiedzie¢ na oswiadczenia
pytania cztonkéw rady | odnoszacego sie do
nadzorcze;j. zdolnosci spoétki do

kontynuowania
dziatalnosci oraz
odpowiedzie¢ na
pytania cztonkéw
rady nadzorczej.
52. | la/ 30071 § 1. Jesli umowa spétki | § 1. Jesli umowa Wzorem Dobrych Praktyk

tak stanowi, rada
nadzorcza moze
podjgc¢ uchwate w
sprawie zbadania na
koszt spotki
okreslonego

spotki tak stanowi,
rada nadzorcza moze
podjac¢ uchwate w
sprawie zbadania na
koszt spotki
okreslonego

Spoétek Notowanych na
GPW (rekomendacja
II.LR.7.) warto rozwazy¢
mechanizm asekuracyjny
— sugerujemy zawarty
tam zapis, ze rada




Uwagi Polsko-Niemieckiej 1zby Przemystowo-Handlowej do projektu zmiany ustawy Kodeks spétek
handlowych i innych ustaw

zagadnienia
dotyczacego
dziatalno$ci spétki lub
jej stanu
majatkowego, przez
wybranego doradce
(doradca rady
nadzorczej).

§ 7. Umowa spotki lub
uchwata akcjonariuszy
moze wytgczy¢ albo
ograniczy¢ prawo rady
nadzorczej do
zawierania umow z
doradca rady
nadzorczej, w
szczegblnosci poprzez
okreslenie
maksymalnego
facznego
wynagrodzenia
wszystkich doradcow
rady nadzorczej, ktére
spotka moze poniesc
w trakcie roku
obrotowego.

zagadnienia
dotyczacego
dziatalnosci spotki
lub jej stanu
majgtkowego, przez
wybranego doradce
(doradca rady
nadzorczej). Rada
nadzorcza przy
powotaniu doradcy
uwzglednia sytuacje
finansowg Spotki.

§ 6. Doradca rady
nadzorczej sporzadza
pisemne
sprawozdanie z
przeprowadzonego
badania, zawierajgce
wyodrebnione
wnioski z badania i
przedstawia je radzie
nadzorczej do

przyjecia.

§ 7. Umowa spotki
lub uchwata
akcjonariuszy moze
ograniczyé prawo
rady nadzorczej do
zawierania umow z
doradca rady
nadzorczej, w
szczegolnosci
poprzez okreslenie
maksymalnego
tacznego
wynagrodzenia
wszystkich doradcow
rady nadzorczej,
ktore spétka moze
ponies¢ w trakcie
roku obrotowego.

nadzorcza przy powotaniu
doradcy uwzglednia
sytuacje finansowa
Spotki.

Alternatywnie,
sugerujemy
wprowadzenie
ustawowego,
dyspozytywnego, limitu
kosztow w wysokosci
okreslonej procentowo,
proporcjonalnie np. do
dochoddw Spétki za
ostatni rok obrotowy (za
wyjatkiem pierwszego
roku istnienia spotki,
gdzie limit jest
ustanawiany przez
wspalnikow), ktory to
limit mozna zmieni¢ w
umowie spotki lub
uchwale akcjonariuszy.

Mozliwos¢ wytgczenia w
umowie spotki lub
uchwale akcjonariuszy
prawa do zawierania
umowy z doradcg przez
rade nadzorczg moze
efektywnie doprowadzi¢
do podejmowania
,pustych uchwat” przez
RN, ktdra nie bedzie w
stanie efektywnie
wyegzekwowad
przeprowadzenia badania
przez wybrany podmiot.
Stad akceptowalne jest
ograniczenie tego prawa,
w szczegblnosci w
zakresie kwotowym, ale
juz nie catkowite
wylgczenie tego
uprawnienia.

Dodatkowo, brak
uwzglednienia w
przypadku prostej spotki
akcyjnej odpowiednika
art. 382! § 7, méwiagcego
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0 obowigzku
przygotowania
pisemnego sprawozdania
przez doradce, moze
powodowac naduzycia
badz nieadekwatne
koszty po strony Spotki
poprzez tworzenie
nieweryfikowalnych
raportow.

53.

la /3007

§ 31. W przypadku, gdy
sprawozdanie
finansowe spotki
podlega badaniu
ustawowemu, rada
dyrektorow lub jej
komitet zobowigzani
sg zawiadomic o
terminie posiedzenia,
ktérego przedmiotem
sg sprawy okreslone w
§ 3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktdry przeprowadzat
badanie sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident zobowigzany
jest uczestniczy¢ w
posiedzeniu rady
dyrektoréow lub jej
komitetu, o ktérych
mowa powyzej, a
takze przedstawi¢ w
jego trakcie
sprawozdanie z
badania, w tym
omowié podstawy
os$wiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spoétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz
odpowiedzie¢ na
pytania dyrektorow.

§ 31, W przypadku,
gdy sprawozdanie
finansowe spofki
podlega badaniu
ustawowemu, rada
dyrektoréw lub jej
komitet zobowigzani
sg zawiadomié o
terminie
posiedzenia, ktorego
przedmiotem sg
sprawy okreslone w
§ 3, kluczowego
biegtego rewidenta,
ktory przeprowadzat
badanie
sprawozdania
finansowego spotki.
Kluczowy biegty
rewident, na
pisemne wezwanie
rady dyrektorow lub
jej komitetu,
zobowigzany jest
uczestniczyé w
posiedzeniu rady
dyrektordéw lub jej
komitetu, o ktérym
mowa powyzej, a
takze przedstawic w
jego trakcie
sprawozdanie z
badania, w tym
omoéwié podstawy
oswiadczenia
odnoszacego sie do
zdolnosci spoétki do
kontynuowania
dziatalnosci oraz
odpowiedzie¢ na
pytania dyrektorow.

Obowigzek uczestnictwa
kluczowego biegtego
rewidenta w posiedzeniu
rady dyrektoréow
powinien zmaterializowac
sie jedynie w przypadku
bezposredniego zagdania
rady dyrektoréw. W
przeciwnym wypadku
moze narazic¢ to spétke na
czesto zbedne koszty
zwigzane z obecnoscig
przedstawiciela
kluczowego biegtego
rewidenta jak rowniez
moze doprowadzi¢ do
,zatoru” i opdznienia
Zwigzanego z
zatwierdzeniem
sprawozdania
finansowego w
przypadku natozenia sie
termindw posiedzen
wielu rad nadzorczych
spotek obstugiwanych
przez dang firme
audytorska.
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54.

la / 3008

§ 4. Na zadanie
zgtoszone zarzadowi,
poczagwszy od dnia
zwotania zwyczajnego
walnego
zgromadzenia, odpisy
sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki,
sprawozdania
finansowego,
sprawozdania rady
nadzorczej lub
sprawozdania rady
dyrektoréw oraz
sprawozdania z
badania sg wydawane
akcjonariuszom,
niezwtocznie, nie
pozniej niz cztery dni
przed wyznaczonym
terminem tego
walnego
zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusz wyrazi
zgode, wydanie
dokumentéw moze
nastgpi¢ w postaci
elektroniczne;j.

§ 4. Na zadanie
zgtoszone zarzadowi,
poczgwszy od dnia
zwotania
ZwWyczajnego
walnego
zgromadzenia,
odpisy sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci
spotki, sprawozdania
finansowego,
sprawozdania rady
nadzorczej lub
sprawozdania rady
dyrektoréw oraz
sprawozdania z
badania sg
wydawane
akcjonariuszom,
niezwtocznie, nie
pozniej niz siedem
dni przed
wyznaczonym
terminem tego
walnego
zgromadzenia. Jezeli
akcjonariusz wyrazi
zgode, wydanie
dokumentéw moze
nastgpi¢ w postaci
elektronicznej.

Poprzez wydanie nalezy
rozumie¢ réwniez
nadanie dokumentow w
placéwce pocztowej.
Termin 4 dni nie daje
gwarancji doreczenia
dokumentdéw do
akcjonariusza przed
terminem Walnego
Zgromadzenia, jak
rowniez tym bardziej
moze nie wystarczyé na
zapoznanie sie z nimi oraz
niezbedng ich analize
przez akcjonariusza.




