v

B Der Saldo der Exporterwartungen in der Industrie fallt
deutlich in den negativen Bereich. So viele Unternehmen
wie noch nie seit der letzten Wirtschafts- und Finanzkrise
nennen die schleppende Auslandsnachfrage als Risiko fir die
kiinftige Geschaftsentwicklung. Wachsender Protektionis-
mus auf zahlreichen Markten, eskalierende Handelskonflikte
und der Brexit sorgen fiir schwache Ausfuhrerwartungen.

Exporterwartungen der Unternehmen -in Punkten
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B Die Investitionsabsichten der Unternehmen sinken
zum funften Mal in Folge. Dabei beschleunigt sich der Rick-
gang im Herbst noch. Wahrend Ersatzbedarf, Rationalisie-
rung und Umweltschutz stdrker in den Fokus der investiven
MaBnahmen riicken, verliert die Kapazitdtsausweitung an
Bedeutung. Die auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen schlagen auf die Investitionsneigung der Unternehmen.
Zuriickhaltung zeigt sich in allen Wirtschaftszweigen, vor
allem in der Industrie und aber auch im Baugewerbe. Uber
alle GréBenklassen hinweg reduzieren sich die Investitions-
pldne - am starksten bei den mittelgroBen und groBen In-
dustrieunternehmen.
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Investitionsabsichten der Unternehmen in Punkten
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B Dieverschlechterten Konjunkturaussichten hinterlassen
bei den Beschaftigungsabsichten deutliche Spuren - groBtes
Geschaftsrisiko ist und bleibt jedoch der Fachkraftemangel.
Industrieunternehmen sind stark betroffen. Die Beschaf-
tigungssituation im Handel, dem Baugewerbe und dem
Dienstleistungssektor bleibt gegenwartig weitgehend stabil.
Wahrend kleine und mittelstdndische Unternehmen unter
200 Mitarbeitern ihre Stammbelegschaft halten oder sogar
neues Personal einstellen wollen, sind groBere Unternehmen
aufgrund der schlechten Geschaftslage eher zuriickhaltend.

Beschiftigungsabsichten der Unternehmen -in Punkten
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Konjunktur
auf Talfahrt
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79 Industrie- und Handelskammern fragen,
rund 28.000 Unternehmer antworten
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Geschaftserwartungen der Unternehmen -in Punkten
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B Die Geschaftserwartungen der Unternehmen erleiden
einen deutlichen Einbruch. Nachdem zunédchst vornehmlich
die Erwartungen in der exportorientierten Industrie zurtick-
gingen, erfasst der Rickgang mehr und mehr die binnen-
orientierten Dienstleister, den Handel und sogar das Bau-
gewerbe. Zudem ist die Finanzwirtschaft abermals betroffen.
Insbesondere die weltweit aktiven Mittelstdndler (ab 200 Mit-
arbeiter) und GroBunternehmen (mehr als 1.000 Mitarbeiter)
sind verunsichert. So haufig wie noch nie seit Erhebungsbe-
ginn 2010 sehen die Unternehmen wirtschaftspolitische Rah-
menbedingungen als Risiko fiir ihre Geschaftsentwicklung.

Geschiftsrisiken (in Prozent *Export-Industrie)
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Herbst 2017 37 33 10 40 56 18 30 38
Jahresbeginn 2018 33 27 10 42 60 13 32 8
Friihsommer 2018 34 30 10 42 61 14 30 37
Herbst 2018 34 33 9 41 62 14 34 39
Jahresbeginn 2019 38 37 9 43 61 11 36 41
Friihsommer 2019 42 43 9 42 59 9 32 40
Herbst 2019 46 50 9 40 56 9 32 45

Geschiaftsrisiken -in Prozent; Mehrfachnennungen mdglich; *Export-Industrie
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B Im Herbst triibt sich die Geschaftslage der Unternehmen
das dritte Mal in Folge deutlich ein. Der auBenwirtschaftliche
Gegenwind trifft nunmehr die Breite der Industrie. Die
Abkiihlung hinterlasst mittlerweile auch sichtbare Spuren
bei industrienahen Dienstleistern und GroBhandlern. Die im
Herbst saisonibliche Lageaufhellung im Bau fallt in diesem
Jahr auffallend schwach aus. Konsumnahe Branchen wie der
Einzelhandel und der Tourismus profitieren weiterhin von der
stabilen Binnennachfrage.

Geschaftslage der Unternehmen -in Punkten
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Verwendung des Bruttoinlandsprodukts (BIP)

in Deutschland

Veranderung gegentiber Vorjahr,

in Prozent, preisbereinigt,
verkettet

BIP

Private Konsumausgaben

Konsumausgaben des Staates

Bruttoanlageinvestitionen

- Ausriistungen

- Sonstige Anlagen

- Bauten

Export
(Waren und Dienstleistungen)

Import
(Waren und Dienstleistungen)

Erwerbstatige
(Veranderung in Tausend)

Verbraucherpreise
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