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A DUIHK konjunktura-felmérésérdl

Idén tizenhatodik alkalommal késziilt el a Német-Magyar Ipari és kereskedelmi Kamara konjunktura-
felmérése, amelynek keretében 1995 6ta kérdezziik tagvallalatainkat az Gzleti tevékenységiik felté-
telrendszerérdl és eredményeirdl. Tobb éve mas, tulnyomd tdébbségében eurdpai orszagok magyar-
orszagi befektetdi is részt vesznek a felmérésben.

A felmérésben idén 174, tilnyomd tobbségében német érdekeltségli vallalat vett részt, de valaszai-
kat mas, francia, osztrak és egyéb kilfoldi érdekeltségli vallalatok is bekildték (részletesen lasd a
tablazatos fliggelékben).

A felmérés alapjan késziilt ,,Konjunktura-jelentés” hangulatképet ad a beruhazék gazdasagi helyzeté-
rél és a magyar gazdasagra vonatkozo varakozasairdl, egyuttal azonban a magyarorszagi befektetési
feltételrendszer alakuldsardl is.

Ezzel a felmérés két feladatot lat el:

» Megalapozott elemzést nyujt a német és mas kilféldi beruhazdék helyzetértékelésérél, varakoza-
sairdl vagy javaslatairdl, és ezt a nyilvanossag felé is kozvetiti. A tanulmany ezzel hozzajarul a ma-
gyarorszagi beruhdzasi feltételek folyamatos javitasahoz, ami egyben erdsiti a gazdasdg egészé-
nek versenyképességét is.

» A konjunktura-jelentés egyuttal hasznos orientdcids segitséget nyujt azoknak a német vagy mas
kilfoldi vallalatoknak is, amelyek potencidlis beruhdazasi helyszinként vagy gazdasagi partnerként
tekintenek Magyarorszagra.

A tanulmanyt 2006 6ta a DUIHK kezdeményezésére azonos id6ben és azonos tartalommal elkészitik
K6zép-és Keleteurdpa (KKE) mas orszagaiban, idén Gsszesen 15 orszagban is. A mind a 15 orszagra
kiterjedd, 6sszehasonlitd eredményeket tartalmazé tanulmanyt 2010. mdjusaban hozzuk nyilvanos-
sagra.

Koszénetnyilvanitas

Ezen a helyen egylttm(kodésikért kilon kdszonetet szeretnénk mondani a valaszadd vallalatoknak,
amelyek értékes informacidival, véleményiikkel lehet6vé tették a jelen tanulmany elkészitését.
Szintén kdszonet illeti mds unids tagorszagok magyarorszagi kereskedelmi kamarait, melyek elGsegi-
tették tagvallalataik részvételét a felmérésben.
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A legfontosabb eredmények attekintése

Gazdasagi helyzet: Tul a melyponton, de még messze a cstucsoktol

»

»

A német és mas kilfoldi érdekeltségli vallalatok kérében uralkoddé hangulat a mult évi dramai
zuhanast kovetSen idén egyértelm(i javulast mutat, azonban még nem érte el a korabbi évek po-
zitiv értékeit.

Ezt tikrozi az idén elGszor bemutatott és a 2005-2010-es évekre szamitott DISI-mutatd, a DUIHK
Befektet6i Hangulat Mutatdja is, amely a tavalyi —29,5 pontos szint utdn az idén —2,5-re javult.
2008-ban még +7,9 volt a DISI értéke.

A magyar gazdasdagot 6sszességében a vallalatok kozel kétharmada még mindig rossz helyzetben
latja, és a folyd évi konjunkturdra vonatkozo varakozasok mérlege is még mindig negativ: csupan
minden hatodik vallalat szamit javuldsra, 28 szazalékuk pedig romlasra.

A vdllalatok a 2009-es évi felmérésben adott pesszimista elGrejelzései az év soran — sajnos — tel-
jes mértékben valéra valtak. Ez egyarant érvényes az arbevétel, az eredmény, a kivitel és a beru-
hazasi volumen alakuldsara — valamennyi terlleten az elSrejelzett mértékben kovetkezett be a
visszaesés.

A 2010-es évben 6évatos deriilatas latszik kibontakozni: tobb mint minden harmadik vallalat sza-
mit a sajat Uzleti helyzet javulasara, és csupan 21 szazalékuk a romldsdra. Szinte ugyanilyen arany
mutatkozik az eredmény vart alakulasara vonatkozé pozitiv és negativ valaszok kozott.

A bizalom gyenge volta tiikrozédik a beruhazasi és foglalkoztatdsi tervekben is. A valaszaddk 35
szazaléka tervezi idén beruhazasainak visszafogdsat, és csupdn 19 szazalékuk novelni akarja azt
2009-hez képest. A foglalkoztatottak szamdanak emelkedésére ugyan a vdlaszaddék 21 szdzaléka
szamit mar, de 24 szazalékuk leépitéseket tervez. A valaszok egyenlegét tekintve tehat idén még
nem lehet szamitani a munkaerépiaci helyzet érezhet6 javulasara.

2005

A magyar gazdasdg helyzete A sajat vdllalat iizleti helyzete
Hjo kielégitd M rossz Hjo kielégitd M rossz

2010 34 2010 5
|

2008 I 42 2008 ‘ 52
|

2006 5s| 2006 4 | 45
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Uzleti kérnyezet: megtartandoé erények, régi panaszok

Az orszagban talalhaté beruhazasi kornyezetet meghatarozo tényezékre nézve a felmérés szerint
nem valtozott érdemben a vallalatok értékitélete: a beruhazdék féként a munkaerdpiacot megha-
tarozdé tényezbk tekintetében adnak jo érdemjegyet Magyarorszagnak. Ezzel szemben valtozatla-
nul éles — s6t részben er6s6dé — kritikat kaptak azok a teriletek, amelyekért a gazdasagpolitika
felel kozvetlen médon.

A 2009-es évhez képest tapasztalt valtozasok némelyike a gazdasdagi valsag kozvetlen kévetkez-
ményeként magyarazhatd. igy példaul a belféldi kereslettel illetve a szomszédos exportpiacokkal
valo elégedettség érezhet6 gyengiilése egyenesen az arbevételben elszenvedett veszteségek
szamlajara irhatd. MasrészrGl a szakemberhiany vagy a munkakéltségek terén jelzett enyhiilés,
valamint a munkavallalok motivaltsdaganak er6sodése feltehetéen a munkaerdépiaci helyzet valsag
okozta véltozasaira vezethetd vissza.

A politikai stabilitast ugyan a tobbség még mindig negativan értékeli, de a tavalyi felmérés
eredményeihez képest érzékelhet6en jobb a megitélés, ami Iényegében a Bajnai-kormany felalli-
tasanak és stabil mikodésének készonhetd.

Aggaszté viszont, hogy éppen azokon a teriileteken nem kovetkezett be 2009-ben sem javulas,
ahol évek Ata a legnagyobb az elégedetlenség a beruhazdok korében — sét éppen ellenkezéleg,
egyes kérdésekben tovabb romlott a helyzet. Kiemelked6en szembet(in6 ez a biirokracia, a kor-
rupcio elleni kiizdelem és a kozbeszerzések atlathatésaga esetén. A gazdasagpolitika legéleseb-
ben kritizalt teriletei pedig — minimalis javulas ellenére — valtozatlanul az adérendszer és az ado-
terhek maradtak.

Magyarorszag tovabbra is vonzé valasztas — tobbek kozott

»

Paye

Az el6z6 évhez hasonldan 80 szazalékos azon beruhdzék aranya, amelyek ma is tujbdl Magyaror-
szagra hoznak beruhdzdsukat. Ez az eredmény Ujbdl megerésiti, hogy a német beruhazok hosszu
tavra terveznek Magyarorszagon, az atmeneti konjunkturdlis hatasok révid tavon nem boritjak fel
a kordbban meghozott beruhazasi dontéseket.

Elégedettség a politikai stabilitdssal Elégedettség a munkatermelékenységgel

« elégedett semleges elégedetlen P « elégedett semleges elégedetlen P
2000 | 16 34 2 HEE > 3 42 30 13 [
2000 | 14 27 29 2000 [JEEN 33 33 1 B
2008 I 17 37 27 2008 35 34 2 |
2007 ] 16 32 s BEE » B » 48 13 |
006 1 2 40 19 @ 20 f 38 41 13
2005 JfIJ 20 46 2] 2005 32 46 13 ||
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Az alternativ beruhdazasi helyszinek rangsordban Magyarorszag idén a negyedik helyen szerepel a
felmerésiinkben valaszthaté 19 kdzép-kelet-eurdpai orszdg kozott, igy részben vissza tudta sze-
rezni a mult években elveszitett pozicidit. Az elsé helyet a valsagban példasan helytallé Lengyel-
orszag szerezte meg (el6szor) az idén.

Az eurd bevezetése iranti igény felméréslink szerint 2009 elejéhez viszonyitva idén jelentGsen
csokkent, de 86 szazalékos tamogatdssal még mindig rendkivil er6s.

Nem a valasztasi eredménytdl fligg a beruhazasi kedv

»

A kormany valsagkezelésének megitélése 2009 eleje 6ta jelentSsen javult. Annak idején a valasz-
adok alig 7 szazaléka nyilatkozott elégedetten — 2010 elejére aranyuk mar 40%-ra emelkedett.

A kormany altal felkinalt tAmogatasi eszkozoket azonban alig vették igénybe a vallalatok; a va-
laszadék mintegy 15-20 szazaléka egyaltaldn nem ismerte a felsorolt intézkedéseket, vagy ugy
vélte, hogy ilyen Magyarorszagon nem is elérhetd.

Az aprilis orszaggylilési valasztasok kimenetele a felmérés adatai szerint gyakorlatilag egyaltalan
nem befolyasolja a vallalatok beruhazasi tevékenységét. Harom valaszadé kozul ketté ugy nyilat-
kozott, hogy a vélasztas eredménye a ,egyaltalan nem” vagy ,alig” befolyasolja beruhazasi don-
téseit. A tobbiek korében pedig megegyezik azon vallalatok szama, amelyek egy Fidesz-kormany
alatt fokoznak beruhdzasi tevékenységiiket, és azoké, amelyek csokkentenék azt.

Elégedettség az addrendszerrel Elégedettség az adoterhelés mértékével

« elégedett semleges elégedetlen P « elégedett semleges elégedetlen P>
2000 [3[1736 a [ 39 EEEUURINE 34
2000 413 39 B > » I
2008 6 26 35 BEE 0 8 1 O 0 51 |
07 57 IS s EEDE v Dsmmm w S
2006 12 32 2006 | 14 37 30
2005 4 36 53 2005 8 34 a2
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. Kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések Magyarorszagon

A magyar gazdasag nélkiilozhetetlen része

Kalfoldi vallalatok maig 6sszesen mintegy 63 millidrd eurd érték(i mikodo tékét fektetettek be Ma-
gyarorszagon. Az eurdpai orszagok messze a legnagyobb szerepet vallaltak ebben, az 6sszes beruha-
zas 75 szazaléka az Eurdpai Unié allamaibdl érkezett, az Egyesiilt Allamok és Japan egyiittesen nem
egészen 6 szazalékkal jarultak hozza.

A Magyarorszagra aramlo m(ikédé téke volumene nemzetkozi 6sszehasonlitdsban is kiemelked6en
magas. Akar a lakossag, akar a nemzetgazdasag méretéhez viszonyitva, Magyarorszagon a kulfoldi
beruhdzék atlagon fellli szerepet jatszottak, jatszanak a gazdasagi fejl6désben.

Kiilféldi kézvetlen tokebefektetések Magyarorszdgon
Allomdny 2008. dec. 31-én

Milliard eurd Részesedés
Mindosszesen 62,70 100.0%
Eurdpa 49,33 78.7%
Eurépai Unio 47,06 75.1%
Németorszag 13,93 22.2%
Ausztria 9,06 14.5%
Hollandia 8,39 13.4%
Luxemburg 6,70 10.7%
Franciaorszag 3,83 6.1%
Nem-eurdpai orszagok 9,48 15.1%
USA 2,59 4.1%
Japan 0,97 1.6%

Forrds: MNB

A kulfoldi cégek szerepvallaldsa kedvezé hatast fejt ki a gazdasag szamos teriletén. A versenyszféra-
ban dolgozdk mintegy 30 szazalékat 6k foglalkoztatjak, 6k termelik a brutté hozzdadott érték 29 sza-
zalékat, 6k adjak a teljes magyar kivitel mintegy 70 szazalékat, és a nemzetgazdasagi beruhazasok
mintegy 30 szazalékat is 6k valdsitjak meg.

(forrdsok: KSH, Pénziigyminisztérium, UNCTAD)

Folytonossag a valsag ellenére

A magyarorszagi kozvetlen kilfoldi tékebefektetések voulmene 2009-ben ugyan 6sszességében az
el6z6 évi érték csupan o6todére zsugorodott, és egymillidard eurdval az eddig mért legalacsonyabb
éves bedramlds volt, ez az adat azonban csak hidnyosan és torzitva tiikrozi a valdsagot.

Torzit a hitelforgalom. A 2009-es évet ugyanis a kulféldi anyavallalatok magyarorszagi lednyvallala-
tainak nyujtott hitelek eddig soha nem tapasztalt mértékd (1,7 millidrd eurdnyi) leépitése jellemezte.
E vallalatcsoporton belili hitelforgalom nélkil a kdzvetlen kilfoldi t6kebefektetések mértéke Ma-

7
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gyarorszagon 2009-ben — néhany, rendkivil magas privatizaciés bevételeket hozé évek kivételével —
igenis az el6z6 évek szintjén mozgott.

Erételjes Uj befektetések. Ezzel szemben a mdlt évi statisztikaban az Uj befektetések és részesedé-
sek igenis jelent6s mértékd bedramlasa szerepel, az 1,9 millidrd eurds volumen meghaladta még az
elmult 15 év atlagat is.

JelentGsen csokkent, de +0,8 milliard eurds volumennel még mindig pozitiv tartomanyban alakult a
Magyarorszagon mar jelen Iévé befektet6k Ujrabefektetett jovedelme, azaz a vallalati eredmény haza
nem utalt része. Az altaldanos gazdasagi helyzet és az zleti eredmények ezzel jard visszaesésére vald
tekintettel ez azonban aligha meglepé.

Kiilfoldi miik6dé tékebefektetések Magyarorszdgon

Eves forgalmi értékek milliérd euréban

7 Kreditverkehr
Kapitalbeteiligungen
M reinvestierte Gewinne
6 0,29
5 u 0,22
2,78
* 0,30 p27
¢ 0,84
0,52 1,82 012 0,32

| H = =

4 1,73

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Forrds: MNB
Tovabb n6 Kozép-és Keleteuropa jelentosége

Az ellenkezd irdnybdl valé megkozelités, azaz a kozép-kelet-eurdpai térségbe dramlé német befekte-
tések alakuldsa szintén bizonyitja, hogy a vadlsagos 2009-es év sem hozott negativ fordulatot a régio
megitélésben, sét ellenkezbleg, jelentGsége még nétt is.

A német jegybank adatai szerint a német kozvetlen kilfoldi t6kebefektetések 2009-ben 51 szazalék-
kal (45 millidrd eurdra) csokkentek, azonban a célteriiletek kozll K6zép-Kelet-Eurdpa és ezen beldl
Magyarorszdg még fokozni is tudta részesedését. Mikdzben ugyanis az EU15-6kbe irdnyulé német
t6kekivitel 2009-ben szintén felére csokkent, addig Magyarorszag vagy Csehorszag esetében ,csu-
pan” 29, illetve 21 szazalékos volt a csokkenés, s6t Lengyelorszagba kis mértékben ugyan, de nétt a
német tGkekivitel (+6%). Ennek kdszonhetben tavaly e harom orszagba iranyult a német kozvetlen

8
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t6kebefektetések 8 szazaléka — ami tobb, mint a német beruhazdék hagyomanyos elsészamu célpia-
canak, az Egyesiilt Allamoknak a részesedése (6%).

Az ujrabefektetett jovedelmek — az el6z6 évekhez hasonldan — tavaly is fontos szerepet jatszottak
a német befektetések alakuldsaban. A kilféldi leanyvallalatok helyi bévité beruhazasai az elmdult 6t
év atlagaban tobb mint negyedét (27 szazalékat) adtak a teljes német t6keexportnak, Magyarorszag
esetében ez az arany azonban 73, Lengyelorszagban 54 és Csehorszagban 97 szazalék volt. (Kina ese-
tében ez az ardny minddsszesen 9% volt, hiszen ott valtozatlanul az Uj beruhdzasok adjak a befekte-
tések zomét.)

Ezek az adatok igazoljak, hogy a német vallalatok kozép- és kelet-eurdpai szerepvallaldsa alapvetéen
hosszu tavu és stratégiai jellegli, ennek kdszonhet6en nehéz vildggazdasagi kornyezetben is nagyfoku
allanddsagot mutat. Ez tlikr6z6dik azon vallalatok valaszaiban is, amelyek részt vettek idei konjunktu-
ra-felmérésiinkben.

Magyarorszdgon ujrabefektetett jovedelmek megoszidsa

az anyavdllalat orszdga szerint
1999-2008, kumulalt ésszegek, millio euré
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lll. A felmérés részletes eredményei

1. Gazdasagi helyzet és varakozasok

III

»Tul a mélyponton, de még messze a korabbi csticsoktdl” — tomoren igy lehetne 6sszefog-

lalni a vallalatvezetdk jelenlegi hangulatat.

A vallalatok két harmada (63%) tovabbra is rossznak tartja a nemzetgazdasag mai allapotat. Ez ugyan
jobb, mint a 12 hénappal ezel6tti eredmény (83%), de még igy is lesujto. A folyd évre vonatkozd kon-
junkturalis kilatasok 6sszességében még mindig negativak: csak minden hatodik vallalat szamit javu-
l[dsra — szemben a romlasra szamitd 28 szdzalékkal. Egy gazdasagi fellendiilés masként fest — még
akkor is, ha a 2009. elején uralkodd sokkos megbénulashoz képest latvanyosan kiderilt a hangulat:
akkor még kozel 90 szazalékban szamitottak romldsra, és gyakorlatilag senki sem javuldsra.

Valdra valtak a 2009. eleji el6rejelzések. A vallalatok szintjén — sajnos — teljes mértékben valéra
valtak az egy éve, 2009 elején megfogalmazott féleimek.

» Annak idején a vdlaszaddk 55 szazaléka szamitott az arbevételiik csokkenésére — a vallalatok
62 szadzalékdnal ez be is kdvetkezett.

» 2009 elején 54 szazalék szamitott csokken6 eredményre — és ez pontosan ilyen aranyban ko-
vetkezett be az év végén. Sovany vigasz, hogy az emelkedd profitra szamité 10 szazalékbol
végllis 19 szdzalék lett.

» Csokkend kiviteltdl a valaszaddk 36 szazaléka tartott, a valdsag 42 szazalékkal még ennél is egy
kicsit zordabb volt. Novekvd exportbevételben 2009. elején csak 11 szazalékuk bizott — s csak
ennyinek sikerilt ezt megvalésitania.

» A valaszaddk 53 szazaléka tervezte a beruhazasi kiadasok csokkentését — ténylegesen ez
»Csak” 44 szazalékuknal kovetkezett be. Tobb beruhdzdst 15 szazalékban terveztek, végil 18
szazaléknak sikerdilt.

A magyar gazdasdg kilatasai az adott évre A sajat dgazat kilatasai az adott évre
M jobb véltozatlan M rosszabb m jobb valtozatlan W rosszabb

2010 2010 55
2009 2009 120 T
2008 2008 51
2007 2007 s
2008 a8
2005 s
2004 2004 s
2003 s
2002 ow
2001 2001 38 n
2000 2000 40
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Ovatos der(ilatas a sajat helyzetre nézve. Sajat helyzetiiket a véllalatok valamelyest — de nem
sokkal — jobbnak itélik, mint egy évvel ezel6tt, de a valaszok egyenlege még mindig enyhén negativ
(pozitiv valaszok: 20%, negativ valaszok: 27%). A 2010-es évre nézve viszont évatos der(latas uralko-
dik: valamivel tobb, mint minden harmadik vallalat szamit sajat izletmenetének javuldsara, ennek
romlasatol 21 szazalék tart. Az eredményre vonatkozo varakozdsok ehhez hasonldan alakulnak, szinte
ugyanolyan megoszlast mutatnak a pozitiv és a negativ vélemények koézott. Ennek ellenére ez az
arany — a 2009-es évtél eltekintve — még mindig a leginkabb borus hangulatot jelzi az el6z6 hat év
felméréseinek sordban.

Ez sajndlatos mddon tiikrozédik a beruhdzasi és foglalkoztatasi tervekben is, amelyek — a tavalyi sza-
mokhoz mért javulds ellenére — az elmult 7-8 év leggyengébb értékét mutatjak. Utoljara a
2002/2003-as évi németorszagi recesszié idején volt ilyen visszafogott a beruhazasi hajlanddsag. Idén
a valaszadok 35 szazaléka tervezi a beruhdzasok csokkentését, és csupan 19 szazalékban terveznek a
tavalyinal nagyobb mértékl beruhdzasokat. A foglalkoztatottak szdmanak emelkedésével mar a va-
laszaddk 21 szazaléka szamol, ugyanakkor 24 szazalékuk csokkenteni kivanja a dolgozdi létszamot.
Osszességében ezek a szdmok tehat még nem jeleznek munkaerdpiaci enyhiilést. Ez egyébirant egy-
becseng tobb gazdasagkutatd intézet el6rejelzésével is, amelyek 2010-re Magyarorszdgon még kis
mértékben emelkedd, de legjobb esetben is csak stagnald munkanélkiliséget jeleznek elére.

A novekedés szempontjabdl legfeljebb az exportkilatasok keltenek némi reményt: a valaszadok 24
szazaléka bizik a kivitel novekedésében, és csupdn 12 szadzalékuk szamit csokkend exportértékesité-
sekre.

Rosszabb hangulat a szolgdltatasi szektorban. A konjunkturalis helyzetet és f6ként a 2010-re
vonatkozo kilatasokat az egyes gazdasagi dgazatokban hasonldéan, de mégis néhany érzékelhet6 kii-
I6nbséggel itélik meg. Feltling, hogy f6ként a szolgdltatasi szektor vallalatai valamelyest borulatéb-
ban vagy legaldbbis kevésbé dertlatdan latjdk a 2010-es évet.

A beruhdzdsok vart alakuldsa A dolgozoi létszam vart alakuldsa
B novekszik valtozatlan B cs6kken B ndvekszik valtozatlan W csokken

2010 46 2010 55;
2009 31 TR 2005 s
2008 48 2008 .48
2007 28 2007 .
2006 37 2006 43
2005 44 2005 49
2004 41 2004 60
2003 50, 2003 50
2002 a1 2002 54
2001 B 2001 35
2000 [ ET— 40 2000 | 58 |
1999 36 1999 TS 45 | 8|
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Gazdasdgi vdarakozdsok dgazatok szerint

Osszes Szolgaltata- Kereskede- Ipar
véllalat* sok lem
A pozitiv és negativ vdlaszok egyenlege
Magyarorszag gazdasagi kilatasai 2010-re -12 -20 -8 -8
Sajat Uzleti helyzet -8 -14 -5 -1
Sajat Uzleti kilatasok 2010-re +14 +10 +13 +13
Arbevétel 2010-ben +18 +11 +18 +21
Létszam 2010-ben -3 -5 +3 -3
Eredmény 2010-ben +16 +13 +24 +10

* A mddszertani tudnivaldkat Idsd a fiiggelékben.

Ennek okat f6ként abban kereshetjik, hogy a valsdg csak késleltetve éri el a szolgaltatd agazatot. A
vallalatoknadl a recesszi6 idején bevezetett takarékossdgi és racionalizaldsi intézkedések gyakran kiilsé
szolgaltatdkat (is) sujtanak — az utazasi koltségkerett6l a tanacsaddi szerz6déseken keresztil a rek-
[dmbiidzséig. Raadasul ezeket az intézkedéseket vélhet6en még a konjunktiura remélt beindulasa
utan is fenntartja szamos vdllalat.

A folyo évi drbevétel vdrt alakuldsa Az el626 évi drbevétel alakuldsa
W ndvekedett vdltozatlan M csokkent

MW novekszik valtozatlan MW csokken
|

2009

2008

2007

2006 2006

2005 2005

A folyo évi eredmény vadrt alakuldsa Az el6z6 évi eredmény alakuldsa
m ndvekszik véaltozatlan  m csékken B novekedett valtozatlan  ® csokkent
\
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2. Az uizleti kornyezet értékelése

A vallalatok k6zérzetét nem csupdn a konjunkturalis kornyezet hatarozza meg, hanem lényeges mér-
tékben ranyomja a bélyegét a gazdasagpolitikai feltételrendszer is. Ez ugyanis nem csupan az lzleti
tevékenység rovid tavu eredményeit hatarozza meg (példaul az adérendszer révén), hanem a jov6-
beni beruhazasok paramétereit is befolydsolja. Ezért egy adott orszdg hosszu tavu vonzereje szem-
pontjabdl meghatdrozd jelentGségliek az lizleti kornyezetet alakitd tényezék.

A DUIHK ezért évek 6ta vizsgal 25 olyan szempontot, amelyek a vallalatok szemsz6gébél meghatdro-
z6 befolyast gyakorolnak a helyi tzleti kérnyezet minéségére. Ezek a tényez6k harom csoportba so-
rolhatok:

Gazdasagpolitikai kornyezet
» mint példaul: kozigazgatds, addk, gazdasagfejlesztés, jogbiztonsag, atlathatdsag, korrupcid

Munkaerdépiaci kornyezet
» mint példaul: koltségek, termelékenység, képzettség, oktatasi rendszer, szakemberek rendel-
kezésre allasa

Villalati kérnyezet
» mint példaul: beszallitdk, fizetési fegyelem, piac/kereslet

Megtartandd erények, régi gyengeségek. Felmérésiink évek 6ta Ujra és Ujra igazolta, hogy jo
érdemjegyet fGként a munkaerépiacot jellemzé tényez6k tekintetében adnak a befekteték. A legna-
gyobb kritikdval azonban azokat a teriileteket illetik, amelyekért a gazdasagpolitika felel6s. Ez egyér-
telmlen megerGsitést nyert a 2010-es felmérésben.

Elégedettség az iizleti kérnyezetet meghatdrozo tényezékkel 2010-ben

Kornyezeti tényezd Egyenleg* Kornyezeti tényez6 Egyenleg *
EU-tagsag +36 43 Szakképzés -10 110
Munkavallalok képzettsége +36 16 Regiondlis exportlehet&ségek -10 $12
Munkavallalok motivaltsaga +35 19 K+F feltételrendszer -16 3
Beszallitdi haldzat +26 13 A munkajog rugalmassaga -18 4
Munkatermelékenység +22 16 Elémunka-kéltségek -19 19
Beszallitok min&sége +21 4 Kozinfrastruktira =21 122
FelsGfoku képzés +14 *+11 Tamogatasok hozzaférhet&sége =22 $2
Szakemberek rendelkezésre allasa +8 23 Jogbiztonsag -28 346

Fizetési fegyelem -29 8
Belfoldi kereslet -31 $13
Politikai stabilitas -32 19
* Az elsé oszlop az ,elégedett/nagyon elégedett” és az Kozbeszerzések atlathatdsaga -60 37
elégedetlen/nagyon elégedetlen” vdlaszok egyenlegét Hatékony kézigazgatas —68 32
mutatja a 2010-es évre (,,+“: tébb a pozitiv vdlasz; ,—*: Korrupcid elleni kiizdelem —69 33
tobb a negativ vdlasz). A mdsodik oszlopban az egyenleg Adorendszer és adéigazgatas 75 23
vdltozdsa szerepel a 2009-es évi felméréshez viszonyitva. Adoterhek mértéke —75 23
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Az tavalyi értékeléshez képest tapasztalhatd elmozdulasok egy részét a gazdasagi valsdg kozvetlen
kovetkezményeként lehet megmagyardzni, masok azonban valtozatlanul fenndllé strukturalis és kon-
cepcionalis hianyossagokra utalnak.

igy példaul a belfoldi kereslettel illetve a szomszédos exportpiacokkal valé elégedettség érezhetd
gyenglilése egyenesen az drbevételben elszenvedett veszteségek szamlajara irhato.

Masrészrél a szakemberhiany vagy a munkakoltségek terén jelzett enyhiilés, valamint a munkavalla-
6k motivaltsdgdnak er6sodése feltehet6éen a munkaerépiaci helyzet valsdg okozta valtozasaira ve-
zethet6 vissza.

Mégis le kell szogezni, hogy a munkaerdpiac szinte valamennyi jellemz8jét — a képzettségtsl a mo-
tivaltsdgon és a munkatermelékenységen at a szakemberek rendelkezésre allasdig a valaszok egyen-
lege (ismét) pozitiv. Mind6ssze a munkaerdkoltségek valamint a munkajog szabalyozasa mutat olyan
gyengeségeket, amelyek hosszu tavon arthatnak a magyarorszagi munkaerGpiac vonzerejének.

Az Uzleti kornyezet egyéb jellemzGi esetén azonban a valsagtdl fliggetlen, mondhatni , hazai” fejle-
mények is tlikroz6dnek a felmérés eredményeiben.

Nagyobb bizonyossag a politika tekintetében. A politikai stabilitdst ugyan a tébbség még mindig
negativan értékeli, de a tavalyi felmérés eredményeihez képest érzékelhet6en jobb a megitélés, ami
Iényegében a Bajnai-kormany feldllitdsanak és stabil miikodésének koszonhets. Ez megsziintette az
esetleges el6rehozott valasztasokkal kapcsolatos bizonytalansagot is. 2010 elején rdadasul viszonylag
egyértelmUinek tlnik az aprilisi valasztas eredménye is, ami — az egyéni pdrtpolitikai preferencidktol
fliggetlendl — szintén nagyobb foku politikai biztonsagot teremt.

Tartos kritikaval illetik az addrendszert és a k6zigazgatast. Ezzel szemben aggasztd, hogy ép-
pen azokon a terileteken nem kovetkezett be javulds, ahol évek éta a legnagyobb az elégedetlenség
a beruhazok kérében — s6t éppen ellenkezbleg. Egyes kérdésekben tovabb romlott a helyzet. Kiemel-
kedéen szembetlné ez a blirokracia, a korrupcio elleni kiizdelem és a kozbeszerzések atlathatésaga

Elégedettség a munkaeré-kéltségekkel Elégedettség a dolgozok motivdltsagadval

o elégedett semleges elégedetlen P < elégedett celilfges elégedetlen P>
2000 [l 24 26 28 2010 42 30 13 [
2000 || 2 33 36 2000 [IFEN 33 33 1 B
2008 | 17 37 » B 2 35 34 2 |
2007 | 25 37 s I o7 Bl 2 48 13 |
2006 [ 31 41 20 ] 2006 38 4 13
2005 | 25 49 19 B 2005 32 46 13 ||
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esetén. A gazdasagpolitika legélesebben kritizalt teriletei pedig — minimalis javulds ellenére — valto-
zatlanul az addérendszer és az adéterhek maradtak. Ot vallalatbdl négy elégedetlen vagy nagyon elé-
gedetlen az addzassal. Alig valamivel kedvez6bb a kozigazgatasrdl alkotott kép, a vallalatok 73 szaza-
Iéka tekinti kritikara érettnek.

A bosszusagok akadallya valhatnak. Azt, hogy mennyire fontos éppen az ilyen problémak megol-
dasa, a valaszok differencialt elemzése igazolja. Azok a vdllalatok, amelyek Magyarorszagon ma ujbol
nem fektetnének be, szinte kivétel nélkiil valamelyest rosszabb atlagos minGsitést adtak le, mint
azok, amelyek ujbél Magyarorszdg mellett dontenének. Ez még nem meglepd, tanulsdgos azonban,
hogy a , csalédottak” valaszai hol kiilonboznek a legjobban a ,,nem csalédottak” valaszaitol*:

» jogbiztonsag: -0,63 » korrupcio: -0,53
» tdmogatasok: -0,58 » adoterhek: -0,49
» blrokracia: -0,54 » atlathatdsag: -0,49

*a ,csalédottak” és a ,,nem csalodottak” dltal leadott dtlagos , érdemjegyek” k6zotti kiilonbézet, 1-t6l 5ig terjedd skaldn.

Ezek az lizleti kornyezeti tényez6k tehat nem pusztan bosszusagot jelentenek, hanem végeredmény-
ben eltantorithatnak beruhazékat a magyarorszagi szerepvallalastol.

A befektetési feltételek szamszer( értékelése egyébként nyomon kdvethetd a kormany legfontosabb
harom feladatat firtatd kérdésre adott szoveges javaslatokban és elvarasokban is. Eszerint a legsiirge-
t6bb teendd a korrupcid visszaszoritasa — a cégek csaknem 60 szazaléka ezt nevezte meg valaszaiban.
Ezt kdvetik az adérendszer atalakitdsat és az addterhek mérséklését, valamint a birokracia leépitését
kovetel6 kommentarok.

Elégedettség a munkaerdk képzettségével Elégedettség a szakképzett dolgozék kindlatdval
« elégedett semleges elégedetlen P> « elégedett semleges elégedetlen P

2010 2 34 13 ] 200

A = 39 2 B
H =2 31 3 B
33 2 16 | 2008 B s 37 25
4
3
5

2009 39 36 16 | 2009
2008

2007 36 23 12 f 2007 17 40 29

23 I 24

15 IE! 2 [

2006 2 32 13 [ 2008

2005 33 42 15 2005
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3. Alternativ beruhazasi helyszinek

Immadron 13 éve kérdezziik a véllalatokat arrél, hogy mas, alternativ helyen is el tudndk-e képzelni a
beruhazasukat. Tudatosan nem ,elvandorlasi tervekre” kérdezlink ra — ilyeneket aligha jelentene be
barki is j6 el6re — ehelyett azt kérdezziik a vallalatoktdl, hogy ismét Magyarorszagot valasztanak-e a
beruhazasuk helyszinéil, vagy el6nyben részesitenének-e egy masik orszagot. Ez a felmérési maéd jol
tikrozi az orszag relativ vonzerejét az alternativ beruhdzasi célokkal szemben — és ez meglepGen
stabilnak mutatkozik.

Ot vallalat koziil négy ismét Magyarorszagra jonne. Azon villalatok részaranya, akik ismét Ma-
gyarorszagot valasztanak, az el6z6 évhez hasonldan 80 szazalékos, és ez pontosan megfelel az utdbbi
13 év atlagdnak is. Az arany nagyfoku allanddsaga ismét megerdsiti a DUIHK egyik f6 Gzenetét: a né-
met beruhdzok hosszu tdvra terveznek Magyarorszdgon, az atmeneti konjunkturalis hatdsok rovid
tdvon nem boritjak fel a kordbban meghozott beruhazasi dontéseket.

Ma ismét Magyarorszdgot vdlasztand befektetési
helyszinnek?

M Igen Igen, de ..* Nem

2 2 2 1 1
20 20

18 15 317
18 20 17 16 21 22 55 ,,
79 @78
75
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Relativ fogalom az alternativa. Egy adott beruhazasi helyszin vonzereje elsGsorban mindig relativ
mérGszam. Mas kozép- és kelet-eurdpai orszagok vonzerejére irdnyuld kérdésiinknél ezért nem az

III

abszolut érték az érdekes, hanem a ,versenytarsakkal” szembeni Gsszehasonlitasban elért relativ
helyezés és annak idGbeli alakulasa. Ennek az értelmezési perspektivanak a jogosultsagat igazolja az
is, hogy a felsorolt 19 orszagra leadott atlagos ,érdemjegy” az idén 3,53 volt (a német iskolai jegyek
szerint — a magyarban ez egy ,,2,47"”-nek felelne meg), ami gyakorlatilag megegyezik a tavalyi 3,52-es
értékkel. Vagyis a vdlaszaddk nem lettek dsszességében lelkesebbek vagy kritikusabbak, hanem csu-

pan a relativ értékelések valtoztak.

A tapasztalt elmozduldsokhoz a jelek szerint jelent6sen hozzajarult az egyes orszagok a gazdasagi
valsdg soran mutatott ,teljesitménye”. Ez leginkdbb Lengyelorszagon érhetd tetten. Felmérésiinkben
az orszag el6szor végzett a legels6 helyen, mig tavaly csupdn a negyedik helyezést érte el. Ez a lendi-

16



DUIHK Konjukturajelentés 2010

letes javulds feltehet6en nagymértékben annak kdszonhetd, hogy Lengyelorszag az egyetlen eurdpai
nemzetgazdasag, amely negativ novekedési adat nélkil kiizdotte le a valsagot.

Lépéshatranyt csokkent Magyarorszag. Az alternativ beruhazasi helyszinek rangsoraban Ma-
gyarorszag idén a negyedik helyen szerepel a felmerésiinkben vdlaszthaté 19 kozép-kelet-eurépai
orszag kozott, igy részben vissza tudta szerezni a mult években elveszitett pozicidit.

Csehorszag (a 2. helyen) és Szlovénia (3. helyen) megérizték eddigi kitling hirneviiket, ezzel szemben
viszont valamelyest megfakult Szlovakia csillogasa, az orszag a mdsodikrdl az 6todik helyre csuszott
vissza. A 2008-ban (tehat az unids csatlakozast kovets elsé évben) az els6 helyre ugrott Romania is
Ujbdl veszitett vonzerejébdl, és csupan a hetedik helyen végzett.

Valtozatlanul lanyha a megkérdezettek lelkesedése az (Eurdpai Unidn kivili) délkelet-eurdpai orsza-
gok irdnt, amelyek Ujbdl kivétel nélkil a lista alsé felébe keriltek, és ott talalhaté Ukrajna és Fehér-
oroszorszag is.

Otthon, édes otthon? Ugyszdlvan ,versenyen kiviill” mar tobb éve érdekl6diink Németorszag és
Kina versenyképessége irant is. Utébbi 2010-ben az el6z6 évhez viszonyitva ugyan némileg javitott
eredményén (a 19 keleteurdpai orszdgokkal és Németorszaggal versenyezve a 8. helyre kerdlt volna,
a tavalyi 12. hely utan) — ez azonban messze jar a kordbbi évek euféridjatol, hiszen 2006-ban még az
elsé helyen végzett volna.

Mer6ben mas a helyzet Németorszag esetében. 2006 6ta folyamatosan javitja hirnevét a beruhdazasi
célorszdgok versenyében, és 2010-ben ismét az élen végzett volna — még Lengyelorszag el6tt. Az,
hogy a Magyarorszagon mUkoédd vallalkozasok miért értékelik ennyire kedvez6en Németorszagot,
egy kilon tanulmany targyat képezhetné, de talan nem tévediink azzal a feltételezéssel, hogy a villa-
latok épp azoknal a kritériumoknal vélnek kedvez6bb feltételeket Németorszagban, amelyeket Ma-
gyarorszag esetében rendkivil kritikusan itélnek meg.

4. Valsagkezelés, eurd, valasztasok

Kissé kevéshé siirgets az eurd bevezetése

Az eurd bevezetése iranti igény felméréslink szerint 2009 elejéhez viszonyitva idén jelent6sen csok-
kent, de 86 szazalékos tamogatassal még mindig rendkiviil er6s.

A rendkivil magas 2009-es érték korrekcidja azonban aligha meglep6 a megvaltozott gazdasagi felté-
telrendszer tikrében. 2009 elején Magyarorszag akut pénzlgyi valsagban volt, a forint-eurd arfolyam
a tavalyi felmérés idején 300 koriil, olykor még 300 felett is mozgott. Tizenkét hdnappal kés6bb az
arfolyam 270 korili — ez 10 szazalékos felértékel6dés. A jegybanki alapkamat 2009 februarjaban 9,5
szazalék volt, egy évvel késébb 5,75 szazalék — ez 375 bazispontnyi csdkkenés. Osszehasonlitdsul az
Eurdpai Kozponti Bank alapkamata ugyanebben az id6szakban ,csak” 100 bazisponttal csokkent (a
jelenlegi 1,0 szazalékra).
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Kivanatos-e az euro bevezetése?

M Igen Nem M Nincs vélemény

200 T : ]
2000 I
.
2000 I o ]
200 ST

Valsagkezel6 intézkedések: tobben dicsérik, kevesen vették igénybe

Mar a megel6z6 felmérésben megkérdeztiik a vallalatoktdl, hogy mennyire megfelelének, pontosab-
ban ,célravezet6nek és kielégit6nek” értékelik a magyar kormany a gazdasagi valsag ellen hozott
intézkedéseit. Akkoriban, azaz 2009. elején, egymast érték a szerte a vildgbdl érkez6 negativ hirek, a
gazdasagkutatok pedig szinte egymasra licitdltak a borulatébbnal borulatdbb elérejelzésekkel. Ma-
gyarorszagon pedig még csak keresték a megoldasokat egy recesszidra, amit addig csak tankényvek-
bél ismertek. Ennek megfelel6en csalédast okozott a kormanyzati valsagkezelés, éppen hogy 7 szdza-
Iékban nyilatkoztak errél elégedetten 2009-ben.

Egy évvel kés6bb immaron 40 szdzalékkal az elégedettség az uralkodd — mig az elégedetlenek szama
kevesebb, mint felére, 77-r6l immaéron 36 szazalékra csékkent.

A vdlsdagkezelési intézkedések megitélése
1=nagyon célravezetd és kielégité
5 =egyadltaldn nem célravezeté és kielégité

m1 m2 3 4 m5

2010 [P 36%

2009 16%

1% |

Az viszont mar megkérdéjelezhetd, hogy a dicséret valdban csak a Bajnai-kormany teljesitményének
szol-e. A kevésbé kritikus hozzaallas egyrészrél vélhetén a jelenleg kevésbé dramai konjunkturalis
helyzetre vezethetd vissza.
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Masrészrél a vallalatok ugy nyilatkoztak, hogy gyakorlatilag semmilyen felkinalt kormanyzati segitsé-
get nem vettek igénybe, és a véllalatok mintegy 15-20 szdzaléka nem is ismerte a rendelkezésre allo
intézkedéseket, vagy ugy vélték, hogy ilyen Magyarorszdgon nem is létezik. Ezek az adatok is igazol-
jak, hogy a vallalatoknak kinalt allami segitség céliranyossaga és/vagy az igénybevétel feltételei nem
voltak vonzdak szamukra, masrészrél pedig a kommunikdacié sem volt optimalis.

Igénybe vett-e dllami tamogatdsokat a valsdg miatt?

migen
megfontoljuk
Hnem
nem létezik/nem ismert

Allami hitelek
T6kejuttatasok

Allami megbizasok

3
6
6

Egyéb n

79 18
s
S
15

Valasztasok: A beruhazasokra mas jatékszabalyok érvényesek
»A sor az sor, a palinka pedig palinka!“
akarjak kifejezni, hogy bizonyos dolgokat vildgosan kiilon kell valasztani egymastél. Pontosan ezt
gondolhatjdk a vallalatok a valasztasok kimenetele és a sajat beruhdazdsi szandékaik kozotti 6sszefiig-
gésrdl is. Harom vdélaszadd kozil kett6 Ugy nyilatkozott, hogy az aprilisi valasztdas eredménye , egyal-
talan nem” vagy ,alig” befolydsolja beruhazasi dontéseit. Még azok korében is, akik elismerték egy
esetleges Fidesz-gyGzelem bizonyos mértéki befolyasat beruhdazasi terveikre, szinte azonos volt a
pozitiv (,Fidesz = tobb beruhazas”) és a negativ (,Fidesz = kevesebb beruhazas”) valaszok aranya
(15, illetve 13 szazalékos).

— szoktdk mondani német nyelvteriileten akkor, ha azt

Nagyon ésszer(i, de mégis emlitésre mélté egyébként az a tény, hogy a Bajnai-kormany munka-
jat jonak itéld vallalatok koziil egy jovSbeni Fidesz-kormany alatt 30 szazalékuk inkabb csokkentené
beruhdazasait, és csupan 6 szazalék névelné azt. A Bajnai-kormdannyal elégedetlenek kozil viszont a
Fidesz alatt 38 szazalékuk bdvitené beruhdzasait, és csupdn 3 szazalék fogna vissza azokat.

Az ,,MSZP nyeri a valasztasokat” lehet&séget egyébként — sokatmondé mddon — gyakorlatilag egyet-
len valaszadd még csak megfontolds targyava sem tette.
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IV. DISI — a DUIHK Befektetdi Hangulat Mutatdja

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara Befektet6i Hangulat Mutatdja, a DISI (DUIHK
Investoren-Stimmungsindikator) egyetlen mutatészamba tomoriti mindazokat a tényezéket, amelyek
rovid- és kozéptdvon befolyasoljdk a beruhazdk lzleti és beruhdazdasi dontéseit.

A DISI értéke 2010-ben rendkivil nagymértékd javulast mutat a megel6z6 évhez viszonyitva, ez
azonban nem volt elegendd ahhoz, hogy visszakapaszkodjon a korabbi évek szintjére. A mutaté a
beruhazék kozel semleges hangulatdt mutatja idén, miutan 2009-ben, a vilagméret(i gazdasagi valsag
kezdetén példatlan mértékl zuhandst mutatott.

A DUIHK Befektetéi Hangulat Mutato (DISI) alakuldsa
2005 2006 2007 2008 2009 2010
DISI 17.9 17.4 9.9 7.9 -29.5 -2.5

Figyelemre méltd, hogy a DISI értéke az eddigi tapasztalatok alapjan erGteljes korrelaciot mutat a
gazdasag tényleges alakulasaval. Az elmult 6t évet tekintve Magyarorszag bruttdé hazai termékének
valtozasa szinte parhuzamosan mozgott az adott év elején a DISI mutaté altal rajzolt palydval. A sza-
mos gazdasagkutatd részérSl 2010-re el6rejelzett 0-1 szdzalékos mérték(i GDP-noévekedés szintén
megfelelne az idei DISI értéknek. Ennél magasabb novekedési rata — legalabbis a DISI alapjan — inkabb
meglepd lenne.

A DISI mutaté és a magyar GDP alakuldsa

==GDP =@=DISI

30 6
20 4
10 2
0 0
-10 -2
-20 -4
-30 '29'SVG,3 S
-40 -8

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Annak ellenére, hogy a DISI mutatét nem 6konometriai modellekhez fejlesztettiik ki, az eddig kimuta-
tott értékek mégis azt mutatjak, hogy a DUIHK konjunktura felmérés keretében adott vallalati vala-
szok nagyfoku gyakorlati relevancidval és mondanivaléval birnak az orszag gazdasagi helyzetére vo-
natkozodan.

® A DISI médszertandrdl ldsd a ,,V.1. Mddszertani tudnivalok” c. fejezetet.
® A DIS| részindikdtorainak szamszerd alakuldsdt a ,,V.2. Tabldzatok” fejezet tartalmazza.
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V. Adatok

1. MdAdszertani tudnivalok

1. Megkérdezés mdédszere

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) 1995 6ta késziti el éves konjunktura-
jelentését, amely irasbeli megkérdezésen alapul. 2008. 6ta a kérdGiv kitélthetS online is. A kérd&ive-
ket a valaszaddk vallalatara és személyére vissza nem koévethetden értékeljik ki.

2. A megkérdezés idGtartama
2010. februar 11. és marcius 10. kozott.
3. A felmérés résztvevoi

A 2010-es évi felmérésben 0sszesen 182 magyarorszagi székhely( véllalat vett részt, a kiértékelésben
174 kérddivet vettiink figyelembe.

A viélaszadok tulnyomo tobbsége (77%-a) német érdekeltségl vallalat, illetve az anyavallalatrél nem
nyilatkozé DUIHK-tagvallalat volt. A valaszaddk 19 szazaléka mas eurdpai orszagbeli (tulnyomodrészt
francia és osztrak), 4 szazaléka pedig tengerentuli (Egyesiilt Allamokbeli és japan) anyavallalatot ne-
vezett meg.

A mintahoz tartozd vallalatok gazdasagi agazat szerinti 0sszetétele 1999 6ta messzemendéen allandd
(1999-2010 atlagaban 37% iparvallalat, 38% szolgaltatd, 20% kereskedelmi vallalat). 2010-ben a sok
éves atlaghoz viszonyitva csupdn kisebb mértéki eltolédds mutatkozott az ipar javdra, a kereskede-
lem terhére. Ennek kdszonhet6en megbizhatd mértéki az adatok id6beli 6sszehasonlithatésaga.

2010-t6l kezdve ,ipar” alatt szerepel minden olyan vdllalat, amely a feldolgozé iparhoz, az energia-
szolgéltatashoz és/vagy az épitGiparhoz tartozonak jel6lte magat.

4. Fogalmi meghatarozasok

Egyenleg: Egy-egy jellemz8 minGségi értékelésére vonatkozd kérdések esetében (pl. ,,né”, ,valtozat-
lan”, ,csokken”) ,egyenleg” (,szaldd”) alatt a pozitiv és a negativ valaszok részaranyanak a kiilonbo-
zete értendd. Az egyenleg tehat figyelmen kivil hagyja a semleges valaszokat. Az egyenleg értéke igy
mindig a —100 és +100 kozotti tartomdnyban mozog.

Példa: Amennyiben a vdlaszaddk 10 szdzaléka ,,magasabb”, 24% ,vadltozatlan” és 67% , kisebb” vdlaszt adott,
akkor az egyenleg: {10-67=} -57.

Atlag: Eltérd jeldlés hidnyaban atlagként a szamtani kozépértéket adjuk meg.
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6. Gazdasagi agazatok szerinti értékek

Az agazati hovatartozasnadl tobbes jel6lés volt lehetséges. 2010-ben a valaszaddk mintegy 10 szazalé-
ka jelolt be kett6 vagy tobb gazdasagi agazatot.

Az ,6sszes vallalat”-ra vonatkozo értékekben a teljes minta, tehdt mind a 174 valaszadoé vallalat vala-
sza szerepel.

A gazdasdgi dgazatok szerint részletezett értékek mindazokat a résztvevéket figyelembe veszik, ame-
lyek az adott gazdasdgi dgazatot jelolték meg. Az egyszerre tobb gazdasagi dgazatot is megjelols val-
lalatok valaszai a kiértékelésben tehat tobbszor is szerepelnek, példaul egyszer a , kereskedelem” és
egyszer az ,ipar” részmintdban. Ez szdmszakilag azt eredményezheti, hogy a hdarom gazdasdgi agazat-
ra kozolt értékek (sulyozott) atlaga nem felel meg az ,6sszes vallalat”-nal szereplé értéknek. Széls6-
séges esetben el6fordulhat, hogy az , 0sszes vallalat” alatt kozolt érték kis mértékben magasabb [ala-
csonyabb] lehet, mint a harom agazati érték legmagasabbja [legalacsonyabbja], mégpedig akkor, ha a
tobb agazatban tevékenykedd vdllalatok valaszai szignifikdns eltérést mutatnak az egyetlen gazdasagi
agazatban m{kodd vallalatok valaszaihoz képest.

6. Korabbi adatokkal valé 6sszehasonlithatdsag

7 _ s

Az el6z6 évek adataival vald 6sszehasonlitasnal figyelembe kell venni, hogy a felmérés minta dsszeté-
tele évrél-évre kisebb-nagyobb mértékben valtozhat. Az eddigi felmérések eredményeinek 6sszeve-
tésébdl viszont kideril, hogy nem fordultak el6 szamottevd statisztikai kovetkezetlenségek.

7. A DISI mutatoé moédszertanarol

A ,DUIHK Befektetdi Hangulat Mutatd”, német (és angol) roviditésben ,,DISI”, 2010-ben kerilt el6-
szOr meghatarozasra, és visszamendlegesen a 2005.-2010. kozotti évekre is alkalmaztak.

A DISI f6 célja az, hogy egyetlen mutatdészamban foglalja 6ssze mindazokat a tényezéket, amelyek
rovid- és kozéptavon befolyasoljak a beruhazok tzleti és beruhazasi dontéseit.

Ennek megfelelGen alakitottuk ki egyrészrél a mutaté Osszetételét, masrészrél az egyes 0sszetevik
sulyozasat is.

A DISI mutato 6sszetevoi:

Részmutato Sulyozas Az elemek szama
Gazdasagi helyzet 10% 6
Gazdasagi varakozasok 50% 6
Elégedettség a lizleti kdrnyezetettel 35% 25
Hajlandésag a beruhazasi dontés megismétlésére 5% 1
DISI 100% 38

A részindikatorok sulyozasat a rovid- és kozéptdvu lzleti és beruhdazasi dontésekre gyakorolt hatds-
potencial alapjan hatdroztuk meg.
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A mutatoé elméletileg ,,—100“ és ,+100“ kozotti értékeket vehet fel, akarcsak valamennyi részindikato-
ra és 0sszetevGje. Ebben a kialakitasban az el6jel egyértelm( tendenciat hivatott kimutatni, mikézben
a ,, 100"-as szélsGérték megkonnyiti a kozérthet6 értelmezést. Ennek alapjan a ,—100” pontos érték
azt jelenti, hogy a beruhdazoék kivétel nélkil elégedetlenek és borulatdak (vagyis a helyzetre vonatkozé
valamennyi jellemzd ,rossz”, a varakozasok kivétel nélkil ,cs6kkend/romld” irdnydak, az Gzleti kor-
nyezet valamennyi elemével ,rendkiviil elégedetlen”-ek, és valamennyi vdlaszadé ,,nem ruhdzna be
ismét Magyarorszagon”). A ,0” érték a teljességgel semleges allapotot irja le (tehat ,,se jo, se rossz”),

és ,+100” pont esetén valamennyi beruhdzo kivétel nélkiil elégedett és der(ilato lenne.

A vallalati megkérdezésekre adott valaszok természetszer(ileg kozepes, semmint szélsGséges értékek

P

felé tomorilnek. A DISI szélsGértékei a vizsgalt években +17,9 és -29,5 voltak.
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2. Tablazatok

Megjegyzés a kérdések szamozdsdahoz
Mszaki okokbdl a kérdGiv online-verzidjadban oldalanként szamoztak a kérdéseket. Az aldbbiakban a nyomta-
tott kérdGiv sorrendjét kovetjik.

Résztvevdk dgazati hovatartozdsuk szerint

Résztvevdk ebbdl
Osszesen ipar* kereskedelem  Szolgdltatdsok
2006 202 37.1% 27.8% 35.0%
2007 177 39.2% 26.6% 34.2%
2008 179 31.2% 27.5% 41.3%
2009 143 39.2% 18.9% 42.0%
2010 174 42% 20% 39%
1999-2010 2144 39% 24% 37%

* feldolgozd ipar, épitbipar, energia- és vizelldtds

Résztvevdk a foglalkoztatottak szama szerint

Foglalkoztatottak szama

1000
1-9 10-49 50-249 250-999 .
vagy tobb
2009 31% 24% 30% 13% 1%
2010 24% 24% 27% 26%

Résztvevdk az export orientdcio szerint

Az exportértékesités aranya a teljes arbevételhez képest (%)

0-20 20-40 40-60 60-80 80-100
2009 52% 10% 10% 6% 22%
2010 47% 7% 9% 10% 27%

1. Hogyan itéli meg Magyarorszdg jelenlegi gazdasdgi helyzetét?

jo kielégito rossz egyenleg

2005 20.9% 64.3% 14.8% 6.1
2006 13.4% 67.7% 18.9% -5.5
2007 5.1% 58.3% 36.6% -31.4
2008 1.1% 41.8% 57.1% -55.9
2009 0.7% 16.1% 83.2% -82.5
2010 2.9% 33.9% 63.2% -60.2
ebbdl:

ipar 1.3% 34.6% 64.1% -62.8

kereskedelem 5.3% 31.6% 63.2% -57.9

szolgdltatdsok 2.7% 34.2% 63.0% -60.3
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2. Hogyan értékeli a magyar gazdasdg idei kilatdsait az el6z6 évhez képest?

jobb valtozatlan rosszabb szaldo
2005 24.3% 56.5% 19.1% 5.2
2006 19.1% 57.3% 23.6% -4.5
2007 14.3% 36.0% 49.7% -35.4
2008 18.8% 44.9% 36.4% -17.6
2009 0.7% 10.5% 88.8% -88.1
2010 16.1% 55.7% 28.2% -12.1
ebbdl:
ipar 18.8% 55.0% 26.3% -7.5
kereskedelem 13.2% 65.8% 21.1% -7.9
szolgdltatdsok 12.2% 55.4% 32.4% -20.3

3. Hogyan alakul dgazatanak gazdasdgi helyzete az idén az el6z6 évhez képest?

jobb valtozatlan rosszabb szaldo
2005 26.3% 52.6% 21.1% 5.3
2006 27.1% 47.7% 25.1% 2.0
2007 23.4% 46.3% 30.3% -6.9
2008 22.2% 50.6% 27.3% -5.1
2009 1.4% 23.9% 74.6% -73.2
2010 21.4% 55.5% 23.1% -1.7
ebbdl:
ipar 22.5% 60.0% 17.5% 5.0
kereskedelem 21.1% 52.6% 26.3% -5.3
szolgdltatdsok 20.5% 52.1% 27.4% -6.8

4. Hogyan itéli meg vdllalatanak jelenlegi gazdasdgi helyzetét?

jo kielégito rossz szaldo

2005 47.8% 45.2% 7.0% 40.9
2006 44.0% 45.0% 11.0% 33.0
2007 34.5% 55.7% 9.8% 24.7
2008 36.2% 52.0% 11.9% 24.3
2009 16.1% 51.7% 32.2% -16.1
2010 19.7% 53.2% 27.2% -7.5
ebbdl:

ipar 21.3% 56.3% 22.5% -1.3

kereskedelem 18.4% 57.9% 23.7% -5.3

szolgdltatdsok 17.8% 50.7% 31.5% -13.7

5. Hogyan alakul vdllalata gazdasdgi helyzete az idén az el6z6 évhez képest?

jobb valtozatlan rosszabb szaldo
2005 43.0% 47.4% 9.6% 33.3
2006 45.2% 43.2% 11.6% 33.7
2007 43.2% 36.9% 19.9% 23.3
2008 37.1% 49.7% 13.1% 24.0
2009 9.1% 39.2% 51.7% -42.7
2010 34.9% 44.2% 20.9% 14.0
ebbdl:
ipar 35.0% 42.5% 22.5% 12,5
kereskedelem 34.2% 44.7% 21.1% 13.2
szolgdltatdsok 30.6% 48.6% 20.8% 9.7
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ayd

6. Hogyan vadltozott vdllalatanak drbevétele 2008-ban az el6z6 évhez képest?

novekedett valtozatlan csokkent szaldo
2005 65.2% 19.6% 15.2% 50.0
2006 60.7% 15.8% 23.5% 37.2
2007 66.1% 13.8% 20.1% 46.0
2008 70.3% 14.3% 15.4% 54.9
2009 53.1% 23.8% 23.1% 30.1
2010 19.5% 18.4% 62.1% -42.5
ebbdl:
ipar 16.3% 17.5% 66.3% -50.0
kereskedelem 15.8% 15.8% 68.4% -52.6
szolgdltatasok 25.7% 20.3% 54.1% -28.4

7. Hogyan alakul vdllalatanak drbevétele az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken Szaldo
2005 61.5% 26.6% 11.9% 49.5
2006 68.6% 22.7% 8.8% 59.8
2007 61.4% 26.1% 12.5% 48.9
2008 62.3% 24.6% 13.1% 49.1
2009 11.2% 34.3% 54.5% -43.4
2010 38.7% 40.5% 20.8% 17.9
ebbdl:
ipar 42.5% 36.3% 21.3% 21.3
kereskedelem 39.5% 39.5% 21.1% 18.4
szolgdltatdsok 32.9% 45.2% 21.9% 11.0

8. Hogyan alakul alkalmazottjainak szama az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken szaldd
2005 36.8% 49.1% 14.0% 22.8
2006 39.3% 43.3% 17.4% 21.9
2007 40.7% 44.1% 15.3% 25.4
2008 39.0% 48.0% 13.0% 26.0
2009 7.0% 51.0% 42.0% -35.0
2010 20.8% 54.9% 24.3% -3.5
ebbdl:
ipar 25.0% 47.5% 27.5% -2.5
kereskedelem 18.4% 65.8% 15.8% 2.6
szolgdltatdsok 19.2% 56.2% 24.7% -5.5

Py

9. Hogyan alakultak beruhdzdsi kiaddsai 2008-ban az el6z6 évhez képest?

novekedett valtozatlan csokkent * szaldo
2005 35.7% 41.1% 13.4% 22.3
2006 36.5% 36.5% 14.8% 21.7
2007 36.2% 37.3% 12.4% 23.7
2008 37.7% 44.6% 17.7% 20.0
2009 32.9% 46.2% 21.0% 11.9
2010 18.1% 37.4% 44.4% -26.3
ebbdl:
ipar 21.3% 40.0% 38.8% -17.5
kereskedelem 13.2% 26.3% 60.5% -47.4
szolgdltatdsok 15.5% 36.6% 47.9% -32.4

* 2005-2007: a 100%-bdl hidnyzo rész ,,nem hajtott végre beruhdzdst”
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10. Hogyan alakulnak beruhdzdsi kiaddsai az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken * szaldo
2005 32.5% 43.9% 13.2% 19.3
2006 37.1% 37.1% 15.8% 21.3
2007 40.9% 27.8% 15.9% 25.0
2008 27.8% 47.7% 24.4% 3.4
2009 15.4% 31.5% 53.1% -37.8
2010 19.2% 45.9% 34.9% -15.7
ebbdl:
ipar 20.0% 46.3% 33.8% -13.8
kereskedelem 15.8% 50.0% 34.2% -184
szolgdltatdsok 18.1% 48.6% 33.3% -15.3

* 2005-2007: a 100%-bdl hidnyzo rész ,,nem tervez beruhdzdst”

11. Milyen iitemben nének vdllalatanak bérkéltségei az idén az 6sszkéltséghez képest?

gyorsabban mI:éar::::;n lassabban szaldd
2005 22.7% 51.8% 25.5% -2.7
2006 29.9% 40.1% 29.9% 0.0
2007 36.9% 39.8% 23.3% 13.6
2008 76.3% 19.1% 4.6% 71.7
2009 17.5% 52.4% 30.1% -12.6
2010 19.7% 59.0% 21.4% -1.7
ebbdl:
ipar 22.5% 55.0% 22.5% 0.0
kereskedelem 18.4% 55.3% 26.3% -7.9
szolgdltatdsok 13.7% 65.8% 20.5% -6.8

ayd

12. Hogyan alakult vdllalatanak adozds elétti eredménye 2008-ben az el6z6 évhez képest?

novekedett valtozatlan csokkent szaldé
2005 48.6% 20.6% 30.8% 17.8
2006 48.5% 16.3% 35.2% 13.3
2007 47.1% 25.9% 27.0% 20.1
2008 41.6% 20.8% 37.6% 4.0
2009 39.9% 31.5% 28.7% 11.2
2010 19.3% 26.3% 54.4% -35.1
ebbdl:
ipar 19.0% 24.1% 57.0% -38.0
kereskedelem 21.1% 23.7% 55.3% -34.2
szolgdltatasok 22.2% 29.2% 48.6% -26.4

13. Hogyan alakul vadllalatanak addzads elétti eredménye az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken szaldo
2005 49.5% 33.0% 17.4% 32.1
2006 46.3% 38.4% 15.3% 31.1
2007 45.0% 31.6% 23.4% 21.6
2008 42.2% 32.4% 25.4% 16.8
2009 9.8% 35.7% 54.5% -44.8
2010 36.6% 42.4% 20.9% 15.7
ebbdl:
ipar 35.0% 40.0% 25.0% 10.0
kereskedelem 36.8% 50.0% 13.2% 23.7
szolgdltatasok 31.9% 48.6% 19.4% 12.5
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14. Hogyan alakult vdllalatanak exportdrbevétele 2008-ben az el6z6 évhez képest?

novekedett valtozatlan csokkent
2008 42.2% 32.4% 25.4%
2009 33.3% 51.9% 14.7%
2010 10.9% 46.8% 42.3%
ebbdl:
ipar 10.1% 30.4% 59.5%
kereskedelem 12.5% 50.0% 37.5%
szolgdltatdsok 13.3% 63.3% 23.3%

Pyl

15. Hogyan alakul vallalatanak exportdrbevétele az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken
2008 39.4% 57.6% 3.0%
2009 10.9% 53.1% 35.9%
2010 23.7% 64.7% 11.5%
ebbdl:
ipar 32.9% 54.4% 12.7%
kereskedelem 9.4% 81.3% 9.4%
szolgdltatdsok 13.3% 75.0% 11.7%

Py
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szaldo
16.8
18.6
-31.4

-49.4
-25.0
-10.0

szaldé
36.4
-25.0
12.2

20.3
0.0
1.7

16. Hogyan alakult vdllalatanak németorszdgi exportdrbevétele 2008-ben az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken

2009 20.9% 65.2% 13.9%

2010 9.7% 54.5% 35.9%
ebbdl:

ipar 10.5% 38.2% 51.3%

kereskedelem 3.7% 59.3% 37.0%

szolgdltatdsok 12.5% 73.2% 14.3%

szaldo
7.0
-26.2

-40.8
-33.3
-1.8

17. Hogyan alakul vallalatanak németorszdgi exportdrbevétele az idén az el6z6 évhez képest?

novekszik valtozatlan csokken

2009 7.8% 62.6% 29.6%

2010 21.8% 66.0% 12.2%
ebbdl:

ipar 30.3% 56.6% 13.2%

kereskedelem 10.7% 67.9% 21.4%

szolgdltatdsok 10.5% 77.2% 12.3%

szaldo
-21.7
9.5

17.1

-10.7
-1.8
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18. Az iizleti kérnyezet meghatdrozoi
Fontossag

Osztélyzat*

2006-2010
Gazdasagpolitikai kornyezet
1 EU-tagsag 1.96
2 Hatékony koézigazgatas 1.80
3 Addrendszer, addigazgatas 1.61
4 Addterhek mértéke 1.56
5 Hozzaférés allami és EU-tamogatasokhoz 2.47
6 Infrastruktura 1.92
7 Jogbiztonsag 1.50
8 Kdzbeszerzések atlathatdsiga 2.39
9 Gazdasagpolitikai kiszamithatdsag 1.58
11 Politikai stabilitas 1.80
12 Korrupcid és blinozés elleni harc 1.75
Vallalati kornyezet
10 Kutatasi és fejlesztési kornyezet 2.64
13 Helyi beszallitok rendelkezésre allasa 2.17
14 Helyi beszallitok min&sége 1.92
15 Fizetési fegyelem 1.56
16 Belfoldi kereslet 1.93
17 Exportkereslet a térségben 2.63
Munkaerdpiaci kdrnyezet
18 Munkaer&koltségek 1.64
19 Munkavallaldk termelékenysége 1.54
20 Munkavallalék motivaltsaga 1.53
21 Munkajogi szabalyok rugalmassaga 2.00
22 Munkavallaldk képzettsége 1.62
23 Szakképzett munkaerd kindlata 1.70
24 A szakképzés minGsége * 1.82
25 A fels6oktatas mingsége * 1.87

* 1 =nagyon fontos ... 5 = nem fontos, a 2006-2010. évi adatok dtlaga
** 1 =nagyon elégedett ... 5 = elégedetlen
:: az adott évben nem szerepelt a kérdések kézott

1**

11%
1%
1%
1%
3%
2%
1%
1%
1%
1%

2%
6%
5%
2%
1%
2%

4%
4%
10%
3%
9%
4%
1%
3%
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Elégedettség *

Valaszok megoszlasa 2010

2**

43%
5%
3%
6%

13%

16%

18%
5%

16%
4%

9%
35%
35%
15%
10%
11%

24%
40%
42%
16%
42%
31%
22%
33%

19. Melyik a harom legsiirgetébb feladat a magyar kormdny szamdra?

Emlitések

Osszesen*
Korrupcié visszaszoritdsa, atlathatosag novelése 56%
addrendszer reformja 33%
addcsokkentés 27%
blrokracia leépitése, kozigazgatas javitasa 26%
gazdasag élénkitése 21%
koltségvetés reformja, hiany, addssag csokkentése 19%
kiszamithatdsag biztositasa 18%
jogbiztonsag novelése 17%
munkat terhel6 addk, jarulékok csokkentése 14%
politikai stabilitas novelése 13%

* az emlitések ardnya az dsszes résztvevs szamahoz képest

3** 4** 5**
28% 14% 4%
21% 40% 33%
16% 41% 39%
13% 34% 47%
45% 21% 18%
44% 31% 8%
35% 34% 13%
28% 35% 30%
34% 27% 22%
21%  31%  43%
62% 17% 10%
44% 12% 3%
41% 15% 4%
37% 32% 14%
46%  29%  13%
65%  18% 4%
26% 28% 18%
32% 21% 2%
30% 13% 4%
45% 26% 10%
34% 13% 2%
39% 20% 6%
43% 23% 10%
43% 19% 3%
ebbél
1. helyen* 2. helyen*
17% 18%
11% 17%
15% 6%

9% 9%
10% 6%
11% 4%

8% 6%

6% 6%

6% 4%

9% 4%

Atlagos osztalyzat **

2010 2009
2.57 2.49
4.00 4.00
4.12 4.22
4.21 4.29
3.36 3.31
3.28 3.61
3.39 3.34
3.90 3.77
H 4.15
3.53 3.67
4.11 4.03
3.25 3.15
2.71 2.71
2.79 2.79
3.42 3.51
3.43 3.26
3.11 2.97
3.33 3.53
2.76 2.80
2.58 2.65
3.24 3.32
2.57 2.62
2.94 3.17
3.19 3.24
2.86 2.98
3. helyen*
21%
5%
6%
9%
4%
4%
4%
5%
4%
0%
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20. Mennyire vonzdak a kévetkezé orszagok mint befektetési helyszin?

Atlagos
értékeglés * Rang **
2010 2010 2009 2008 2007 2006

Lengyelorszag 2.68 1 4 5 6 6
Csehorszag 2.71 2 1 2 1 2
Szlovénia 2.81 3 3 4 2 4
Magyarorszag 2.83 4 7 9 4 3
Szlovakia 2.86 5 2 3 3 1
Horvétorszag 3.03 6 5 7 7 9
Romdnia 3.12 7 6 1 5 10
Esztorszag 3.32 8 8 6 9 5
Litvania 3.59 9 9 10 10 8
Lettorszag 3.63 10 10 8 8 7
Oroszorszag 3.74 11 11 12 11 12
Szerbia 3.81 12 13 15 15 14
Bulgaria 3.92 13 12 11 12 11
Bosznia-Hercegovina 4.13 14 17 17 17
Montenegro 4.17 15 14 16 16
Maceddnia 4.17 16 15 14 14 5
Ukrajna 4.24 17 16 13 13 13
Fehéroroszorszag 4.67 18 B .. B

Albania 4.73 19 18 18 18
Németorszag 2.47 (1) (1) (6) (7) (22)
Ausztria 2.88 (7) .. 5 > 5
Kina 3.03 (8) (12) (10) (10) (1)
Franciaorszag 3.23 (11) 5 5 : 5

:: az adott évben nem szerepelt a vdlaszthato lehetdségek k6zott
* 1 =nagyon vonzo ... 6 =nem vonzo.
** A nyugateurdpai orszagok és Kina nélkiil. Ezen orszdgok hipotetikus helyezését zdardjelben adjuk meg.

21. Ma ismét Magyarorszdgot valasztanad befektetési helyszinnek?

Igen Nem
2005 78.6% 21.4%
2006 78.3% 21.7%
2007 74.8% 25.2%
2008 73.1% 26.9%
2009 80.4% 19.6%
2010 80.5% 19.5%
ebbdl:
ipar 84.4% 15.6%
kereskedelem 90.9% 9.1%
szolgdltatasok 71.4% 28.6%
22. Kivanatos-e az euro bevezetése Magyarorszdgon?
Nincs
Igen Nem . a
vélemény
2005 90% 3% 8%
2006 84% 10% 6%
2007 85% 8% 7%
2008 81% 15% 4%
2009 94% 3% 4%
2010 86% 8% 6%
ebbdl:
ipar 89% 8% 4%
kereskedelem 89% 5% 5%
szolgdltatdsok 84% 8% 8%
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23. Melyik évben vdrhato az euro tényleges bevezetése Magyarorszagon?

felmérés éve P 2010

€-bevezetés éve

(median)** 2015
2010-ig

2011 i
2012 3.3%
2013 6.5%
2014 33.3%
2015 35.9%
2016 10.5%
2017 vagy késGbb 10.5%

* 2016 vagy késébb

** medidan: ugyanannyian a megadott idépont el6tti és utdani id6szakra vdrjdk a bevezetést

2009

2014

1.7%
18.8%
27.4%
18.8%
24.8%
6,8%*

2008

2014

2.1%

1.4%
29.1%
17.7%
25.5%
19.1%
5.0%*

2007

2013

9.1%
11.2%
29.4%
14.7%
12.6%
18.2%
5.6%*
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2006

2011

47.8%
7.5%
32.3%
6.2%
3.1%
2.5%
0.6%*

2005

2010

83.0%
4.7%
11.3%
0.9%
0.0%
0.0%
0.0%*

24. Mennyire célravezetéek és kielégitéek a kormdny a gazdasdgi és pénziigyi valsag megolddsa érdekében

hozott intézkedései?

1*
0.7%
2009 4.2%
ebbdl:
ipar 3.8%
kereskedelem 8.1%
szolgdltatdsok 2.8%

2*

5.7%
35.5%

33.8%
35.1%
35.2%

3*

15.6%
24.1%

22.5%
24.3%
25.4%

4*

34.0%
18.7%

21.3%
13.5%
14.1%

42.6%
17.5%

16.3%
16.2%
19.7%

* 1=nagyon célravezets és kielégitd ... 5 = egydltaldn nem célravezetd és kielégité

25. Igénybe vett-e dllami tamogatdsokat a gazdasdgi valsag miatt?

foglalkoztatdsi tdmogatdsok

hitelgaranciak

allami hitelek

t6kejuttatasok

poétldlagos megrendelések

exporttamogatdsok

egyéb

Igen

2.9%
2.9%
0.0%
0.0%
0.0%
3.0%
4.2%

Tervezzitk Nem
8.6% 68.6%
0.0% 79.4%
5.9% 79.4%
5.9% 82.4%

14.7% 67.6%
0.0% 81.8%
4.2% 79.2%

nincs
vélemény

1.4%

2.4%

2.5%
2.7%
2.8%

Nem létezik/
nem ismert

26. Hogyan értékeli a kormdany munkdjat Bajnai Gordon miniszterelnéksége alatt?

2010

jo
41.5%

kielégit6
39.0%

20.0%
17.6%
14.7%
11.8%
17.6%
15.2%
12.5%

rossz

19.5%

27. Milyen hatdssal lesz a valasztdsok eredménye magyarorszdgi befektetéseire?

Befektetetéseink . . .

... nem flggenek a valasztasok eredményeitél

. kis mértékben fliggenek a valasztasok eredményeitdl

. Fidesz-kormany alatt el6relathatélag nének

. Fidesz-kormany alatt el6relathatdlag csokkennek

. MSZP-kormany alatt elérelathatdlag nének

. MSZP-kormany alatt elérelathatdlag csokkennek

. nincs véleményem

* nem volt az értékeléshez elegend6 szamu vdlasz

29.9%
36.8%
15.5%
13.2%

6.9%
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28. DUIHK Befektet6i Hangulat Mutaté — DISI
Részletes eredmények Gsszetevsk szerint
Sulyozas 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Gazdasagi helyzet 10% 27.4 19.9 16.6 9.5 9.1 -34.3
Gazdasagi varakozasok 50% 28.3 28.3 16.7 17.4 -51.0 5.2
Uzleti kérnyezet 35% -5.3 -4.6 -7.5 -11.5 -17.6 -13.3
Megismétlési hajlanddsag* 5% 57.2 56.6 49.7 46.2 60.9 61.0
DISI 100% 17.9 17.4 9.9 7.9 -29.5 -2.5

* A felmérés 21. kérdése alapjdn
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