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Konjunktúrajelentés 2015
A DUIHK 21. Konjunktúra‐felmérésének eredményei

Dirk Wölfer

kommunikációs osztályvezető

2015. április 14.

2 2015.04.14.

Relevancia

34%

18%

48%

magyar német egyéb külföldi

31%

20%

49%

magyar német egyéb külföldi

Bruttó hozzáadott érték Termelési érték

* Feldolgozó ipari vállalkozások. 

Forrás: KSH (FATS statisztika), saját számítások

Közvetlen tőkebefektetések szerepe Magyarországon
Egyes tulajdonosi csoportok részesedése néhány mutatóból* (2012)
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Relevancia

Alkalmazásban állók száma Bruttó tárgyi eszköz beruházás

50%

16%

34%

magyar német egyéb külföldi

22%

34%

44%

magyar német egyéb külföldi

* Feldolgozó ipari vállalkozások. 

Forrás: KSH (FATS statisztika), saját számítások

Közvetlen tőkebefektetések szerepe Magyarországon
Egyes tulajdonosi csoportok részesedése néhány mutatóból* (2012)

4 2015.04.14.

Relevancia
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Relevancia
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 GDP* [jobboldali skála]  DUIHK Befektetői Hangulat‐Index [baloldali skála]

A DUIHK Befektetői Hangulat‐Index (BHI) alakulása 
és a magyar bruttó hazai termék éves változása *

Relevancia

BHI: baloldali skála, ‐100 …. +100  közötti értékek lehetségesek

GDP: jobboldali skála, volumenváltozás az előző évhez képest (2015: DUIHK‐Prognose)
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Magyarország

Konjunktúra: az ország gazdasági helyzete

schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert
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PL
EE
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BG
AL
SI
RS
BA
KS
HR

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

21 

13 
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1 

1 

3 
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11 

20 

15

19

37

57

83

63

44

68

57

39

24

2005

2006

2007
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2009
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2014

2015

20
28

13
21

24
12

50
29
28

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

Régió

Régiós átlag

2015 ország szerint
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert

85 

57 

82 

71 
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44 
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27
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2015 nach Ländern

Konjunktúra: az ország gazdasági kilátásai 2015‐re

Magyarország Régió

Régiós átlag

2015 ország szerint
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert
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2015 nach Ländern

Konjunktúra: saját vállalat gazdasági helyzete

45 
64 

14 
42 

32 

12
1

43
13
14

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

Magyarország Régió

Régiós átlag

2015 ország szerint
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert
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Konjunktúra: Foglalkoztatási tervek 2015

Magyarország

35 
60 

8 
16 
27 

13
9

23
9

16

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

35 
17 

45 
53 

13
10
15
15

összesen
1‐49

50‐249
250+

35 
25 

48 

13
16

9

összesen

0‐40%

40‐100%

ágazat szerint

exporthányad szerint

létszám szerint

2015
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert

45 

50 

44 

25 

21 
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Konjunktúra: beruházási tervek 2015

Magyarország

31 
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45 

24
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0‐40%

40‐100%
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50‐249
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31 
49 

15 
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24 
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ágazat szerint

exporthányad szerint

létszám szerint

2015

12 2015.04.14.

Üzleti környezet

Elégedettség fő csoportok szerint*

1 = nagyon elégedett  2 = elégedett  3 = kielégítő  4 = elégedetlen   5 = nagyon elégedetlen

2.5

3.0

3.5

4.0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 munkaerőpiac  működési környezet  gazdaságpolitika
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MOE Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Közigazgatás

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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Üzleti környezet: Közigazgatás

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Magyarország Régió
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 régiós átlag  Magyarország
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2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Adóteher

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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Üzleti környezet: Adóteher

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen
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Üzleti környezet:Munkaköltségek
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 régiós átlag  Magyarország

Régió

Várakozások 2014: 
számtani átlag: 4,4%
Médián: 4,0%

Tényadat 2014:  4,3% (versenyszféra)

18 2015.04.14.
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Üzleti környezet: Infrastruktúra

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Magyarország Régió
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Üzleti környezet: Szakképzett munkaerő kínálata

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen
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Üzleti környezet:Munkajog
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Üzleti környezet:Munkajog
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Ma ismét Magyarországot választaná‐e befektetési helyszínnek?

Alternatívák
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Alternatívák
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összesen feldolgozó ipar

Ma ismét Magyarországot választaná‐e befektetési helyszínnek?

24 2015.04.14.

Mennyire vonzóak a következő országok, mint befektetési helyszín?

Helyezések a nemzetközi felmérésben 2006‐2015 *

* A 16 országban mért értékek átlagának alapján (a „tárgyország”‐ban mért érték nélkül)

Alternatívák
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Szlovákia

Szlovénia

Magyarország

14 18 18 18             19 20 20 20             20               Zahl der bewerteten 
Länder
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Köszönöm a figyelmüket. 

A teljes tanulmány letölthető: 

duihk.hu/konjunktura

Kérdések? 

woelfer@ahkungarn.hu

26 2015.04.14.

BACKUP
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Ma ismét Magyarországot választaná‐e befektetési helyszínnek?

Alternatívák

feldolgozó ipar 86

89

69

76

79

79

14

11

31

24

21

21

2010

2011

2012

2013

2014

2015

91

77

79

66

84

67

9

23

21

34

16

33

2010

2011

2012

2013

2014

2015

71

85

72

67

69

67

29

15

28

33

31

33

2010

2011

2012

2013

2014

2015

kereskedelem

szolgáltatások

28 2015.04.14.

A DUIHK Befektetői Hangulat‐Index (BHI) 
összetevőinek alakulása

Relevancia

A teljes indexre és minden összetevőjére ‐100 …. +100  közötti értékek lehetségesek
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Ma ismét Magyarországot választaná‐e befektetési helyszínnek?

Alternatívák

ágazat szerint

exporthányad szerint

létszám szerint 71

60

77

81

29

40

23

19

összesen

49

249

250+

71

70

71

29

30

29

összesen

0‐40%

40‐100%

71

79

62

67

67

29

21

38

33

33

összesen

feldolg. ipar

építőipar

kereskedelem

szolgáltatások

30 2015.04.14.

Ma ismét Magyarországot választaná‐e befektetési helyszínnek?

Alternatívák

96 

96 

93 

92 

90 

88 

88 

86 

86 

84 

82 

81 

79 

77 

71 

70 

66 

4

4

7

8

10

12

12

14

14

16

18

19

21

23

29

30

34

PL
EE
LT
CZ
RO
BG
RS
BA
SK

MOE
LV
HR
MK
SI

HU
KS
AL

2015 nach Ländern

78 

74 

77 

77 

84 

78 

81 

84 

83 

84 

22

26

23

23

16

22

19

16

17

16

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Igen Nem

MOE‐Durchschnitt

Régiós átlag

2015 ország szerint
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Üzleti környezet: Felsőoktatási rendszer

4

3

2

10

4

3

3

23

33

27

32

35

38

34

19

19

22

19

18

13

19

5

3

5

5

4

1

2

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

5
6

5
3
4

7
8
8
10
7
12
10
12
18
15

8
4
8
6
5
4
4

23
20
31
29
34
35
40
37
35
30
34

31
39
42
39

46
48

35
36
35
33

25
28
23

26
33

16
16
19
14
5

16
14
8

22
7

9
10
9
10
7

14
18
17

19
18
23
19

12
4

4
2
3
5
4
3
4

2
6
1
2
2

3
3
3
6
9
9
10

BG
SK
AL
CZ
HU
SI
KS
RO

MOE
BA
RS
LV
MK
HR
LT
PL
EE

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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5

1

1

2

1

1

11

22

17

16

15

16

18

28

23

24

33

33

26

31

9

10

9

11

10

7

10

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

1

3
0
2
2
4

6
3
3
5

2
1
2
3
4
3
3

0

11
10
10
16
15
18
17
16
16
19
19
21
17
25
24
17

17
15
19
23
17
16
13

42
37
40
50
30
28
31
33
26
32
30
39
30
26
25
30
28

33
31
32
26
27
27
26

13
15
13
5

15
12
10
9
12
9
7
3
7
10
9
6
4

9
11
10
12
11
13
15

BG
CZ
SK
KS
RO
SI

HU
MOE
BA
LT
EE
AL
LV
PL
HR
MK
RS

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Szakképzési rendszer

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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2

2

1

1

1

2

1

2

1

0

10

11

6

11

7

4

5

5

10

5

6

37

31

33

29

37

31

41

27

27

40

33

16

19

26

28

37

43

21

44

35

32

42

2005

2006
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2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

0

0

2
0

4
1
5
11

2
2
2
1
3
3
2
2
3
3

0
1

6
3
4
6
11
16
5
12

18
16
22
26

41

11
9
10
11
12
10
9
9
7
10

40
50
42
40
33
32

49
26
36
50
38
42
36
30

25
30

11

36
35
32
30
29
33
31
28

34
26

52
45
43
43
42
40

24
33
26
19
19
12
15
13
5
7
0

26
32
31
31
29
26
29
27
27
25

BA
KS
BG
SK
HU
SI
CZ
RS

MOE
AL
HR
LV
MK
RO
PL
LT
EE

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Korrupció

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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3

1

1

1

2

2

1

0

9

7

9

6

4

5

8

4

5

4

6

39

30

27

31

34

35

33

35

31

37

33

9

21

24

25

26

30

22

33

31

32

38

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Üzleti környezet: Közbeszerzés átláthatósága

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Magyarország

3.3

3.5

3.7

3.9

4.1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 régiós átlag  Magyarország

Régió
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3

5

8

1

4

1

2

1

2

1

0

32

34

28

31

19

18

16

12

14

16

13

16

21

14

14

28

34

27

24

27

29

27

1

5

13

10

17

13

19

38

26

23

31

2005
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2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

0

0
1
2

1
6

2
4
19

2
2
2
2
4
4
3
4
3
4

5
2
5
7
5
13
10
17
12
16

13
12
12
21
25

46
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16
13
14
11
13
13
13
16
16
16

39
52
40
35
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27
37
45
32
31
25
35
27

17
23

23
4

31
34
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26
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31
21

37
30
35
37
32
31
19
16
19
20
19
14
18
10
8
0
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22
20
25
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19
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15
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16

BG
BA
KS
SK
RS
HU
HR
SI
CZ

MOE
AL
RO
MK
LV
PL
LT
EE

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Jogbiztonság

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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2

1

2

2

0

22

14

8

8

1

2

4

9

6

33
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27

35

38

23

33

33
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8

14

30

23

41

64

46

36

44
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2013

2014
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n.A.

n.A.

1
2

2

1
9

1
2
12

2
1
2
1

2
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3
3

6
3

5
5
7
7
9
10
12
13

6
19
15

29
23

10
10
11
11

9
17
18
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27

45
54
46
50
34
40
47
36
34

26
24
24
27
29

15

36
37
36
35

33
24
28

15

25
44

26
20
24
16
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19
13
17
15
7

12
10
6
5

17
20
20
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24
15
13
13

KS
HU
HR
BA
SI
RO
BG
RS
AL

MOE
SK
CZ
MK
LV
PL
LT
EE

2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Kiszámíthatóság

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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35
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0
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30
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10
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13
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10
5
9

0
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19
16
16
15
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11
3

4
5
4

0
2
2
0
2
1
0
0
1
0

0
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2014
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2006

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Helyi beszállítók

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió

38 2015.04.14.

Hogyan értékeli a jelenlegi kormány munkáját?

* százalékban. A felmérések februárban zajlottak, téhát adott esetben a parlamenti választások előtt. 

41

13

8

10

17

11

39

40

16

34

30

32

20

34

58

43

37

48

13

18

13

16

8

2010

2011

2012

2013

2014

2015

 gut  befriedigend
 schlecht  keine Meinung

Üzleti környezet

jó

rossz

kielégítő

nincs véleményem
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert

62

64

58

17

40

56

44

43

48

48

75

64

65

55

50

48

47

48

47

43

49

43

39

37

37

38

35

7

6

8

45

15

10

12

12

9

8

2

2

8

7

5

5

6

8

11

7

14

9

7

11
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13
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2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

RO
BA
PL
BG
KS
HR
MK

MOE
LT
RS
LV
SK
EE
SI
CZ
HU
AL

MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

43 

45 

43 

37 

9 

35 

53 

24 

24 

42 

38 

10

12

20

13

52

21

11

27

22

13

13

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Konjunktúra: saját vállalat gazdasági kilátásai 2015

38 
52 

29 
27 
32 

13
11
14
18
13

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió

40 2015.04.14.

schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert

Konjunktúra: saját árbevétel – várakozások 2015

51 
68 

38 
49 

37 

16
8

23
18
21

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

61 

69 

61 

62 

11 

39 

58 

31 

37 

55 

51 
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43
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56
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63
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53
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44
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8

7

45
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12
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4
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7
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14
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11
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14

9
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2007
2008
2009
2010
2011
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2013
2014
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RO
BA
LT
BG
PL
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MOE
SK
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EE
MK
HU
LV
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MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Magyarország Régió

Régiós átlag

2015 ország szerint
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schlecht / schlechter / geringer gut / besser / höher

Differenz zu 100 = befriedigend / unverändert

Konjunktúra: az ország gazdasági kilátásai 2015

Magyarország

32 
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29 

20 
36 

21
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7

29
28

összesen
feldolg. ipar

építőipar
kereskedelem
szolgáltatások

32 
22 

44 
35 

21
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18
15

összesen
1‐49

50‐249
250+

32 
35 

28 
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összesen

0‐40%

40‐100%

ágazat szerint

exporthányad szerint

létszám szerint
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MOE‐Durchschnitt

2015 nach Ländern

Üzleti környezet: Dolgozók képzettsége

nagyon elégedett elégedett elégedetlenkielégítő Nagyon elégedetlen

Régiós átlag

2015 ország szerint

Magyarország Régió
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Bérköltségek vart emelkedése

4%

12%

29%

15%

26%

14%

0‐1 1‐2 2‐3 3‐4 4‐5 5+

Erwartete Zunahme der Lohnkosten in %

soviele Befragte 
erwarten eine 
Zunahme um 2‐3%

Várakozás: 

számtani átlag: 4,4%

Médián: 4,0%

Tényadat 2014:  4,3% (versenyszféra)

Várakozás: 

számtani átlag: 4,3%

Médián: 4,0%

2014. évi felmérés2015. évi felmérés

44 2015.04.14.

Der Investitionsklima‐Index der DUIHK (BHI) basiert auf den Ergebnissen der 
jährlichen Konjunkturumfragen der DUIHK. 

Der Index kann Werte zwischen  ‐100 und +100 annehmen:

‐100 = „völlig negatives Investitionsklima”

+100 = „völlig positives Investitionsklima”

Der BHI setzt sich aus vier Sub‐Indikatoren zusammen (in Klammern das Gewicht 
des Subindikators im Gesamtindex):

1. Wirtschaftliche Lage (10%) – 2 Komponenten

2. Wirtschaftliche Erwartungen, Investitionspläne (50%) – 4 Komponenten

3. Zufriedenheit  mit Standortqualität (35%) – 4 Komponenten

4. Bereitschaft, wieder in Ungarn zu investieren (5%) – 1 Komponente

BHI ‐Methodik



•DUIHK Konjunkturbericht 2015 •23

45 2015.04.14.

Konjunktúra

A magyar gazdasági növekedés üteme
A bruttó hazai termék volumenváltozása az előző évhez (%)
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46 2015.04.14.

Résztvevők

Résztvevők ágazat szerint (%)

* Újrasúlyozott adatok a 2010‐2012. évi átlag alapján

** ipar: építőipar és energia‐, víz, hulladékgazdálkodással együtt
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Résztvevők

ágazat szerint

45

87

10

29

44

11
10

8

27
0‐20%

2015

2014

60‐80%

40‐60%

20‐40%

80‐100%

20

28
29

22

19

24

30

26

50‐249

10‐49

1‐9
250+

2015

2014

létszám szerintexporthányad szerint

* ipar: építőipar és energia‐, víz, hulladékgazdálkodással együtt. 
Kereskedelem: többségben nagy‐ és külkereskedelem

45

20

36
44

22

34

kereskedelem

ipar*

szolgál‐
tatások

2015

2014

48 2015.04.14.

Résztvevők

tulajdonos szerint exporthányad és létszám szerint (2015)

** ipar: építőipar és energia‐, víz, hulladékgazdálkodással együtt
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Résztvevők

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Mrd.€ 1.666 1.784 2.074 2.102 2.180 2.166 2.168
% des BIP 65,1 72,6 80,5 77,9 79,3 77,1 74,7

* * *

Német államadósság

Forrás: Bundesbank / Szövetségi Kormány 2015. évi tavaszi notifikációja


