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1. Az eredmények o0sszefoglalasa

A Német-Magyar lpari és Kereskedelmi Kamara konjunktura-felmérését idén 17. alkalommal végez-
tuk el. A felmérés atfogd hangulatképet ad arrél, hogy a német és mas kulfoldi vallalatok hogyan
itélik meg a gazdasagi helyzetet és a konjunkturalis kilatasokat, valamint a beruhazasi feltételeket, a
»gazdasagi kornyezet szinvonalat” Magyarorszagon. Ezek fontos informaciék a DUIHK és a magyar
gazdasagpolitika szamara, de egyben azon német vagy mas kilfoldi vallalatok szamara is, amelyek
azért szeretnék jobban megismerni Magyarorszagot, mert potencialis beruhazasi helyszinnek és gaz-
dasagi partnernek tekintik.

A 2011-es felmérés legfontosabb eredményei

I. Az altalanos gazdasagi helyzetre és a sajat lizletmenetre vonatkozé varakozasok az el6z6 évhez
képest jelentdsen javultak.

Magyarorszag gazdasagi helyzetét ugyan még mindig rossznak itéli meg a résztvevék 44 sza-
zaléka, ez azonban mar érzékelhetéen kisebb arany, mint 2010-ben (63%). A 2011-re vonat-
kozd kilatasok mar kifejezetten der(ilatdak: minden masodik vallalat javulasra szamit, csupdan
13 szazalékuk tart Ujabb romlastdl.

Sajat Uzleti helyzetiket a vallalatok joval kedvez6bben értékelték, mint az el6z6 évben; min-
den masodik valaszadd 2011-re a sajat helyzetének javulasara szamit. Az arbevétel és a vart
eredmény tekintetében szintén a vallalatok fele var javuldst idén.

Il. A magyar gazdasag kilabalasa elsGsorban az exportgazdasagnak készonhetd.

»

»

Az atlagot meghaladd derdlatas tapasztalhatd a feldolgozdipari vallalatok korében, ami an-
nak tudhatd be, hogy azok részesiilnek a legnagyobb mértékben az exportpiacok fellendiilé-
sébdl.

A kereskedelemben és a szolgaltatasi szektorban is alapvet6en pozitiv a hangulat, az atlagnal
Iényegesen pesszimistabbak viszont az épitGipari vallalatok.

lll. A kilféldi vallalatok meghatarozé mértékben jarulnak hozza az uj munkahelyek teremtéséhez,
és ismét fokozni kivanjak beruhazasaikat.

A kedvez6 konjunkturdlis helyzet visszatiikrozédik a pozitiv foglalkoztatasi tervekben. A valla-
latok kozel 40 szazaléka tervezi létszamanak bévitését, elbocsatasokra csak minden hatodik
cég készdl.

A vallalatok tébb mint egy harmada a tavalyinadl magasabb beruhdazasi kiadasokat tervez, 19
szazalékuk visszafogna beruhazasait.

IV. A beruhazasi dontésekben féként a munkaerdpiac, a jogbiztonsag és az adérendszer minGsége
toltenek be fontos szerepet, ezzel szemben a tdmogatasoknak alig van jelentGsége.

»

A munkaerGpiachoz kot6d6 tényezék (motivacid, a munka termelékenysége és a dolgozdk
képzettsége, a szakemberek rendelkezésre alldsa) 2011-ben is a beruhazasi dontések szem-
pontjabdl kiemelten fontos tényez6k kdzé tartoznak.
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» Az atlagot meghaladd fontossagu tovabba a jogbiztonsag, az addterhek mértéke és az ado-
rendszer. Az allami tdmogatasi forrasoknak az atlagosnal alacsonyabb jelentésége van a be-
ruhdzasi dontések soran.

V. A javulé gazdasagi helyzet kedvez6 hatdssal van a beruhazasi feltételek, az ,lzleti kornyezet”
mindsitésére is. A legnagyobb problémdanak a korrupciét tekintik a vallalatok, aggaszté azonban,
hogy a valaszadok a jogbiztonsag romlasat tapasztaljak.

» Az Gzleti kornyezettel vald elégedettség az idei felmérésben szinte kivétel nélkil magasabb,
mint az el6z6 évben. A megvizsgalt 24 tényez$ atlagaban az elégedettség mértéke visszatért
a 2005-2006-0s szintre, és ez igaz szamos egyedi tényezdre is.

» Az el6z6 évekhez hasonldan a legnagyobb elégedettséggel a munkaerGpiachoz kapcsolédd
tényez6krdl nyilatkoztak a beruhazok.

» Alegrosszabb értékelést a korrupcio és a blintzés visszaszoritdsa kapta, harombdl két véllalat
elégedetlen e téren.

» Szdmottevd javulast tapasztaltunk az addterhek kérdésében, de tovabbra sem kielégité a
helyzet. Idén a résztvev6k 23 szazaléka elégedetten nyilatkozott a terhelés mértékérdl, de 40
szazalék még mindig elégedetlen.

» Aggasztd, hogy a jogbiztonsagot egyre rosszabbul itélik meg. Mar a vallalatok 45 szazaléka
elégedetlen a jogbiztonsdag szintjével, e fontos tényez6 az elégedettségi rangsor aljan szere-

pel.

VI. A vdéllalatok javulé hangulata nem tiikr6zi a hivatalban Iév6é kormany tamogatottsagat.

»  Orban Viktor miniszterelnok kormanyanak munkdjat csupan a cégvezetbk 13 szazaléka érté-
keli jonak, egy harmada pedig rossznak. Egy évvel ezel6tt a Bajnai-kormany lényegesen jobb
mindsitést kapott.

VII. Az eurd bevezetését kevesebben kivanjak, mint egy évvel ezel6tt, de még mindig a vallalatok
dontd tobbsége — 78 szazaléka — akarja a k6zos eurdpai valutat.

VIII. A beruhazasi feltételek tekintetében Magyarorszag megdrizte tavalyi 4. helyét a regionalis
rangsorban.

» Ismét Csehorszagot tekintik a legvonzdébb beruhazasi kdrnyezetet kindlé orszdgnak, az elsé
négy helyen idén eldszor taldljuk egyitt a Visegradi Négyeket.
IX. A vallalatok 6sszesen 83 szazaléka erdsitette meg a Magyarorszag mellett hozott beruhazasi
dontését, ez valamelyest meghaladja még a tavalyi aranyt is.
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2. Német mikodb6tbke befektetések
Magyarorszagon

A magyar gazdasag elengedhetetlen része a kiilfoldi miikodé toke

Kalfoldi véllalatok 2010 végéig kozel 69 millidrd eurdt ruhdztak be Magyarorszagon. Ennek tobb mint
70 szazaléka az Eurdpai Unié allamaibdl érkezett, ezen belil német vallalatokra az dllomany mintegy
negyede jut. Az Egyesiilt Allamokbdl csupén 4 szézalék, Japanbdl pedig alig 1 szazalék érkezett.

A magyarorszagi mikod6tSke allomany a brutté hazai termék mintegy 70 szdzalékanak felel meg. Ez

nemzetkozi 6sszehasonlitdsban ugyan magas, de egyaltalan nem egyedildllé ardnynak tekinthetd.

MUkodbtéke befektetések néhdny orszagban

20009. évi dllomdny a brutto hazai termék szdzalékaban

Németorszag 21
Lengyelorszag 42
Ausztria 44
Nagybritannia 52
Szlovékia 57
Csehorszag 59
Chile 75
Hollandia 75

Magyarorszég — 76

Esztorszag 86

Svdjc 94
Bulgaria 108

Belgium : . . 177
Forrds: UNCTAD (WIR), sajdt szamitdsok

A versenyszféraban ma minden harmadik magyar munkavallalét 50 f6s vagy nagyobb kilféldi vallalat
foglalkoztat. Ha szamitdsba vesszik az 50 f6 alatti kilfoldi vallalatokat, valamint magyar beszallitéikat
is, akkor ma a versenyszféraban a munkahelyek mintegy felét a kilféldi befektetdk biztositjak.

A miikodétbke befeketéseken belll egyre nagyobb sullyal szerepel a Magyarorszagon mar jelen [évé
kilfoldi vallalatok visszaforgatott nyeresége. 1995 6ta a Magyarorszagon keletkezett nyereség mint-
egy 40 szazalékat nem a tulajdonosnak fizették ki, hanem Ujabb magyarorszagi beruhazasokra fordi-
tottak. E téren a német vallalatok kiemelkedé szerepet toltenek be, 6k adjak az 6sszes Ujrabefektett
jovedelem 55 szazalékat — ez az arany kétszerese a teljes beruhazasi dllomanybdl viselt részesedé-
siknek. Ezek a szamok szemléletesen igazoljak, hogy a német vallalatok nem a révid tavu profitma-
ximalizalas miatt ruhaznak be Magyarorszagon, hanem hosszu tavu szerepvallalasra torekszenek.
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Mikodé6téke befektetések Magyarorszagon
2009. december 31.-i dllomdny, milliard euréban

Kalfoldi ujrabfektetett jovedelmek

1999-2009 ésszesen, milliard euroban

Europa-  ©8véb
1,6 . ) egyéb 1,03
Amerika NEm::osr:zag 0,90
3,26 5
Furopa- Németorszadg
egyéb a.10
4,08
58,99
Mrd. €
EU egyéb
5,52
EU egyéb
31,61
Forrds: MNB

Német m(ikodétéke befektetések Magyarorszagon
dllomdny az év végén, millidrd euroban

18 — MBBK H MNB 17.00

ORrNWARULIO N WO

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Forrds: BBK — a Bundesbank adatai (,kifektetések”), MNB — a Magyar Nemzeti
Bank adatai (, befektetések”). Az adatok kozétti eltérés elsésorban két okra vezet-
hetd vissza: (1) Eltérd a vizsgdlt vdllalatok kére; (2) Az MNB adatai csak a kézvetle-
niil Németorszdgbdl regisztrdlt befektetéseket tartalmazzdk, ezzel szemben a né-
met Bundesbank adatai figyelembe veszik a kézvetett (tehdt német vdllalatok dltal
harmadik orszdgon keresztiil Magyarorszdgra irdnyitott) beruhdzdsokat is.

Német m(ikodétéke befektetések Magyarorszagon Német mikod6téke befektetések Magyarorszagon

(cél-)agazat szerint, szazalék a beruhdzo tartomdnya szerint, szazalék

egyéb
szolgéltatas egyéb
6,8% 13,0%

Pénzugyek

Jarmdipar
33,1%

Szallitas,
hirkozlés

5,4%
Bajororszag

, 44,7%
Eszak-Rajna-
Kereske- Westfalia
delem 26,4%
13,4%
egyéb
Energia- és feldolgozo- Baden-
vizgazd. ipar Wirttemberg
16,1% 17,7% 15,9%
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Forrds: Deutsche Bundesbank

3. Redlgazdasagi kornyezet
Jelenlegi helyzet és vdarakozdsok

Osszességében nagyon megbizhaténak bizonyultak azok az el6rejelzések, amelyeket az egy évvel
ezel6tti felmérésiinkben adtak a vallalatok. A sajat (izleti helyzet, az arbevétel és az export, de még az
eredmény is a varakozasokon felll alakult. A gazdasag egészét tekintve azonban a vallalatok tobbre
szamitottak.

A javulas utjan a gazdasag

2009-ben felméréseink eddigi legalacsonyabb értékére sillyedtek a magyar gazdasag helyzetére és
kildtasaira vonatkozd mutaték. Ez elsGsorban a vildggazdasdagi valsagnak volt betudhatd, ami 2009
elején kilénodsen dramai méreteket 6ltott. A hangulat mar 2010 elején jelent&sen javult, ez a ten-
dencia az idei felmérésben hatarozottan ergsédott. Legf6képpen az idei évre vonatkozé varakozasok
tanuskodnak nagyfoku der(latasrol; a legtobb tertileten mar sikerlt elérni, s6t akar meg is haladni a
valsagot megel6z6, 2008-as szintet. Az évezred elején mért csucsértékekhez azonban még mindig
nem tért vissza a befektet6i hangulat.

Minden masodik véllalat 2011-ben az orszag gazdasagi helyzetének javulasaval szamol — ez hatalmas

javulas az el6z6 évhez képest, 2009-r6l mar nem is beszélve, hiszen akkor az év elején mért hangulat
dramai mélypontra sillyedt.

Magyar gazdasag — helyzet Magyar gazdasag — varakozdsok

ujo kielégitd M rossz B jobb valtozatlan M rosszabb
|

2011 2011 ‘ 39
2010 56
2010 2009 | 10
2008 45
2009 2007 3 T
2008 2006 57
2005 57 9

2004
2003
2002
2001
2000

2007
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w
e
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Erzékelhet6en javult a vallalatok iizleti helyzete

A sajat Gzleti tevékenységre vonatkozo vélaszok is jelent&sen javultak az el6z6 évhez képest, mind a
jelenlegi helyzet megitélése, mind koévetkezd évre vonatkozé varakozdsok tekintetében. Ennek ko-
szonhetden az 6nbizalom szintje visszatért a valsagot megel6z6, 2008-as szintre. Az egyes gazdasagi
dgazatok kozott azonban szembetilné kilonbségek mutatkoznak: a fellendilést leginkabb a feldolgo-
zbipar export-orientdlt vallalatai érzékelik, de — kissé tompitott mértékben — megjelenik a szolgaltato

és kereskedelmi vallalatokndl is. Az épitGipari vallalatok kdrében viszont borulatas uralkodik.

Sajat vallalat — mai helyzet Sajat vallalat — varakozasok

kielégits M rossz M jobb véltozatlan M rosszabb

2011

mjo
2009 52‘ 2000 [ 39 h
|

IS
3
o
w
)
=
III

Eredmény — el6z6 év Eredmény — varakozasok

H nvekedett véltozatlan M csékkent W névekszik valtozatlan M csokken
2010 26

2009

[
(=]

2010

|

2008 2 21 38 2008

I
T

2005 49 21 31 2005

w
N

Arbevétel - el6z6 év Arbevétel - varakozasok

M novekedett valtozatlan M csokkent M novekszik véltozatlan H csokken

13 2011 “ 2
40
11 34

H

2011

2010 18 2010

5009 2009

2008 2008 62
2007 2007 26
2006 2006 PERN o |
2005 2005 27
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Feldolgozdipar: a kivitel fellendiilése javit a hangulaton

A legnagyobb derdlatast a feldolgozdipari vallalatok mutatjak: nagyon elégedettek a 2010-es ered-
ményekkel, jelenlegi Gzleti helyzetiiket egyértelmden jonak értékelik, és tilnyomo tébbségiik 2011-re
is kedvez6 irdanyu fejl6dést var. A feldolgozdiparban uralkodé jé hangulat egyik fontos magyarazata az
erdteljes kilpiaci kereslet, hiszen a magyar ipari termelés tobb mint fele kilfoldi megrendelésre ké-
szll. Idén a feldolgozdipari vallalatok 63 szazaléka szamit novekvé exportértékesitésre.

Ha a résztvevd vallalatok vdlaszait exportfliggéségiik szerint vizsgaljuk, egyértelmien bebizonyoso-
dik, hogy azok a cégek, amelyek termelésiik legnagyobb részét kilféldre szallitjak, az tzleti helyzet, a
vart arbevétel, a beruhazasi és foglalkoztatasi tervek tekintetében jelentésen der(ilatédbbak, mint
azok, amelyek alig dolgoznak exportra.

Az adatok igazoljak, hogy a magyar gazdasag sikere a jov6ben is elsésorban a kilpiaci versenyképes-

ségétdl fligg — joval nagyobb mértékben, mint a belfoldi piac alakulasatol.

Gazdasagi helyzet és -kilatasok megitélése exporthanyad szerint
A pozitiv és negativ vdlaszok mérlege

Osszes ha a vallalat exporthanyada

vallalat 0-20% 60-100%
A vallalat jelenlegi tzleti helyzete 21 -4 63
A villalat tizleti helyzete — varakozdsok 43 32 60
Arbevétel 2011 49 36 62
Kivitel 2011 34 12 63
Beruhazédsok 2011 17 1 39
Létszam 2011 23 4 49
Eredmény 2011 28 27 28

Novekvo bizakodas a kereskeddk és a szolgaltatok kérében

A kereskedelmi vallalatok is 6sszességében bizakoddak, bar nem olyan latvanyos mértékben, mint a
termeld vallalatok. A kereskedelmi vallalatok tébb mint fele a sajat Uzleti helyzetének javuldsara sza-
mit 2011-ben, a valaszaddk kétharmada az arbevétel ndvekedésével szamol. E szamok értelmezésé-
nél azonban figyelembe kell venni, hogy felmérésiinkben a , kereskedelem” magaba foglalja a nagy-
és kiilkereskedelmet is. A j6 hangulat feltehetGen elsGsorban a behozatal és a kivitel bévilésére ve-
zethetd vissza, az eredményekbdl tehat nem lehet a maganfogyasztas érzékelhet6 élénkiilésére ko-
vetkeztetni.

A kereskeddk beruhdzasi és foglalkoztatasi terveit az drbevétel-novekedés egyel6re csekély mérték-
ben befolydsolja. Az ide sorolt valaszaddk 29 szazaléka ugyan tobb alkalmazottat kivan felvenni, 35
szazalékuk pedig a beruhazasokat tervezi névelni. Velik szemben all azonban az a 22, illetve 16 szaza-
Iék, aki elbocsatasokat, ill. a beruhazasok lefaragdsat tervezi, az 6sszesitett mérleg tehat csak kis mér-
tékben pozitiv.

A szolgaltatdsi szektorban hasonld hangulatkép mutatkozik, mint a kereskedelemben, 6sszességében
itt is toébb a pozitiv, mind a negativ valasz.
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Az épitoipar megszenvedi a tartds valsagot

Tovdbbra is mély mélabu uralkodik viszont az épit6iparban. A vallalatok tébb mint haromnegyede
arrél szamolt be, hogy 2010-ben csokkent az arbevételel, és az idén is tobb mint egyharmaduk sza-
mol Ujabb csokkenéssel. Ennek hatasara tdbb mint 40 szazalékuk Ugy gondolja, hogy idén elbocsata-
sokra kényszeriil, minden masodik véllalat a beruhazasok tovabbi csokkentését tervezi, miutdn mar
2010-ben is ez volt jellemz6 az épitbipari vallalatok két harmadara.

A felmérésiinkben rajzolt dgazati hangulatkép hiien tiikrozi a gazdasag Osszességének alakuldsat. 2010-ben a
brutté hazai 6ssztermék novekedését mindenekeldtt az ipar adta, a feldolgozéipar 11 szazalékkal boviilt a 2009-es
14 szazalékos visszaesés utdn. A szolgéltatdsi szektor brutté hozzdadott értéke 2010-ben az el6zd évi szinten
maradt, miutdn 2009-ben még 4 szazalékos csokkenést kellett elszenvednie. Az épitdipar nyomott hangulata sem
meglepd. Az épitdipar termelése mar 6t éve folyamatosan csokken, és a szlikos koltségvetési forrasok, valamint a
magan hazépitok kényes helyzete miatt 2011 is egy nehéz év lehet. Ennek hatdsdra a magyar gazdasigi noveke-
dés motorja 2011-ben is az ipar marad, bar a novekedés iiteme valamelyest csokken.

Bruttd hozzdadott érték gazdasagi szektor szerint

vdltozds az el6zb évhez képest, szdzalékban

20

15 A

== Feldolgozdipar

-10 ,
== EpitGipar
15 =¥ Szolgéltatasok
eOmGDP
-20
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010
Forrds: KSH

A német vallalatok ujabb munkahelyeket hoznak létre Magyarorszagon

A vdllalatok optimista alaphangulata tiikr6z6dik az er6s6dé foglalkoztatdsi és beruhdzasi szandékaik-

ban is. A német vallalatok 39 szazaléka tervezi a |étszam bGévitését, csupan 16 szazalék véli ugy, hogy
idén csokken a foglalkoztatottak szama.

Az Uj munkahelyek teremtése tekintetében ismét a feldolgozdipari véllalatok az éllovasok, 54 szaza-
lékuk tervez munkaeréfelvételt, és csupan 13 szazalékuk szamol elbocsatasokkal. Az arvebétel vart
novekedése a kereskedelem, illetve a szolgaltatdipar teriiletén miikodé cégek foglalkoztatasi terveire
szintén pozitiv hatassal van. Mindkét szektorban a vallalatok 35 szazaléka szandékozik tobb munka-
erét felvenni, kisebb Iétszammal 23, illetve 15 szazalékuk szamol, tehat az egyenleg itt is pozitiv.
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P

A foglalkoztatas tervezett bévitése segithet a nyomasztdéan magas munkanélkiliség csokkentésében,
de ez nagymértékben fligg attdl, hogy a véllalatok megtalaljdk-e a keresett szakembereket. A szak-
emberek rendelkezésre allasat jelenleg ugyan jobbnak itélik meg, mint a korabbi felmérésekben, de
véleménylink szerint ez mindenekel6tt a valsag hatdsara megndvekedett munkanélkiliségnek ko-
szonhetd. A gazdasag fellendlilése esetén arra kell szamitani, hogy a szakemberhidny hamar ismét
szembet(nd problémava valik, ami lassithatja a gazdasagi novekedést is.

A foglalkoztatasi tervek szoros dsszefliggésben dllnak a beruhazasi tervekkel. Az idei felmérés szerint
a vallalatok 36 szazaléka tervezi a beruhazasok bévitését, és csupan 19 szazalékuk szandékozik a ta-
valyinal kevesebbet beruhdzni. Ez az arany az utdbbi 10 év legjobb értéke. Itt is éllovas a feldolgozo-
ipar, ahol a vallalatok 54 szazaléka szeretné névelni beruhazasait, csupan 17 szazalékuk szamol keve-

sebb beruhdzdssal, mint az el6z6 évben. A javuld beruhazasi kedv hozzajarulhat a gazdasagi néveke-
dés felgyorsuldsahoz is.

Gazdasagi helyzetértékelés és varakozasok agazatok szerint
A pozitiv és negativ vdlaszok sszesitett mérlege

fjlsszes Fel(:.iolgozc') Kereske- Szo!gél- et

vallalat ipar delem tatasok
A magyar gazdasag jelenlegi helyzete .42 —24 -3 —47 -86
A magyar gazdasag helyzete — vérakozasok 36 40 36 39 ~14
A vallalat jelenlegi Uzleti helyzete 21 59 13 10 -64
A vallalat Gzleti helyzete — varakozasok 43 52 48 44 -29
Arbevétel 2011 49 64 58 48 -14
Kivitel 2011 34 59 27 16 0
Beruhdzasok 2011 17 37 13 11 -36
Létszam 2011 23 47 13 21 -29
Eredmény 2011 28 24 42 27 21

Beruhazasok tervezett alakulasa Létszam tervezett alakuldsa

M novekszik valtozatlan B csékken m névekszik valtozatlan W csokken
2011 | 46 2011 (EETI ‘ 44
2010 46 2010 55 |24 |
2009 31 TR 2009 s
2008 48 2008 EEECIENN s
2007 |28 2007 R
2006 37 30
2005 44 2005 —
2004 41 2004 PR 60
2003 50, 2003 50
2002 a1 2002 54
2001 TR 43 2001 IR 35
2000 40 2000 EENETIENNNN 58 |
1999 . 36 1999 Iy 45 |8 |
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4. Befektetési kornyezet

A vdllalatok beruhazasi terveit nemcsak a konjunkturalis helyzet befolyasolja. K6zép- és hosszutavon
ezeket a dontéseket a vallalati tevékenység altalanos keretfeltételei, az ,izleti kornyezet” milyensége
hatarozza meg. A DUIHK ezért rendszeresen vizsgalja azokat a tényezGket, amelyek a vallalatok
szempontjabdl donté mértékben befolyasoljak az Uzleti kbrnyezetet:

— az allami kornyezet
» pl. kozigazgatas, addk, fejlesztési tamogatasok, jogbiztonsag, atlathatdsag, korrupcio.
— a munkaerdépiaci kornyezet
» pl. koltségek, termelékenység, szakképzettség, oktatasi rendszer, szakképzett munkaeré ren-
delkezésre dllasa.
— a piaci kdrnyezet
» pl. beszallitok, fizetési moral, piaci kereslet/kinalat.

A gazdasdgi kérnyezetet jellemzé, az aldbbi fejezetben vizsgdlt 24 tényezbt a felmérésben résztvevik két tekintetben érté-
kelték: a beruhdzdsi dontésben betdltétt fontossdguk és a jelenlegi dllapottal valo elégedettség tekintetében is. Az értékelés
,1” (nagyon fontos/nagyon elégedett) és ,,5” (egydltaldn nem fontos/nagyon elégedetlen) kozétt lehet. A ,,3”-as érték tehdt
dtlagos fontossdgot ill. elégedettséget tiikroz. A jelenlegi modszertan szerint 2005 6ta mérjliik fel az adatokat, 6sszehason-
lithatd szamok tehdt az utobbi 7 évre dlinak rendelkezésre. A modszertanrdl Idsd a fiiggeléket.

A kornyzeti tényezok sulya

Az egyes, a gazdasagi kornyezetet befolydsold tényez6knek tulajdonitott fontossaga 2005 6ta nagy-
foku folytonossagot mutat. Bar alapvet6en valamennyi tényez6t fontosnak tartanak, azért az évek
soran viszonylag allandd fontossagi rangsor alakult ki, amelyet a 2011-es felmérés is megerdsitett.
Eszerint a munkavallaldi motivacié, a munkatermelékenység és a dolgozok képzettsége, a szakembe-
rek rendelkezésre dalldsa tartozik ismét a legfontosabb tényez6k kdzé, de kiemelten fontos a jogbiz-
tonsag, az addterhek és az addérendszer is.

Kornyezeti tényezG6k - fontossag

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 L 1 1 1 1 1 1 ]
2
—— maximum*
amgmm 526 pérték
3 inimum*
minimum
4
5

* minimum/maximum: a legkisebb/legnagyobb fontossdgu tényezé
kozépérték: az sszes 24 tényezd szamtani dtlaga
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Kornyezeti tényez6k — fontossagi sorrend 2011

fontosabb  atlag (1,94) kevéshé fontos

Munkavallaldk teljesitmény-motivaltsaga
Jogbiztonsag
Munkavallalék termelékenysége
Fizetési moral

Adoéterhek mértéke

Munkavallal 6k ké pzettsége

Szakképzett munkaerdrendelkezésre élldsa
Addrendszer, addigazgatas
Korrupcidé és biinozés elleni harc
Politikai stabilitds
Munkaerékéltségek

A szakképzés minGsége

Afels6oktatas mindsége
Hatékony kozigazgatas

Munkajogi szabélyok rugalmassaga
Helyi beszallitdk minGsége

EU-tagsag
Belsd piac (belfoldi kereslet)
Infrastruktira
Helyi beszallitdk rendelkezésre allasa
Kozbeszerzések atlathatosaga
Hozzaférés allami és EU-tamogatasokhoz
Hozzaférés a térségharmadik piacaihoz
Kutatasi és fejlesztésikdrnyezet

Ezzel szemben — az el6z6 évekhez hasonldan — viszonylag csekély sulya van az dllami tdmogatasi for-
rasok hozzaférhetGségének. Ez azt igazolja, hogy az allami tdmogatdsok mértéke nem meghatdrozé
jelent6ségli, perdont6 szempont a beruhazasi dontések meghozataldban. Kevésbe fontos tényezé a
regionalis exportpiacok alakuldsa is. Ez mindenekel6tt azzal magyarazhatd, hogy az lzleti tevékeny-
ség a legtobb esetben a helyi (magyar) piac kiszolgdldsara vagy pedig az anyaorszdgba iranyuld kivi-
telre irdnyul, és csak ritkdn a harmadik orszdgok exportpiacainak 6nallé kiszolgdlasara.

Kornyezeti tényezok — elégedettség

Az lizleti kornyezet szinvonalat meghatarozo tényez6k mindségét a jelen felmérésben szinte kivétel

nélkiil jobbnak értékelték, mint az el6z6 évben. A 24 vizsgalt tényez6 atlagaban az elégedettség
foka ismét elérte a 2005-2006-0s szintet, és ez igaz szamos egyedi tényezé esetében is.

A vallalati vélemények javulasa elsGsorban a kovetkez6 okokra vezethet6 vissza:

1. Az dltaldnos elégedettség névekedésének tetemes része a gazdasagi helyzet javulasanak ko-
szonhetd. igy pl. az infrastruktura szinvonala az elmult egy év alatt aligha valtozott |ényege-
sen, az értékelése mégis javult.

2. Néhany tényez6 kedvezGbb értékelése a gazdasagi valsag utdhatasainak tudhaté be; igy van
ez példaul a szakemberek rendelkezésre allasa tekintetében is. Ezek esetében a konjunktura
beindulasaval ismét er6sddhetnek a kritikusabb vélemények.
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3. Néhdany terileten a villalatok pozitivan jutalmazzak a gazdasagi feltételrendszerben tapasz-
talhato tényleges el6relépést. Ide sorolhatd pl. az addk, a politikai stabilitds vagy a bérkoltség
teriiletén tapasztalt vélemény-javulas.

4. Végezetiil van néhany olyan teriilet, ahol ugyan még nem tapasztalhato kézzelfoghato elGre-
Iépés, de az adott téma hangsulyosan szerepel a médidban, ami azt a reményt taplalja, hogy
jobbra fordulhatnak a dolgok. Ezek kézé lehet sorolni példaul a korrupcidval vagy a blirokra-
ciaval kapcsolatos vallalati véleményeket.

Kornyezeti tényez6k — elégedettségi rangsor 2011

jobban atlagosan kevésbé
elégedett elégedett (3,07) elégedett

EU-tagség

dolgozdék motivaltsaga
dolgozdk képzettsége
dolgozdk termelékenysége
beszallitok rendelkezésre alldsa
beszallitok minGsége
szakképzett munkaeré-kinalat
régios piaci kereslet
felsGoktatds minGsége
munkakoltségek
Kozigazgatasi infrastruktira
munkajog rugalmassaga
K+Ffeltételei

Politikai stabilitas

Allami és EU-s tamogatasok
szakképzés minGsége
Fizetésifegyelem

Adéterhek

belféldikereslet
Jogbiztonsag

Adodrendszer, addigazgatds
Hatékony kozigazgatas
kozbeszerzések atldthatdsaga

Korrupcio, b(intzés visszaszoritasa

Magyarorszag ismét foként a munkaerdvel aratott babérokat

A legmagasabb foku elégedettség az el6z6 évekhez hasonldan a munkaerGpiacot érinté tényezéket
ovezi. Ez azért is kiemelten 6rvendetes megallapitas, mert éppen ezeket a tényez6ket tekintik kilo-
nosen fontosnak a beruhdzasi dontések soran.

Nagyon jo minGsitést kapott ismét a dolgozdok motivacidja, képzettsége és termelékenysége. A szak-
emberek rendelkezésre allasat kedvez6bbnek értékelték, mint korabban, mindazonaltal ez féként a
munkaerdépiac valsag okozta helyzetére vezethet6 vissza. Ez azt jelenti, hogy a szakemberhiany kér-
dése a gazdasagi novekedés beindulasaval vélhet6en ismét visszakeril a napirendre.

16



DUIHK Konjunkturajelentés 2011

A bérkoltség tekintetében a tavalyinal kevesbé kritikusan nyilatkoztak a vallalatok. A munkat terhel§
adodk és jarulékok ugyan nem csokkentek, ugyanakkor a 16%-os egységes jovedelemadd-kulcs beve-
zetése vélhetGen csokkenti a munkaltatokra nehezedd bérkoltség-nyomast.

Elégedettség — dolgozdk termelékenysége Elégedettség — dolgozdk motivaltsaga

4 elégedett semleges elégedetlen P « elégedett semleges elégedetlen p
2011 39 M1 131 2011 [EN 46 33 2
2010 [ 40 32 21 | 2010 42 30 131
2000 ] 20 10 12 B 2009 33 33 16 B
2008 33 41 16 B 2008 35 34 2 |
2007 BNl 29 46 13§ 2007 B 29 48 13 |
2006 || 34 1 12 A 2006 [ 38 41 13 A
2005 B 2a 55 17 1 2005 [EB 32 46 13 ||

Elégedettség — képzettség Elégedettség — munkaerdkoltségek

o elégedett semleges elégedetlen P> « elégedett semleges elégedetlen P>
2011 46 33 13 | 2011 F] 26 a1 s B
2010 JEN 42 34 13 | 2010 ] 24 26 28
2009 JEN 39 36 16 | 2009 || 12 33 36
2008 33 42 16 I 2008 | 17 37 LI 19 |
2007 |3 36 43 12 2007 | 25 37 25
2006 42 32 13 B 2006 [] 31 41 20 A
2005 [IEN 33 42 15 2005 | 25 49 19 A

A DUIHK aktudlis, 2010 decemberében megjelent Bérezési tanulmédnya szerint a megkérde-
zett német vallalatok 2010-ben 4tlagosan 6,6 %-kal emelték az alkalmazotti béreket, 2011-re
pedig 4,5 %-os emelést terveznek. A maganszférdban az elmult évben a KSH a brutté bérek
3,3 %-os emelkedését mutatta ki, erre az évre a munkaadok, a szakszervezetek €s a kormany
4-6 %-os emelésre tettek javaslatot.

Ezzel kapcsolatban azonban Ujra felhivjuk a figyelmet arra, hogy kiilondsen a munkaerépiac tekinte-
tében fontos a kiilénbdz6 szempontok megfelel§ egyensulya. Onmagdban sem a puszta bérkéltség,
sem a képzettség mikéntje nem perdonté kritérium, sziikség van a munkaerGpiac valamennyi rele-
vans jellemz6jének vonzé kombinacidjara.

Bar a helyi beszallitokban rejlé potencialt jelenleg még nem meritik ki kell6 mértékben, a rendelke-
zésre allasukat és mindségliket mégis pozitivan itélik meg a befektetdk. Ez j6 alapot nyujt a helyi kkv-
szektor és a nemzetkozi vallalatok kozotti szerves egyiittmiikodés megerGsitésére.

A magyar beszallitéi hattér fejlesztéséhez sziikséges feltételrendszert egy friss tanulmany vé-
zolja fel, amely a DUIHK szakmai tdmogatdsdval, a Kopint Konjunktira Kutatdsi Alapitvany
és a Commerzbank, valamint a Noerr és Tarsai Iroda egyiittmiikodésében késziilt. A tanul-
mdnyrol bévebben: www.duihk.hu/zulieferer
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A Korrupcio az 0j sereghajté

Az elégedettségi rangsor végén alig valtozott a sorrend 2011-ben. Idén a korrupcidt és a blindzést
tekintik a legnagyobb problémanak, felvaltva ezzel a tavalyi sereghajtét, az addterhelést. A vallalatok
minddssze hét szdzaléka elégedett a korrupcid és a blintzés elleni allami fellépéssel, 62 szazalék vi-
szont elégedetlen. Az utdbbi arany ugyan valamelyest alacsonyabb, mint az el6z6 évben, de még igy
is a korrupcié kapja a legrosszabb megitélést az 6sszes 24 kornyezeti tényezd kozil. Rdaddsul a javu-
Ias egyik oka valészinlileg nem az, hogy érezhet6en megvaltozott volna a tényleges helyzet, hanem
sokkal inkdbb a korabbi korrupcids esetek kivizsgalasa, amelyek a kormany részérgl kiemelten széles
nyilvdnossagot kaptak a médiaban. Ez taplalhatja azt a reményt, hogy fokozatosan jobbra fordul majd
a helyzet, jelenleg viszont a korrupcid visszaszoritasa az egyik legsiirget6bb feladat a gazdasagpolitika
szamara.

Hasonld a helyzet a biirokracia és a kozbeszerzések atlathatdsaga tekintetében. A megitélés mindkét
teriileten valamelyest javult a tavalyi felméréshez képest, de tovabbra is alig akad elégedett valasz-
add, mikozben minden masodik vallalat elégedetlen.

Elégedettség — korrupcid és blin6zés Elégedettség — kozbeszerzések atlathatdsaga

« elégedett semleges elégedetlen P < elégedett semleges elégedetlen P>
2011 5 32 41 2011 % 8 36 33 | 22 |
2010 a3 IO 43 | 2010 |58 35 |30
2009 |7 78 37 2009 |4 35 34 I
2008 | 11 31 29 B 2008 |6 37 31 I
2007 fJe 33 33 | 26 | 2007 F 9 37 2z
2006 | 11 37 31 19 | 2006 7 41 30 ET
2005 10 36 37 | 16 | 2005 9 44 39 [ 9 |

Adoterhelés: kimozdulas a holtpontroél

Oridsi mértékd javulds mutatkozik az addterhelés megitélésében: ebben a kérdésben elégedetten
nyilatkozott a résztvevék 23 szazaléka — hdromszor annyian, mint tavaly (7%), mikozben az elégedet-
lenek szama megfelez6dott, 81-r6l 40 szazalékra csdokkent. Ebben az eredménben két kézzelfoghaté
valtozas tikrozédik: egyrészrél a személyi jovedelemadod januar 1-én hatdlyba lépett 16 szazalékra
tortént csokkentése, ami f6ként a nagyobb jovedelemmel rendelkez6knek kedvez. A masik pozitiv
valtozas a tarsasagi addkulcs 19-rél 10 szazalékra vald leszallitasa az 500 millié forint alatti nyereség-
re, ami tavaly juliusban |épett életbe. Ennek készonhet6en az adéterhek a tavalyi utolsé (24.) helyrél
iden a 18. helyre kiizdte fel magat az elégedettségi rangsorban.

Az irdny mindenképpen jo, de tovabbra is sok a teend6. Még mindig jéval tobb az elégedetlen, mint
az elégedett vallalatvezet8. Ennek szamos oka van. A kiilénaddk kérdése még nem kerilt le a napi-
rendrél, hiszen a kormdny a jelek szerint nem vezeti ki 6ket 2012 utan, ahogyan ezt kordbban igérték.
A 10 szazalékos tarsasagi addkulcs 500 millié forint feletti nyereségre valé kiterjesztése sem valdsul
meg 2013-ban. A kormany adatai szerint mintegy negyedmillié vallalat élvezheti a kedvezményes
addkulcs elényeit, ez azonban — sajnos — csupdn a fele a regisztralt tarsasagoknak. Végezetil azt is
meg kell emliteni, hogy a munkara kivetett addk és jarulékok valtozatlanul rendkivil magasak, ami
jelent6sen rontja valamennyi Magyarorszagon mikodé véllalat versenyképességét.
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Elégedettség — addterhelés mértéke Elégedettség — fizetési fegyelem

o elégedett semleges elégedetlen P> « elégedett semleges elégedetlen
2011 F] 19 37 P 14 | 2011 7 19 42 P 12 |
2010 |61Vi3 34 2010 | 15 37 32 | 14 |
2009 |30z 29 S 2009 [ 12 31 36
2008 | 8 |11 EVB 51 | 2008 | 21 35 26
2007 gl 20 34 I 2007 ] 28 34 19 BEH
2006 | 14 37 30 IEEE 2006 F] 23 32 29 =R
2005 |8 34 a2 [ 15 | 2005 | 22 38 PN 14 |

Kétharmad: jot tesz a politikai stabilitasnak

Aligha meglepd, hogy az orszag politikai stabilitasat 2011 elején jobbnak itélik meg, mint az el6z6 két
évben. 2009 marciusaban megbukott a Gyurcsany-kormany, 2010 tavaszan Bajnai Gordon vezetésé-
vel kisebbségi kormany volt hivatalban, az orszaggyilési valasztasok arnyékaban. Ezzel szemben a
kormanykoalicié jelenlegi kétharmados parlamenti tébbségével biztositottnak latszik a politikai és
intézményrendszer stabilitdsa, mindenesetre a kormanyzati ciklus végéig.

Ennek ellenére tovabbra is latnak kockazati tényez6ket a véllalatok: 22 szazalékuk ugyan elégedett a
jelenlegi helyzettel, de 33 szdzalékuk még mindig elégedetlen, az vélemények egyenlege tehat még
mindig negativ a politikai stabilitds tekintetében. Osszehasonlitdsképpen: 2005-ben 39 szazalék
nyilatkoztt elégedetten, minddssze 14 szdzaléknyi elégedetlen valasszal szemben.

Elégedettség — politika stabilitas Elégedettség — jogbiztonsag

« elégedett semleges elégedetlen P> « elégedett semleges elégedetlen
2011 | 17 45 2 [EFn 2011 £ 16 36 27 I
2010 | 16 34 2z B 2010 | 18 35 34 [ 13 |
2009 | 14 27 29 2000 1 19 32 28
2008 ] 17 37 YA 16 | 2008 | 31 44 12 3
2007 ] 16 32 s IEE 2007 B 28 38 14 EEN
2006 |3 29 40 19 3 2006 34 35 21
2005 [ET0 29 46 12 || 2005 f] 32 47 16

A jogbiztonsag romlasa tetemes kockazatot rejt

Aggasztd, hogy éppen a jogbiztonsdg szerepel azon kevés kdrnyezeti tényez6k kodzil, amelyek 2011-
ben a tavalyinal rosszabb értékelést kaptak. Minden 6todik véllalat dgy vélaszolt, hogy ,,nagyon” elé-
gedetlen ezzel — ilyen magas aranyt még soha nem tapasztaltunk. Tovdbbi 27 szazalék csak ,siman”
elégedetlen — Osszesen tehat minden masodik vallalat negativ vdlaszt adott, az atlagos megitélés
2005 ota a legalacsonyabb szintre siillyedt. Akkor a jogbiztonsag még a hatodik helyen szerepelt az
elégedettségi listan, 2011-ben pedig mar majdnem sereghajtod volt a 20. helyezéssel.
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Ez a tendencia rendkivil aggasztd, ugyanis a jogbiztonsdg a beruhazasi dontések legfontosabb krité-
riumai kozé tartozik. A 24 tényez6 kozil ezt a masodik legfontosabbnak nevezték a cégek, még a
munka termelékenysége, az addterhek vagy a képzettség el6tt.

A magyarorszagi jogbiztonsagba vetett vallalati bizalom tovabbi romlasa nagyon sulyos kart okozna a
magyar gazdasag megitélésében, ugyanis az egyszer elveszitett bizalmat csak faradtsagos munkaval,
sok éves ergfeszitéssel lehet helyreallitani.

Javitani kell a szakképzést és a fels6oktatast

Mar 2010-ben is a vallalatok csupdn 23 szazaléka nyilatkozott elégedetten a szakképzési rendszerrdl,
idén pedig a pozitiv valaszok ardnya tovabb apadt, mikozben 33 szazalékuk kifejezetten elégedetlen.
A fels6foku képzés tekintetében szintén romlott a megitélés. A kritikat egyrészt az okozza, hogy a
vallalatok néha elszomoritd tapasztalatokat szereznek a frissen végzett dolgozdkkal. Masrészrél mind
a szakképzés, mind a fels6foku oktatas esetében széles vita folyik a sziikséges reformokrdl, azonban
ennek f6 korvonalait még mindig nem nem lehet vildgosan latni. Ez elbizonytalanitja a vallalatokat,
hiszen megneheziti a személyligyi és tovabbképzési politikajuk hosszu tavu tervezését.

Elégedettség — oktatdsi rendszer Elégedettség — szakképzett munkaer6

<« elégedett semleges elégedetlen P « elégedett semleges elégedetlen P
FelsGoktatds 2011 [ 34 37 2 #
2000 B 7 44 22
é BE 2010 [] 31 39 20 A
2010 33 43 19
2009 22 31 34
2000 ] 23 49 v H = (=]
2008 ] 18 37 25
Szakképzés
201 I 4 i » KN 2007 ] 17 40 29 | 10 |
010 | 22 43 PR 10 | 2006 F 23 42 24
2000 @ 1 47 TR o | 2005 [ 15 43 32 4

A kkv-k kiemelt figyelmet érdemelnek - akarcsak a nagyvallalatok

Idén el6szor vizsgdltuk, hogy miben kilonbozik a nagy és a kis- és kozépvallalatok véleménye az egyes
kornyezeti tényezbket illetéen. A valasz: sokban.

A kllénbség leginkdbb a fizetési fegyelem megitélésében mutatkozik meg. Ha a vev6k nem fizetnek
hataridére, akkor ezt egy kkv jéval nehezebben viseli, mint egy nagyvallalat. Az 50 f6nél kevesebb
dolgozot foglalkoztaté kkv-k sokkal elégedetlenebbek a fizetési fegyelem szinvonaldval, mint az 50
f6s vagy annal nagyobb vallalatok. Szintén a kkv-k mikddését korlatozd tényezék kozé kell sorolni,
hogy az addigazgatasi rendszer (nem pedig az addterhek) tekintetében joval elégedetlenebbek, mint
a nagyobb vallalatok, és ez igaz a korrupcid és a b(in6zés tekintetében is. A ,,nagyoknal” joval kedve-
zGtlenebbil értékelik a kis és kdzepes vallalatok a belfoldi ill. a regidndlis keresletet is. Ebben az tiik-
rozédik, hogy a tulnyomorészt exportorientalt nagyobb vallalatok f6ként a nagy nyugat-eurdpai fel-
vevd piacokra termelnek, igy jobban is részeslinek az ott tapasztalhato fellendiilésbdl. A kkv-k rend-
szerint kisebb |éptékben m(ikédnek, ebbdl kovetkez6en nagyobb mértékben sujtja Gket a gyenge
kereslet a hazai piacon és a szomszédos orszagokban.
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A masik szemszogbdl, tehat a nagyobb vallalatok perspektivdjabdl, mas témak tlinnek problémasnak.
A kisvéllalatokhoz képest a nagyok joval kevésbhé elégedettek a munkaerd képzettségével és a szak-
emberek rendelkezésre éallasaval, tovabba a munkajog rugalmatlansaga, a jogbiztonsag és a birokra-
cia is nagyobb gondot okoz nekik, mint a kicsiknek.

A nagyobb és kisebb vallalatok eltéré valaszai azt mutatjak, hogy mindkét csoport sajatos jellemz&k-
kel rendelkezik, és sajatos elvarasai vannak a gazdasagpolitikdval szemben is. A gazdasag egésze
azonban csak akkor lesz sikeres, ha mindkét szegmense optimdlis feltételrendszerre talal. Az erés
hazai kozépvallalati réteg csak akkor tud sikeresen fejl6dni, ha szoros egytttm(ikodést folytat a nem-
zetkozi vallalatokkal — mindketten egymasra vannak utalva.

Telephelyvalasztas: a tobbség jol szamolt

Az, hogy egy vallalat véghrehajt-e egy beruhdazast, és hogy ezt hol teszi meg, végeredményben attél
fligg, hogy az adott feltételrendszer mellett megvaldsithaténak tartja-e a sajat céljait. Felmérésiink
keretében ezt a kérdést gy tessziik fel, hogy a korabban — Magyarorszdg mellett — hozott beruhdazasi
dontést ma is meger@sitenék-e. Az egyértelm valasz: a legtobb véllalat nem banta meg a dontését,
83 szazalékuk ma ismét Magyarorszagot valasztana beruhazasai szinhelyédil. Ez az arany még valame-
lyest magasabb is a tavalyinal. Ezt a kérdést mar 1998 dGta feltessziik, és az elmult 14 év atlagaban
meglehetdsen nagyfoku allanddsaggal 6t vallalat kozil négy jelentette ki, hogy kitartanak korabbi
dontésiik mellett. Ez a magyarorszagi feltételrendszer mellett szdl, de természetesen arrdl is tanus-
kodik, hogy a vallalatok szakmailag jol elGkészitik beruhazasi dontéseiket, és kezdettdl fogva — sza-
mukra — optimalis beruhazasi helyszint valasztanak.

Ma ismét Magyarorszagot valasztand beruhazasi helyszinként?

%-ban

M Igen Igen, de..* Nem

2 2 2 1 1
-18 10— 20—17—16—15—-17—91 99— — —20-—20 17—
18 20 17 16 21 22 55 27 20 20

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

* ,lgen, de ...” : 2004-ig a kévetkezd vdlaszt is lehetett adni: ,Igen, de gyékeresen
mds formdban tenném.”
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Befektetési alternativak: el6szor egyiitt az élmezdnyben a Visegradi Négyek

A felmérésben résztvevék azt is értékelhették, hogy egy befektetés szempontjabol mennyire vonzé-
nak tartanak mas orszagokat. Ebben a rangsorban Csehorszag az idén visszahdditotta az elsé helyet,
és ezzel a masodik helyre utasitotta a tavalyi ,gy6ztes” Lengyelorszdgot. Szlovakia, amely 2010-ben
kerilt bele el6szor az els6 haromba, le tudta kiizdeni az dtmeneti gyengélkedést és ismét a harmadik
helyre kapaszkodott. Orvendetes, hogy Magyarorszag tudta tartani tavalyi negyedik helyét. Ennek
eredményeként az els6 négy helyet idén el&szor foglaljak el a Visegradi Négyek.

A ,kdzépmezényben” kevés elmozdulds tapasztalhato; itt szerepel pl. Szlovénia, a Balti Allamok, Hor-
vatorszag és Romadnia. A rangsor also felében véltozatlanul a Nyugat-Balkan orszagai és a Szovjetunid
utddallamai szerepelnek.

Gyakorlatilag a kozép-kelet-eurdpai ,versenyen kiviil” a vdlaszaddk értékeltek néhdny nyugat-eurdpai
orszagot és Kinat is. Németorszagot ismét a messze legvonzdbb beruhdazasi helyszinnek értékelték, és
Ausztria is j6 eredményt ért el a ,virtualis” 6todik hellyel. Az idei teljesitmény alapjan Kina ismét csak
a kézépmezdénybe kerilhetne.

A rangsor 0sszességében évek Ota viszonylag valtozatlan, ami azt igazolja, hogy egy orszag beruhazasi
vonzereje nem valtozik egy csapdsra. Egy-egy gazdasagpolitikai intézkedés nem azonnal, hanem kés-
leltetve fejti ki hatdsat a befektetési dontésekben — akar kedvezd, akar kedvezétlen iranyba.

Mennyire vonzd az adott orszag, mint befektetési helyszin?

1 = nagyon vonzo... 6 = nem vonzo. Alul: a rangsor vdltozdsa 2010-hez képest

1 2 3 4 5 6 7 8 910 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

(1) (5) (8) (12)

- 2.52
2.76 2.81 289 591 2.98 . 2.89 3

315 326 3.8
3.56-3.58 ‘—‘»3'48'
. . . . 38 o8 ‘
08 419
‘_‘_‘£4'31,4.4474,45
‘ ‘ 506 512 g,

CZ PL SK HU SI EE HR RO LT LV RU RS BG MK UA CG BA BY XK AL DE AT CN FR

|| . || -il || .

Nk orN
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5. Gazdasagpolitika

A kormany nem profital a javulé hangulatbdl

Az 3ltaldnos befektet6i hangulat javulasa a megkérdezettek szerint els6sorban a vildggazdasag ked-
vezl dllapotdnak kdszonhetd, és nem a kormany jo teljesitményére. A valaszaddk minddssze 13 sza-
zaléka értékeli jonak az Orban-kormdany munkajat, 34 szazalékuk viszont rossznak. Az egy évvel ko-
rabbi felmérésben a Bajnai-kormdny joval jobb eredményt ért el: akkor a valaszaddk 41 szazaléka
nyilatkozott elégedetten, csak 20 szazaléka gondolta, hogy rosszul végzi a dolgat a kormany. Az Or-
ban-kormdny gyenge értékelése vélhetSen arra is visszavezethetd, hogy a minésités soran nem pusz-
tdn gazdasagi kérdéseket vesznek figyelembe, hanem a kormany szamos mas, politikai és tarsadalmi
dontését is.

Hogyan értékeli a kormany munkajat?

P s e e nem
Jo Kielégito Rossz T

2010 (Bajnai Gordon kormanya) 41,5% 39,0% 19,5%
2011 (Orban Viktor kormanya) 12,7% 40,1% 33,8% 13,4%

A nagy tobbség tovabbra is akarja az eurot

Az eurd bevezetését illetéen a kozos valuta (vélt) valsdga befolydsolja a vallalatok hozz3aallasat is.
Idén mar ,csupan” a vallalatok 78 szazaléka tartja kivdnatosnak az eurd bevezetését, azonban 15
szazalékuk elutasitja ezt. Az eurdt ellenz6k tdbora 2005 éta nem volt ilyen nagy. A legnagyobb tamo-
gatottsdgot a 2009 eleji felmérésiinkben tapasztaltuk, amikor Magyarorszag éppen az Eurdpai Unid
és a Nemzetkozi Valuta Alap massziv tdmogatdsaval haritotta el a fizetésképtelenséget. Most, két
évvel kés6bb Magyarorszag fizetGképessége ismét stabilizalédott, viszont tobb eurd-orszag is komoly
pénziigyi nehézségekkel néz szembe. Ez ugyan nem az eurd kbvetkezménye, hanem a tulzott allam-
addssagé, de ennek hatasara most tobb magyarorszagi vallalat az euré bevezetésével kapcsolatos
kockazatokat is vél felfedezni. Mindazonaltal 6t kozil négy vallalat akarja az eurdt, s6t a vallalatok
toébb mint egy harmada arra szamit, hogy Magyarorszag a kdvetkezd 6t éven belil bevezeti a k6zos
fizetSeszkozt. Ok azonban inkdbb optimistanak nevezehetdk, hiszen a kétharmados tébbség legko-
rabban 2017-re varja az eurot, s6t 38 szazalék csak 2020-ra vagy még késSbbre teszi a bevezetés
id6épontjat. Ebben nyilvanvaldan szerepet jatszik, hogy Orban Viktor miniszterelnok februarban kije-
lentette, hogy a ,,csillagok mai allasa szerint” 2020 elStt nem |at esélyt a forint feladdasara.

Kivanatos az Euro bevezetése Magyarorszagon? Mikor fogjak bevezetni az Eurét

%-ban

Magyarorszagon?

Higen HWnem Enemtudom
38%

2011
2010 86 8 |6
2000 T
2008
2007
2006
2005 90 38

-2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020+
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6. DUIHK Befektet6i Hangulat Mutato

A ,DUIHK Befektet6i Hangulat Mutatd” (német roviditéssel: DISI) egyetlen szamban tomoriti mind-
azokat a tényez6ket, amelyek rovid- és kozéptavon befolyasoljak a beruhdzék izleti és beruhazasi
dontéseit.

2011-re a mutatod ismét tetemes javulast mutat, miutan mar az el6z6 évben is talpra allt a valsag ide-
jén (2009-ben) mért mélypontrdl. A DISI mutaté 2011-ben +20,1-es értékkel az eddigi legmagasabb
értékét érte el. A mutatd szerkezetének megfelelGen ebben tikrozédik a joval kedvezébb gazdasagi
helyzet, a javuld konjunkturalis kilatasok és az Uzleti kornyezet megitélésében tapasztalt kedvezd
iranyu elmozdulas.

A mutatd elméletileg —100 és +100 kozotti értéket vehet fel, a 2011-ben mért +20,1-es érték tehat
Osszességében kedvez6 hangulatra utal a beruhazok korében.

A DUIHK Befektet6i Hangulat Mutaté (DISI) alakulasa*
A mutato egyes 6sszetevdi Sulyozas 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Gazdasagi helyzet 10% 27.4 19.9 16.6 9.5 -9.1 -34.3 5.2
Gazdasagi varakozasok 50% 28.3 28.3 16.7 174  -51.0 5.2 35.0
Uzleti kérnyezet 35% -5.3 -4.6 -75 -115 -176 -13.3 -3.5
Megismétlési hajlandésag* 5% 57.2 56.6 49.7 46.2 60.9 61.0 65.9
DISI mutaté 6sszesen 100% 17.9 17.4 9.9 7.9 -29.5 -2.5 20.1

* a mddszertanrdl bévebben a fiiggelékben

2005 és 2010 kozott — visszamendlegesen — szoros korrelacié mutatkozott a DISI mutatd és a magyar
brutté hazai termék alakulasa kozott (Iasd az abran). A mutatd erds szintje ezért alatamasztja elGre-
jelzésiinket, hogy a magyar GDP az idén legalabb harom szazalékkal bévilhet. Ez valamivel derdila-
tébb progndzis, mint szdamos mas szervezeté, véleménylnk szerint azonban tébb makrogazdasagi
tényezd is alatamasztja ezt: egyrészril két éves csokkenés utan ismét béviilhet a lakossag fogyaszta-
sa, masrészrél arra szamitunk, hogy a vallalatok idén érzékelhet6en tébbet fognak beruhazni. Vége-
zetll pedig a pozitiv kiilkereskedelmi mérleg is a mult év magas szintjén marad.

A DISI mutatd és a magyar GDP alakuldsa

==GDP =@=DIS|

179 174

-6,7

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Forrds: DUIHK, KSH
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Flggelék
A Résztvevo vallalatok

Résztvevok szarmazas szerint

A 2011-es évi felmérésben 6sszesen 144 vallalat vett részt, tulnyomadrészt német érdekeltségli valla-
latok, mintegy 20 %-uk mas orszagot jelolt meg az anyavallalat székhelyeként, kozilik mintegy 10 %
Ausztriat.

RésztvevOok gazdasagi agazat szerint

A résztvevbk 32%-a tevékenységi korének a feldolgozdipart jeldlte meg, 10 % az épitbipart, 22 % a
kereskedelmet (kis- és nagy, ill. kiilkereskedelem), mig 43 % a szolgaltatdipart adta meg. Az értéke-
lésben ,termelés” illetve ,ipar” cimszavakkal a feldolgozdipart, az épitGipart, az energia- és
vizszolgaltatéipart foglaltuk ssze.

Az dgazat megadasa sordn tobbes jeldlés is lehetséges volt. 2011-ben a résztvevék 11 %-a adott meg
kett6, vagy tobb agazatot.

Az ,6sszes vallalat” —ra vonatkozdé eredmények mind a 144 résztvevs valaszait tartalmazzak. Az egy
agazatra vonatkozd eredmények azon vdéllalatok adatait veszik figyelembe, melyek az dgazatot beje-
I6lték. A tobbes jelolés miatt a harom gazdasdgi dgazatt (sulyozott) dtlaga eltérhet az ,,6sszes vallalat”
eredményétdl.

RésztvevlSk agazati hovatartozasuk szerint

Résztvevik ebbdl
osszesen Termel&k * EpitSipar Keresked6k  Szolgaltatok
2009 143 32% 7% 19% 42%
2010%** 174 39% 7% 22% 43%
2011** 144 34% 10% 22% 44%

* feldolgozd ipar, energia-, gaz- és vizellatds
** tobbes jelolés lehetséges, ezért az ésszeg meghaladhatja a 100 %-t

Résztvevik létszamkategoria szerint
Foglalkoztatottak szama

1-9 10-49 50-249 250 vagy tébb
2009 31% 24% 30% 15%
2010 24% 24% 27% 26%
2011 29% 24% 24% 22%

Résztvevlk az export-fliggdség szerint
Az exportértékesités aranya a teljes arbevételhez képest (%)

0-20 20-40 40-60 60-80 80-100
2009 52% 10% 10% 6% 22%
2010 47% 7% 9% 10% 27%
2011 53% 8% 5% 6% 28%
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B Mddszertan

Megkérdezés modszere

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) 1995 o6ta késziti el éves konjunktura-
jelentését, amely irdsbeli megkérdezésen alapul. 2008 6ta a kérddiv kitélthetd online is. A kérdGive-
ket a vélaszaddk vallalatara és személyére vissza nem koévethetGen értékeljik ki.

A DUIHK kezdeményezésére 2006 6ta a konjunkturafelmérést azonos id6ben és azonos tartalommal
mas kozép-kelet-eurdpai orszagokban is végzik, idén 16 orszag vett benne részt. Az 6sszesitett euro-
pai eredményeket tartalmazé jelentés 2011 majusaban jelenik meg.

Megkérdezés ideje

2011. februar 1. és marcius 11. k6zott.

Statisztikai Kkifejezések hasznalata

»Szaldo”:
Azoknal a kérdéstipusoknal, ahol a valasz ,jé—kielégit6—rossz”, vagy ,jobb—-valtozatlan—-rosszabb”
lehet, az ,,egyenleg” a negativ és a pozitiv valaszok aranyanak kilonbségét jelenti. A szaldé tehat -100
és +100 kozotti értékeket vehet fel.
Példa: Ha a vdlaszaddk 40%-a ,,magasabb”, 24% ,vdltozatlan” és 36% ,alacsonyabb” vdlaszt
adott, akkor az ,egyenleg” {40-36=} +4.

Atlag:
Ha mdsképpen nincs megadva, akkor ,atlagon” a szamtani atlagot értjuk.

DISI-mutato

A ,DUIHK Befektetdi Hangulat Mutatd”, német (és angol) roviditésben ,,DISI”, 2010-ben kerilt el6-
szOr meghatdrozasra, és visszamendlegesen a 2005.-2010. kdzotti évekre is alkalmaztak.

A DISI f6 célja az, hogy egyetlen mutatdészamban foglalja 6ssze mindazokat a tényez6ket, amelyek
rovid- és kdozéptavon befolydsoljak a beruhazok zleti és beruhazasi dontéseit.

Ennek megfelelGen alakitottuk ki egyrészr6l a mutatd Osszetételét, masrészrél az egyes Osszetevék
sulyozasat is.

A részindikatorok sulyozdsat a rovid- és kozéptavu lzleti és beruhdzdsi dontésekre gyakorolt hatas-
potencial alapjan hatdroztuk meg. A befektetési kornyezet mindségére vonatkozd részindikator su-
lyozdsat minden évben Ujraszamitjuk, a korrigalt sulyozast visszamendleg az el6z6 évek DISI-
eredményeinél is figyelembe vessziik.
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A mutaté elméletileg ,—100“ és ,+100“ kozotti értékeket vehet fel, akarcsak valamennyi részindikato-
ra és Osszetev@je. Ebben a kialakitasban az el6jel egyértelm(i tendencidt hivatott kimutatni, mikézben
a ,, 100"-as szélsGérték megkonnyiti a kozérthets értelmezést. Ennek alapjan a ,—100” pontos érték
azt jelenti, hogy a beruhazék kivétel nélkil elégedetlenek és borulatdak (vagyis a helyzetre vonatkozo
valamennyi jellemzd ,rossz”, a varakozasok kivétel nélkul ,csékkend/romld” irdnydak, az Gzleti kor-
nyezet valamennyi elemével ,rendkivil elégedetlen”-ek, és valamennyi vélaszadd ,,nem ruhazna be
ismét Magyarorszagon”). A ,0” érték a teljességgel semleges éllapotot irja le (tehat ,se jo, se rossz”),
és ,,+100” pont esetén valamennyi beruhazé kivétel nélkil elégedett és der(ilatd lenne.

A DISI mutato dsszetevii:

X X S Osszetevok

Részmutato Sulyozas )
Szama

Uzleti helyzet 10% 5

Uzleti varakozasok 50% 6

Elégedettség a befektetési

“ege ettség a befektetési 35% 25

kornyezetettel

Hail = A Anax

aj énd?sa,g? beruhazasi dontés 59 1

megismétlésére

DISI 6sszesen 100% 37
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C A felmérés eredményei

Megjegyzés:

Az 6sszegekben eltérés lehetséges kerekités vagy tébbes jeldlés miatt.

1. Hogyan vélekedik Magyarorszdg jelenlegi gazdasdgi helyzetérél?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskeddk
Szolgaltatok

2. Hogyan vélekedik a magyar gazdasdg kilatdsairél 2011-re az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termeldk
Epitéipar
Kereskeddk
Szolgdltatok

J6
20.9%
13.4%

5.1%

1.1%

0.7%

2.9%

2.1%

4.2%
0.0%
3.2%
3.2%

Javul

24.3%
19.1%
14.3%
18.8%
0.7%

16.1%
48.6%

50.0%
21.4%
48.4%
51.6%

Kielégitd

64.3%
67.7%
58.3%
41.8%
16.1%
33.9%
54.2%

66.7%
14.3%
58.1%
46.8%

Nem valtozik

Py

56.5%
57.3%
36.0%
44.9%
10.5%
55.7%
38.7%

41.7%
42.9%
38.7%
35.5%

Rossz

14.8%
18.9%
36.6%
57.1%
83.2%
63.2%
43.7%

29.2%
85.7%
38.7%
50.0%

Rosszabb
19.1%
23.6%
49.7%
36.4%
88.8%
28.2%
12.7%

8.3%

35.7%
12.9%
12.9%

3. Hogyan alakul dgazatdnak helyzete 2011-ben az el6z6 évhez képest?
Nem valtozik

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termelbk
EpitGipar
Kereskedék
Szolgadltaték

Javul
26,3%
27,1%
23,4%
22,2%
1,4%
21,4%
46,1%

61,7%

0,0%
41,9%
40,3%

28

52,6%
47,7%
46,3%
50,6%
23,9%
55,5%
39,7%

29,8%
42,9%
41,9%
46,8%

Rosszabb
21,1%
25,1%
30,3%
27,3%
74,6%
23,1%
14,2%

8,5%
57,1%
16,1%
12,9%
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Szaldo
6.1
-5.5
-31.4
-55.9
-82.5
-60.2
-41.5

-25.0
-85.7
-35.5
-46.8

Szaldo
5.2
-4.5
-35.4
-17.6
-88.1
-12.1
35.9

41.7
-14.3
35.5
38.7

Szaldo
5,3

2,0
-6,9
-5,1
-73,2
-1,7
31,9

53,2
-57,1
25,8
27,4



4. Hogyan vélekedik vallalatanak jelenlegi iizleti helyzetérél?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitGipar
Kereskeddk
Szolgadltatok

J6
47,8%
44,0%
34,5%
36,2%
16,1%
19,7%
36,2%

63,8%

0,0%
38,7%
21,0%

Kielégit6
45,2%
45,0%
55,7%
52,0%
51,7%
53,2%
48,2%

31,9%
35,7%
35,5%
67,7%

s 2r

Rossz
7,0%
11,0%
9,8%
11,9%
32,2%
27,2%
15,6%

4,3%
64,3%
25,8%
11,3%

5. Hogyan alakul vdllalatdanak iizleti helyzete 2011-ben az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termelbk
EpitGipar
Kereskedék
Szolgadltaték

Javul
43,0%
45,2%
43,2%
37,1%
9,1%
34,9%
53,2%

57,4%

7,1%
54,8%
53,2%

Nem valtozik

47,4%
43,2%
36,9%
49,7%
39,2%
44,2%
36,2%

31,9%
57,1%
38,7%
37,1%

Py

Rosszabb

9,6%
11,6%
19,9%
13,1%
51,7%
20,9%
10,6%

10,6%
35,7%
6,5%
9,7%

6. Hogyan vadltozott vdllalatdnak drbevétele 2010-ben az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskedék
Szolgdltatok

Né6tt

65,2%
60,7%
66,1%
70,3%
53,1%
19,5%
55,3%

74,5%
14,3%
64,5%
48,4%

Nem valtozott

29

19,6%
15,8%
13,8%
14,3%
23,8%
18,4%
13,5%

8,5%
7,1%
9,7%
19,4%

Csokkent
15,2%
23,5%
20,1%
15,4%
23,1%
62,1%
31,2%

17,0%
78,6%
25,8%
32,3%
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Szaldo
40,9
33,0
24,7
24,3

-16,1
-7,5
20,6

59,6
-64,3
12,9
97

szaldé
33,3
33,7
23,3
24,0
-42,7
14,0
42,6

46,8
-28,6
48,4
43,5

Szaldod
50,0
37,2
46,0
54,9
30,1

-42,5
24,1

57,4
-64,3
38,7
16,1



Py

7. Hogyan alakul vallalatanak drbevétele 2011-ben az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskeddk
Szolgdltatok

NG
61,5%
68,6%
61,4%
62,3%
11,2%
38,7%
58,5%

68,8%
21,4%
64,5%
58,1%

Nem valtozik

26,6%
22,7%
26,1%
24,6%
34,3%
40,5%
31,7%

25,0%
42,9%
29,0%
32,3%

Csokken
11,9%
8,8%
12,5%
13,1%
54,5%
20,8%
9,9%

6,3%
35,7%
6,5%
9,7%
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Szaldo
49,5
59,8
48,9
49,1

-43,4
17,9
48,6

62,5
-14,3
581
48,4

8. Hogyan vdltozik az 6n vdllalatdndl a foglalkoztatottak szama 2011-ben az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termeldk
Epitéipar
Kereskeddk
Szolgdltatok

NG
36,8%
39,3%
40,7%
39,0%

7,0%
20,8%
39,4%

54,2%
14,3%
35,5%
35,5%

Nem valtozik

49,1%
43,3%
44,1%
48,0%
51,0%
54,9%
44,4%

33,3%
42,9%
41,9%
50,0%

Csokken
14,0%
17,4%
15,3%
13,0%
42,0%
24,3%
16,2%

12,5%
42,9%
22,6%
14,5%

s 2r

Szaldo
22,8
21,9
25,4
26,0

-35,0
-3,5
23,2

41,7
-28,6
12,9
21,0

9. Hogyan alakultak vallalatanak beruhdzdsi kiaddsai 2010-ben az el6z6 évhez képest?

2005*

2006*

2007*

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskedék
Szolgadltaték

Né6tt

35,7%
36,5%
36,2%
37,7%
32,9%
18,1%
26,4%

45,7%

7,1%
29,0%
19,4%

Nem valtozott

41,1%
36,5%
37,3%
44,6%
46,2%
37,4%
45,0%

34,8%
28,6%
45,2%
53,2%

* 2005-2007: 100%-hoz hidnyzd rész: "nincsenek beruhdzdsok"
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Csokkent
13,4%
14,8%
12,4%
17,7%
21,0%
44,4%
28,6%

19,6%
64,3%
25,8%
27,4%

Szaldé
22,3
21,7
23,7
20,0
11,9

-26,3
2,1

26,1
-57,1
3,2
-8,1
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s 2r

10. Hogyan alakulnak vdllalatanak beruhdzdsi kiaddsai 2011-ben az el6z6 évhez képest?

N6 Nem valtozik Csokken Szaldo
2005* 32,5% 43,9% 13,2% 19,3
2006* 37,1% 37,1% 15,8% 21,3
2007* 40,9% 27,8% 15,9% 25,0
2008 27,8% 47,7% 24,4% 3,4
2009 15,4% 31,5% 53,1% -37,8
2010 19,2% 45,9% 34,9% -15,7
2011 35,7% 45,7% 18,6% 17,1
Ebbdl:
Termel6k 54,3% 28,3% 17,4% 37,0
Epitipar 14,3% 35,7% 50,0% -35,7
Kereskeddk 29,0% 54,8% 16,1% 12,9
Szolgadltatok 27,4% 56,5% 16,1% 11,3

*2005-2007: 100%-hoz hidnyzd rész: "nincsenek beruhdzdsok"

11. Hogyan alakul vallalatanak bérkéltsége 2011-ben az egyéb kéltségekhez képest?

Hasonlé
Gyorsabban litemben Lassabban Szaldo

2005 22,7% 51,8% 25,5% -2,7
2006 29,9% 40,1% 29,9% 0,0
2007 36,9% 39,8% 23,3% 13,6
2008 76,3% 19,1% 4,6% 71,7
2009 17,5% 52,4% 30,1% -12,6
2010 19,7% 59,0% 21,4% -1,7
2011 53,2% 36,2% 10,6% 42,6
Ebbél:

Termel6k 66,7% 27,1% 6,3% 60,4

EpitSipar 21,4% 42,9% 35,7% -14,3

Kereskedék 64,5% 29,0% 6,5% 58,1

Szolgdltatok 42,6% 47,5% 9,8% 32,8

12. Hogyan alakult az addzds elétti eredménye 2010-ben az el6z6 évhez képest?

NGtt Nem valtozott Csokkent Szaldo
2005 48,6% 20,6% 30,8% 17,8
2006 48,5% 16,3% 35,2% 13,3
2007 47,1% 25,9% 27,0% 20,1
2008 41,6% 20,8% 37,6% 4,0
2009 39,9% 31,5% 28,7% 11,2
2010 19,3% 26,3% 54,4% -35,1
2011 52,5% 19,9% 27,7% 24,8
Ebbdl:
Termel6k 64,6% 20,8% 14,6% 50,0
Epitéipar 14,3% 14,3% 71,4% -57,1
Kereskeddk 58,1% 12,9% 29,0% 29,0
Szolgdltatok 50,8% 21,3% 27,9% 23,0
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13. Hogyan vadltozik a varhato adozds el6tti eredménye 2011-ben az el6z6 évhez képest?

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskeddk
Szolgdltatok

14. Hogyan alakult exportforgalma 2010-ben az el6z6 évhez képest? (forint-alapon)
Nem valtozott

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskedék
Szolgadltatok

15. Hogyan alakul exportforgalma 2011-ben az el6z6 évhez képest? (forint-alapon)
Nem valtozott

2008

2009

2010

2011

Ebbdl:
Termel6k
EpitSipar
Kereskedék
Szolgadltatok

NG
49,5%
46,3%
45,0%
42,2%

9,8%
36,6%
45,7%

42,6%
14,3%
54,8%
43,5%

N6tt

42,2%
33,3%
10,9%
38,6%

76,1%
21,4%
38,5%
15,3%

N6tt

39,4%
10,9%
23,7%
40,5%

63,0%
15,4%
34,6%
22,4%

Nem valtozik

32

33,0%
38,4%
31,6%
32,4%
35,7%
42,4%
36,4%

38,3%
50,0%
32,3%
40,3%

32,4%
51,9%
46,8%
50,8%

19,6%
42,9%
53,8%
76,3%

57,6%
53,1%
64,7%
52,7%

32,6%
69,2%
57,7%
70,7%

Csokken
17,4%
15,3%
23,4%
25,4%
54,5%
20,9%
17,9%

19,1%
35,7%
12,9%
16,1%

Csokkent
25,4%
14,7%
42,3%
10,6%

4,3%
35,7%
7,7%
8,5%

Csokkent
3,0%
35,9%
11,5%
6,9%

4,3%
15,4%
7,7%
6,9%

Szaldo
32,1
31,1
21,6
16,8

-44,8
15,7
27,9

23,4
-21,4
41,9
27,4

Szaldo
16,8
18,6

-31,4
28,0

71,7
-14,3
30,8
6,8

Szaldo
36,4
-25,0
12,2
33,6

58,7

0,0
26,9
15,5
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16. Az iizleti kérnyezet meghatdrozoi

Fontossag Elégedettség

Osztalyzat* Vélaszok megoszlasa 2011 Osztalyzat*

2006-2011 1 2 3 4 5 2011 2010
Wirtschaftspolitisches Umfeld
1 EU-tagsag 1.96 14% 40% 38% 7% 1% 2.42 2.57
2 Hatékony kozigazgatas 1.80 2% 7% 41% 39% 11% 3.50 4.00
3 Addérendszer, addigazgatas 1.61 3% 10% 35% 41% 10% 3.46 4.12
4 Addterhek 1.56 4% 19% 37% 26% 14% 3.28 4.21
5 Hozzaférés allami és EU-tdamogatdsokhoz 2.47 2% 17% 47% 26% 8% 3.19 3.36
6 Kozinfrastruktura 1.92 3% 21% 44% 28% 4% 3.10 3.28
7 Jogbiztonsag 1.50 2% 16% 36% 27% 19% 3.43 3.39
8 Kbozbeszerzések atlathatdsaga 2.39 2% 8% 36% 33% 22% 3.66 3.90
11 Politikai stabilitas 1.80 5% 17% 45% 22% 11% 3.17 3.53
12 Korrupcio és blindzés elleni harc 1.75 2% 5% 32% 41% 21% 3.74 411
Geschaftsumfeld
10 Kutatasi és fejlesztési kornyezet 2.64 2% 11% 65% 17% 5% 3.14 3.25
13 Helyi beszallitok rendelkezésre allasa 2.17 4% 42% 43% 11% 1% 2.63 2.71
14 Helyi beszallitok minGsége 1.92 4% 40% 45% 10% 2% 2.65 2.79
15 Fizetési moral 1.56 2% 19% 42% 26% 12% 3.28 3.42
16 Belsé piac (belfoldi kereslet) 1.93 1% 13% 56% 14% 16% 3.33 3.43
17 Hozzaférés a térség harmadik piacaihoz 2.63 3% 16% 68% 11% 2% 2.92 3.11
Arbeitsmarkt-Umfeld
18 Munkaerdékoltségek 1.64 3% 26% 41% 25% 5% 3.03 3.33
19 Munkavallaldk termelékenysége 1.54 7% 39% 41% 13% 1% 2.62 2.76
20 Munkavallalok teljesitmény-motivaltsaga 1.53 9% 46% 33% 12% 1% 2.50 2.58
21 Munkajogi szabalyok rugalmassaga 2.00 4% 20% 44% 25% 7% 3.12 3.24
22 Munkavallaldk képzettsége 1.62 7% 46% 33% 13% 1% 2.56 2.57
23 Szakképzett munkaeré rendelkezésre 1.70
alldsa 4% 34% 37% 22% 2% 2.84 2.94
24 A szakképzés szinvonala 1.82 1% 17% 48% 24% 9% 3.22 3.19
25 A fels6oktatas szinvonala 1.87 2% 27% 44% 22% 5% 3.02 2.86

* 1 = nagyon fontos/nagyon elégedett... 5 = nem fontos/elégedetlen. Jegy: az adott vdlaszok dtlaga

17. Melyik a harom legsiirgetébb feladat a magyar kormdny szamdra?

Valaszok koztuk

dsszesen * 1. helyen* 2. helyen* 3. helyen*
A gazdasagi novekedést élénkiteni 38% 14% 14% 11%
Visszaszoritani a korrupciét és a sziirkegazdasagot 33% 10% 17% 6%
Az addrendszert atalakitani 33% 16% 10% 7%
Kiszamithatobba tenni a gazdasagpolitikat 30% 7% 11% 12%
Az oktatdst és szakképzést javitani, tamogatni 26% 3% 5% 17%
A jogbiztonsagot novelni 21% 11% 5% 5%
Kkv szektort, versenyképességet erdsiteni 21% 5% 6% 10%
A birokraciat csokkenteni, hatékonyabba tenni a
kozigazgatast 19% 3% 7% 9%
Politikai stabilitast biztositani 16% 13% 1% 2%
Reformokat végrehajtani 17% 6% 7% 3%

* az emlitések ardnya az Gsszes résztvevd szamdhoz képest
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18. Mennyire vonzoak a kévetkezé orszagok, mint befektetési helyszin?
Atlagos

értékelés * Helyezés **
2011 2011 2010 2009 2008 2007 2006

Csehorszag 2,76 1 2 1 2 1 2
Lengyelorszag 2,81 2 1 4 5 6 6
Szlovakia 2,89 3 5 2 3 3 1
Magyarorszag 2,91 4 4 7 5 4 3
Szlovénia 2,98 5 3 3 4 2 4
Esztorszag 3,15 6 8 8 6 9 5
Horvatorszag 3,26 7 6 5 7 7 9
Romania 3,28 8 7 6 1 5 10
Litvania 3,56 9 9 9 10 10 8
Lettorszag 3,58 10 10 10 8 8 7
Oroszorszag 3,88 11 11 11 12 11 12
Szerbia 4,08 12 12 13 15 15 14
Bulgaria 4,19 13 13 12 11 12 11
Macedodnia 4,27 14 16 15 14 14 i
Ukrajna 4,31 15 17 16 13 13 13
Montenegré 4,44 16 15 14 16 16
Bosznia-Hercegovina 4,45 17 14 17 17 17
Fehéroroszorszag 5,06 18 18

Koszovo 5,12 19 :: i i I

Albania 5,24 20 19 18 18 18 i
Németorszag 2,52 (1) (1) (1) (6) (7) (12)
Ausztria 2,89 (5) (7) I b b
Kina 3,02 (8) (8) (12) (10) (10) (1)
Franciaorszag 3,48 (12) (11) b I " :

* 1 =nagyon vonzo... 6 = nem vonzo
** A nyugat eurdpai orszdgok és Kina nélkiil. Ezen orszdgok hipotetikus helyezését zaréjelben adjuk meg.
:: Az adott évben nem szerepelt a vdlaszthato lehetéségek kozott

19. Ma ismét Magyarorszdgot vdlasztana beruhdzdsi helyszinként?

Igen Nem

2005 78.6% 21.4%
2006 78.3% 21.7%
2007 74.8% 25.2%
2008 73.1% 26.9%
2009 80.4% 19.6%
2010 80.5% 19.5%
2011 83,0% 17,0%
Ebbél:

Termeldk 87,2% 12,8%

Epitéipar 66,7% 33,3%

Kereskeddk 77,4% 22,6%

Szolgdltatok 84,7% 15,3%
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20. Kivanatos az Eurd bevezetése Magyarorszdgon?

Nincs véle-
Igen Nem .
mény

2005 90% 3% 8%

2006 84% 10% 6%

2007 85% 8% 7%

2008 81% 15% 4%

2009 94% 3% 4%

2010 86% 8% 6%

2011 78% 15% 6%

Ebbél:

Termelék 89% 8% 4%

Epitéipar 89% 5% 5%

Kereskeddk 84% 8% 8%

21. Mikor fogjdk bevezetni az Eurét Magyarorszdgon?
felmérés éve P 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
€-bevezetés éve
» 2018 2015 2014 2014 2013 2011 2010
(median)*

2 évmulva 0,0% 3,3% 12,7% 2,2% 0,0% 4,3% 3,8%
3 évmulva 5,9% 6,5% 30,0% 1,4% 9,1% 2,5% 7,7%
4 év mulva 14,4% 33,3% 18,3% 29,5% 11,2% 41,0% 8,7%
5 év mulva 16,1% 35,9% 14,7% 18,0% 29,4% 7,5% 62,5%
6 év mulva 4,2% 10,5% 16,9% 25,9% 14,7% 32,3% 4,8%
7 év mulva 16,9% 0,0% 1,6% 19,4% 12,6% 6,2% 11,5%
8 év mulva 4,2% 5,2% 1,0% 1,4% 18,2% 3,1% 1,0%
9 év mulva v. késébb 38,1% 5,2% 4,7% 2,2% 4,9% 3,1% 0,0%

* medidn: ugyanannyian a megadott idépont eltti és utdni idészakra vdrjdk a bevezetést

22. Hogyan értékeli a kormdany munkdjat?

Jo Kielégit6 Rossz Nem tudom
2010 (Bajnai Gordon kormanya) 41,5% 39,0% 19,5%
2011 (Orban Viktor kormanya) 12,7% 40,1% 33,8% 13,4%

23. DUIHK Befektetéi Hangulat Mutato — DISI

Osszetevd Sulyozas 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Gazdasagi helyzet 10% 27.4 19.9 16.6 9.5 9.1 -34.3 5,2
Gazdasagi varakozasok 50% 28.3 28.3 16.7 17.4 -51.0 5.2 35,0
Uzleti kérnyezet 35% -5.3 -4.6 -7.5 -11.5 -17.6 -13.3 -3,5
Megismétlési hajlandésag* 5% 57.2 56.6 49.7 46.2 60.9 61.0 65,9
DISI 100% 17.9 17.4 9.9 7.9 -29.5 2.5 20,1

* A felmérés 21. kérdése alapjan
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