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Der AHK World Business Outlook im Herbst 2015 basiert auf einer regelmaBigen Umfrage den Mitgliedsunterneh-
men der Deutschen AuBenhandelskammern, Delegationen und Reprisentanzen (AHKs). Sie erfasst die Riickmeldun-
gen von weltweit rund 2.500 Unternehmen wurde in diesem Jahr zum zweiten Mal durchgefiihrt.

Das Netz der deutschen Auslandshandelskammern, deren aktuelle Anschriften sich im Internet unter www.ahk.de
befinden, deckt insgesamt rund 99 Prozent der deutschen Warenaus- und Wareneinfuhren und iiber 98 Prozent der
Weltwirtschaft ab.

Die AHKS sind in weltweit 90 Landern mit 130 Standorten vertreten. Die aktuelle Umfrage fand im Oktober 2015
statt. Sie ist nach der Friihjahrsumfrage vom April 2015 damit die zweite des Jahres 2015.

Redaktion DIHK - Bereich AuBenwirtschaftspolitik und -recht
Felix Neugart, Heiko Schwiderowski, Dr. Dirk Schlotbdller

Layout Stefanie Scheibe

Stand Oktober 2015



AHK World Business Outlook 2015/2016 3

Kermbotschaften

Die Einschatzungen der Unternehmen zu ihren zukiinftigen Geschaften sind welt-
weit riickldufig. Nur noch 46 Prozent der Betriebe rechnen mit hdheren Umsatzen.
Im Friihjahr dieses Jahres waren es noch 53 Prozent. Einen Riickgang der Geschaf-
te erwarten inzwischen neun Prozent (Vorumfrage sieben Prozent). Das bedeutet
eine Verschlechterung des Saldos aus besseren und schlechteren Erwartungen um
neun auf 37 Prozentpunkte.

Deutscher Export wachst Die deutschen Exporte werden daher im kommenden Jahr nur noch um 3,5 Prozent

schwach zulegen. In diesem Jahr lduft es noch auf fiinf Prozent hinaus, weil der schwéachere
Euro in der ersten Jahreshalfte dazu beigetragen hat, Marktanteile zu gewinnen.
Auch bei den Einschdtzungen zum konjunkturellen Umfeld an ihren jeweiligen
Auslandsstandorten zeigt sich eine getriibte Stimmung: 27 Prozent erwarten eine
bessere Konjunktur vor Ort, 22 Prozent rechnen mit einer abwarts gerichteten
Entwicklung. Damit hat sich der Saldo aus Optimisten und Pessimisten im Ver-
gleich zur Vorumfrage von 14 auf fiinf Prozentpunkte verringert.

Weltwirtschaft: langsamere  Etliche Schwellenmérkte - z. B. in Sidamerika, im Nahen und Mittleren Osten oder

Gangart Russland - befinden sich in einer Krise. Das Schwergewicht China schlagt einen
spiirbar flacheren Wachstumspfad ein. Die einigermaBen robuste Entwicklung in
den USA und Europa stiitzt das deutsche Ausfuhrgeschaft, kann diese negativen
Entwicklungen jedoch nur teilweise ausgleichen. Im kommenden Jahr wird es da-
her nur fiir ein Wachstum der Weltwirtschaftsleistung von 2,9 Prozent reichen -
nach 3,1 Prozent in diesem Jahr.

Welt im Uberblick

m besser/ hgher gleich bleibend  m schlechter/ geringer

Lage der Unternehmen 43,7% -
Erwartungen der Unternehmen 44,9% -
Konjunkturelle Entwicklung 51,9% _
Investitionen 52,1% _

Beschaftigung 56,0% -
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Reformfreudige Eurozonen-
lander profitieren

China schwichelt weiter

USA sind Hoffnungstrager

Risiken nehmen zu

Die Eurozone sendet erfreuliche Wachstumssignale aus. Erstmals seit 2006 wach-
sen wieder aller Ldnder der Eurozone. Die reformorientierten Lander Spanien, Por-
tugal, Irland und zuletzt auch ltalien werden mit einer hdheren Beschéaftigung
belohnt. Gerade in Italien sind die Unternehmen optimistisch — bei plus 65 Saldo-
punkten. Damit Idsst die Eurozone vorerst ihre Rolle als Sorgenkind hinter sich. Die
Betriebe in den Eurozonenldndern sind bei einem Saldo von plus 37 Punkten

(47 Punkte) dhnlich zuversichtlich wie die Unternehmen weltweit. Sie profitieren
derzeit von einem schwacheren Euro, der die internationale Wettbewerbsfahigkeit
der Unternehmen zumindest kurzfristig verbessert. Allerdings hat sich auch in die-
sen Wirtschaftsregionen die Zuversicht geschmahlert.

Das kréaftige chinesische Wachstum der letzten Jahre kiihlt sich weiter ab. Die In-
dustrieproduktion und auch der Einzelhandelsumsatz wachsen langsamer. Der
Export stagniert, sogar der Import verringert sich. Das von der Regierung ange-
strebte Wachstum von sieben Prozent scheint mittlerweile zu ambitioniert. Bei den
Unternehmen macht sich verstarkt Unsicherheit breit. Der Saldo aus besseren und
schlechteren Geschaftserwartungen ist auf 24 Punkte eingebrochen - nach plus 35
in der Vorumfrage. Bei Investitionen und Neueinstellungen wollen sich die Betriebe
daher eher zurlickhalten.

Die deutschen Unternehmen bleiben zwar optimistisch. Die starken Zuwéachse beim
deutschen Export in die USA aus diesem Jahr (rund 20 Prozent) werden sich 2016
jedoch kaum wiederholen lassen. Denn sie waren in hohem Mafe auf Wechsel-
kursverdnderungen begriindet - die fiir 2016 so nicht erwartet werden. Die Aus-
sicht auf die eigene geschéftliche Entwicklung ist deutlich unter der Lagebewer-
tung (39 zu 57 Punkten). Allerdings plant mehr als jedes zweite Unternehmen den
Aufbau von Beschiftigung (57 Prozent), 43 Prozent méchten ihre Investitionsbud-
gets aufstocken. Alles in allem ist die Euphorie einer eher durchschnittlich guten
Beurteilung gewichen. Dies spiegelt beim Blick auf die amerikanische Konjunktur
auch die Vertagung des Zinsanstiegs durch die US-Notenbank wider.

Die beiden Toprisiken fiir die Unternehmen haben im Vergleich zur Vorumfrage
weiter an Relevanz gewonnen: 53 Prozent der Unternehmen halten wirtschaftspo-
litische Rahmenbedingungen fiir ein Hindernis ihrer Geschaftstatigkeit. So machen
es beispielsweise protektionistische MaBnahmen zugunsten lokaler Betriebe oder
neue biirokratische Hemmnisse den Unternehmen zunehmend schwer, sich im
Wettbewerb zu behaupten. Die Nachfragesituation betrachten 52 Prozent als ein
Risiko. Diese konkreten Konjunktursorgenergeben sich auch aus der schwachelnden
Wirtschaft in China, die sich auf andere Lander auswirken und damit zu einer glo-
balen Wirtschaftskrise entwickeln kann.
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Entwicklung in Regionen

und L3

Weltwirtschaft verliert an
Dynamik

ndern

Die Unternehmen vor Ort blicken weltweit nicht mehr so zuversichtlich auf ihre
zukiinftigen Geschafte wie im Mai (Saldoriickgang von 46 auf 37 Punkte). Nach
53 % im Friihjahr rechnen aktuell nur noch 46 % der Unternehmen mit héheren
Umsatzen. Einen Riickgang der Geschéfte erwarten neun Prozent (Vorumfrage
minus sieben Prozent). Dementsprechend gehen auch die Aussichten fiir den Auf-
bau von Beschaftigung und hdhere Investitionen etwas zuriick. Die Salden aus
héheren und geringeren Investitionen liegen am aktuellen Rand bei plus 15 Pro-
zentpunkten (im Friihjahr plus 20) und bei der Beschaftigung bei plus 21 Punkten
(plus 23). Die Ergebnisse zeichnen trotz des negativen Trends das Bild einer robus-
ten Aufstellung deutscher Unternehmen vor Ort. Freilich ergibt sich beim Blick in
die einzelnen Weltregionen ein differenziertes Bild.

Risiken der Weltwirtschaft

Friihjahrsumfrage Herbstumfrage
Wirtschaftspol. Rahmenbedingungen IS DI Wirtschaftspol. Rahmenbedingungen | NNGEN I
Rechtssicherheit IETSySGE Rechtssicherheit QDS
Energie- und Rohstoffpreise .— Energie- und Rohstoffpreise .—
Wechselkurs .“ Wechselkurs “
Fachkraftemangel .* Fachkraftemangel "*
Arbeitskosten 7* Arbeitskosten “
Finanzierung .“ Finanzierung “
Nachfrage .* Nachfrage *
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Risiken der Weltwirtschaft
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Eurozone mit weniger
Schwung

Eurozone im Uberblick

Mit einem Saldo von plus 37 Prozentpunkten (Vorumfrage 47) stehen die Eurozo-
nenlander bei der Frage nach den Geschaftsperspektiven dhnlich gut da wie alle
Unternehmen iiber den Globus verteilt. Das spiegelt die Wachstumssignale in der
Eurozone wider, denn erstmals seit 2006 wachsen erneut alle Lander der Eurozone.

Positiv stechen die reformfreudigen Volkswirtschaften hervor. Spanien hat zuletzt
um 3,1 %, Portugal um 1,5 Prozent zugelegt — und Irland sogar um 6,1 Prozent
(jeweils ggu. Vorjahresquartal). Die Wirtschaftskraft Irlands liegt bereits wieder

4 Prozent liber dem Vorkrisenhdchststand. In diesen Ldndern wachst auch die Be-
schaftigung wieder. Die Anstrengungen etlicher Staaten zur Haushaltssanierung
und zur Steigerung ihrer Wettbewerbsfahigkeit lohnen sich immer mehr.

Die anderen Euro-Staaten haben sich von der Krise in Griechenland nicht mehr
anstecken lassen - eine gute Nachricht. Griechenland setzt allerdings seine Erfolge
aufs Spiel. Nach einer zwischenzeitlichen Erholung dirfte das Land bis 2017 zu-
riick in die Rezession fallen. Immerhin profitierte die Wirtschaft im Friihjahr von
einem steigenden Konsum. Dieser zog um 1,1 Prozent an.

Ein Gutteil der Erholung ist auch in Europa Sonderfaktoren zu verdanken: Zunachst
entlastet der Olpreiseinbruch seit dem Jahresende 2014 Verbraucher und Unter-
nehmen. AuBerdem verschafft der schwachere Euro vielen Exporteuren aus der
Eurozone Riickenwind. Zwar ist der Exportanteil der Euro-Staaten geringer als in
Deutschland, dafiir reagiert die Nachfrage haufig preissensibel. Zudem ldsst die
Importkonkurrenz nach: Die Wettbewerbssituation von Anbietern aus Drittstaaten
verschlechtert sich - das begiinstigt Unternehmen aus der Eurozone.

Unter den wirtschaftlich groBen Nationen der Eurozone entwickelt sich Spanien
zusehends zum Wachstumsmotor fiir Europa: Das einstige Krisenland setzt sich an
die Spitze des Wachstums in Europa mit einer erwarteten Zunahme rund drei Pro-
zent bei der Wirtschaftsleistung. Neben dem privaten Konsum zieht auch der 6f-
fentliche Konsum im Wahljahr 2015 an. Spanische Betriebe haben ihre Produktion
im Vergleich zum Vorjahreswert um mehr als fiinf Prozent nach oben fahren kon-
nen.
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In Italien springt der Motor Italien hat seinen Arbeitsmarkt reformiert. Infolgedessen geht die Arbeitslosigkeit

wieder an spirbar zuriick. Die Arbeitslosenrate ist in den vergangenen zwolf Monaten im-
merhin um rund einen Prozentpunkt auf zwolf Prozent zuriickgegangen. Auch die
Stimmung bei den Unternehmen in ltalien hat sich verbessert. Sie zahlen fiir Kredi-
te inzwischen mit durchschnittlich 2,5 Prozent p.a. nur noch ein halbes Prozent
mehr als Betriebe in Deutschland. Entsprechend euphorisch fallen die Ergebnisse
der AHK-Umfrage aus: 65 Prozent der Befragten erwarten zukiinftig bessere Ge-
schafte. Mit einer Verschlechterung rechnet kein Unternehmen. 30 Prozent wollen
neue Arbeitsplatze schaffen - bei der Frage nach zusatzlichen Investitionen ergibt
sich ein ahnlicher Wert. Da passt es gut ins Bild, dass vier von zehn Betrieben von
einem konjunkturellen Aufschwung in Italien ausgehen.

Italien im Uberblick

| |
Lage der Unternehmen H 50%

Erwartungen der Unternehmen _ 35,3%

m besser/héher

Konjunkturelle Entwicklung gleich bleibend

m schlechter/geringer

Beschaftigung

Investitionen F 60%
| | |
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Frankreich bereitet Sorgen In Frankreich steigt die Arbeitslosigkeit weiter. Frankreich muss seine angekiindigte
Reformagenda endlich umsetzen - und auch die Haushaltskonsolidierung. Das
Wachstum aus dem ersten Quartal 2015 hat sich im Folgequartal nicht fortgesetzt.
Hier standen die Zeichen auf Stagnation. Die schwache Lage ist auf eine verhalte-
ne Binnennachfrage zuriickzufiihren, die eine positive Dynamik in der AuBenwirt-
schaft liberkompensiert hat. Im August milderte sich das Konsumklima sogar ab
und der Einkaufsmanagerindex fiel auf ein Viermonatstief. Die Unternehmen sind
daher auch sehr zuriickhaltend im Hinblick auf die Kriterien Beschiftigung (Saldo
minus sieben Punkte) und Investitionen (plus zwei Punkte). Diese unterdurch-
schnittlichen Werte setzen sich bei der konjunkturellen Entwicklung (plus ein
Punkt) fort. Anlass zur Hoffnung geben jedoch die Perspektiven der Unternehmen:
Befragt nach der eigenen geschaftlichen Entwicklung, rechnen 38 Prozent mit
besseren Geschéaften, sieben Prozent sagen einen Riickgang voraus.
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Frankreich im Uberblick
| | |
Lage der Unternehmen 48,3%
Erwartungen der Unternehmen _ 55,2% .>
4 m besser/hdher
Konjunkturelle Entwicklung - 67,2% - gleich bleibend
T m schlechter/geringer
Beschaftigung - 65,5% _
Investitionen 64,2%
| | |
\ 1 T T T T 1 j
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Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschaftigung

m besser/ hoher gleich bleibend  mschlechter/ geringer

Sonstige EU im Uberblick

35,6% 4,20

39,8% 279
58,8% 6,5%
52,1% 110,3%
53,6% 6,1%

Niederlande auf Wachstums-
pfad

Die niederlandische Wirtschaft expandierte zum fiinften Mal in Folge im zweiten
Quartal. Jedoch nimmt die Geschwindigkeit spilirbar ab. Neuere Indikatoren zeigen
auf, dass der Knick im zweiten Quartal nur temporar ist. Zum ersten Mal seit Be-
ginn der Wirtschafts- und Finanzkrise kann bei den Konsumausgaben ein deutli-
cher Zuwachs verzeichnet werden. Die Konsumenten trauen sich wieder Geld aus-
zugeben, die Investitionen nehmen zu, die Exporte sind weiterhin stabil und der
Immobilienmarkt zieht wieder an. Darliber hinaus sind die Arbeitslosenzahlen be-
standig riickldufig. Nach einer Umfrage der Deutsch-Niederlandischen Auslands-
handelskammer in Kooperation mit Euler Hermes werden die Umsétze bei deut-
schen Betrieben vor Ort mit rund einem Prozent eher gering zulegen (The Nether-
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lands and Germany: Rivals on the football field, partners in the export game?).

GroBbritannien bleibt Zug- Die britische Wirtschaft legte im zweiten Quartal um 0,7 Prozent zu und konnte

pferd der EU damit das Wachstum aus dem ersten Quartal noch einmal libertreffen. Die Ausga-
ben der privaten Haushalte entwickelten sich bei einer gedampften Inflation leb-
haft. Niedrige Zinsen und ein starkes Pfund stimulierten die Konsumentenstim-
mung. Hinzu kommt ein Anstieg der Exporte im zweiten Quartal, was den hdchsten
Beitrag vom Handel zum Wachstum seit tiber vier Jahren bedeutete. Auch in der
Baubranche stehen die Zeichen weiter auf Wachstum: Der Infrastrukturplan des
Finanzministeriums sieht Vorhaben im Wert von umgerechnet fast 650 Mrd. Euro
vor. Das kdnnte den Wachstumspfad der britischen Wirtschaft weiter konsolidie-
ren.

GroBbritannien im Uberblick

| |
Lage der Unternehmen H 50%

Erwartungen der Unternehmen _
L | besser/hoher
Konjunkturelle Entwicklung [0 25% gleich bleibend
i m schlechter/geringer
Beschaftigung _ 75%

Investitionen F 50%
I I

\_ /
Polen, wirtschaftlicher Polen bleibt was die wirtschaftliche Entwicklung angeht weiterhin ein Leuchtturm
Leuchtturm in Europa in Europa. Obwohl das Land erheblich unter den Sanktionen gegen Russland leidet,

wird flir das Jahr 2015 ein Wirtschaftswachstum von 3,3 Prozent prognostiziert.
Vor allem fiir landwirtschaftliche Erzeugnisse ist der russische Markt fiir polnische
Exporteure hochst attraktiv. Prognosen zufolge steigt das polnische Exportvolumen
2015 um 6,3 Prozent, obgleich der Export in die Ukraine um 1/3 und nach Russ-
land um 42 % einbrach. Die Wirtschaft Polens entwickelte sich im 2. Quartal vor
allem dank der um 3,3 Punkte gewachsenen Binnennachfrage.
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Polen im Uberblick
| |
Lage der Unternehmen 40%
Erwartungen der Unternehmen _ 66,7% .)
4 | besser/hoher
Konjunkturelle Entwicklung  [ZEIZ000 I 73,3% gleich bleibend
T m schlechter/geringer
Beschaftigung  [ESSISO0NINN 53,3% 13,3%
Investitionen H 46,7%
| |
_/

Weitere Abkiihlung in
Russland

Bodenbildung in der
Ukraine

Politische Unsicherheiten
setzen der Tiirkei zu

Die russische Wirtschaft kommt aufgrund der Wirtschaftssanktionen des Westens
und vor allem aufgrund der gefallenen Rohstoffpreise und des Modernisierungsriick-
stands der Industrie noch nicht aus der Rezession. Der russische Staatshaushalt ist
stark von den Weltmarktpreisen fiir Gas und Ol abhingig. Hinzu kommt der Druck
auf den Rubel nach dem politischen Vertrauensverlust und den enormen Kapitalab-
fliissen, der den Zinssenkungsspielraum der Zentralbank einschrankt. Eine Erholung
von den Investitionseinbriichen ist vorerst nicht absehbar.

Der schwelende Konflikt mit Russland und die Sparpolitik der Regierung belasten die
wirtschaftliche Entwicklung der Ukraine. Trotz Abwendung eines Staatsbankrotts
durch einen Schuldenschnitt in Hohe von 20 %, ist das Land nach wie vor in einer
okonomisch prekaren Lage. In den ersten vier Monaten 2015 lag die Industriepro-
duktion 22 % unter dem Vorjahreswert. Prognosen zufolge wird die Wirtschaft um
mindestens zehn Prozent schrumpfen. In den Monaten Januar bis Juni 2015 sind die
deutschen Exporte nach 2014 noch einmal um 28 % geschrumpft. Die vormals wirt-
schaftlich starken Ostlichen Gebiete kénnen aufgrund des militarischen Konflikts
nicht mehr zur Wirtschaftskraft beitragen. Eine Welle von Abwanderungen gut aus-
gebildeter Akademiker bedeutet eine zusatzliche schwere Hypothek fiir die Zukunft.

Angesichts der politischen Turbulenzen in dem Land und der Wahrungsabwertung
rechnen Experten fiir das gesamte Jahr 2015 nur mit einem Plus von 2,9 Prozent.
Das Wirtschaftswachstum ist von einem starken Binnenkonsum angetrieben. Vor
allem in den Bereichen Automobil und Haushaltsgeraten, aber auch im Immobilien-
sektor brummen die Geschafte. Unterdessen markiert die tiirkische Lira im Vergleich
zum Dollar ein Rekordtief nach dem anderem. Dennoch nahm der Export um 2,1
Prozent ab, wohingegen der Import um 1,6 Prozent stieg.
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Turkei im Uberblick
I I
Lage der Unternehmen 34,6%
Erwartungen der Unternehmen _ 42,3% _
4 m besser/héher
Konjunkturelle Entwicklung 720  30,8%  [O T618% " | ¢ gleich bleibend
T m schlechter/geringer
Beschaftigung _ 56,0% -
Investitionen F 52,4%
I I I
_/

China wird zum Sorgen-
kind der Weltwirtschaft

Das fulminante chinesische Wachstum der letzten Jahre kiihlt sich weiter ab. Die
Industrieproduktion und auch der Einzelhandelsumsatz wachsen langsamer. Der
Export stagniert, die Importe verringern sich sogar. Das von der Regierung fiir 2015
angestrebte Wachstum von sieben Prozent ware der schwachste Zuwachs seit 25
Jahren - und selbst das erscheint mittlerweile zu ambitioniert. Das Herunterkiihlen
der Investitionstatigkeit spliren gerade die deutschen Exporteure. An der Schwéche
beim Bau haben auch Zulieferer und Ausriister zu knabbern. Die Abbremsung auf
diesen Feldern kénnen von den Zuwachsen des Privatkonsums nur teilweise ausge-
glichen werden. Diese Entwicklung hinterldsst auch bei den deutschen Unternehmen
vor Ort Spuren: Der Saldo aus besseren und schlechteren Geschéaftserwartungen
bricht von 35 auf 24 Punkte ein. Damit geht auch ein deutlich gebremster Zuwachs
bei Investitionen (Saldo zehn nach zuvor 29 Punkten) und Beschaftigung (14 nach
zuvor 35 Punkten) einher. Die Abwertung des Renminbi lindert die Sorgen von Her-
stellern, die von China aus exportieren, verteuert aber Lieferungen aus Deutschland
ins Reich der Mitte. Ohne nennenswerte konjunkturelle Auswirkungen diirfte die
scharfe Korrektur an der Borse bleiben - ebenso wie zuvor der rasante Boom. Fiir den
Fall einer weiteren Abkiihlung hatten Geld- und Fiskalpolitik allerdings noch weite-
res Pulver trocken - anders als in vielen anderen Landern.
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China im Uberblick
| | |
Lage der Unternehmen 52,3%
Erwartungen der Unternehmen _ 49,5% -
4 m besser/hher
Konjunkturelle Entwicklung  [I7O0NN 50,9% 3200 gleich bleibend
T m schlechter/geringer
Beschaiftigung - [EISASYRIIINN 42,5% - 226%
Investitionen F 44,3%
I I
' /

Indien auf dem Weg nach vorne

Indien nutzt die Chance, an der schwéchelnden chinesischen Wirtschaft vor-
beizuziehen. Erstmals seit rund 30 Jahren fallt das Wachstum kraftiger aus als
beim Nachbarn - vor allem dank der starken Binnennachfrage. Die Volkswirt-
schaft profitiert zurzeit als Ol- und Gas-Importland in besonderem MaBe von
den gefallenen Rohstoffpreisen. Um die hohen Wachstumsraten auch langfris-
tig zu gewabhrleisten, stehen der indischen Regierung noch wichtige Reformen
in den Bereichen Arbeitsmarkt, Landbesitz und Steuerrecht bevor. Der Besuch
von Bundeskanzlerin Merkel mit einer hochrangigen Wirtschaftsdelegation
Anfang Oktober 2015 hat den Weg fiir einen substanziellen Ausbau der wirt-
schaftlichen Zusammenarbeit beider Lander geebnet. Entsprechend optimis-
tisch zeigen sich die deutschen Unternehmen bei der Befragung: Jedes zweite
rechnet mit einer Belebung der Geschéfte, nur sechs Prozent gehen von einem
Riickgang aus. Auch bei Beschaftigung und Investitionen (Saldo plus 23 Punk-
te bzw. plus 18 Punkte) stehen die Zeichen auf Wachstum.

Allerdings sehen nach wie vor 60 Prozent der Unternehmen in den wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen ein Risiko - ein Indikator dafiir, dass die indische
Regierung das Reformtempo hochhalten sollte.
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Indien im Uberblick
I I I
Lage der Unternehmen 50,4%
Erwartungen der Unternehmen _ 43,6% -
4 m besser/héher
Konjunkturelle Entwicklung  [NEENGG 20N 46,20 J37% = gleich bleibend
T m schlechter/geringer
Beschaftigung _ 56,4% -
Investitionen F 50,5%
I I I
_/

Siidostasien kriselt in chinesi-
schem Fahrwasser

Das Bruttoinlandsprodukt in Indonesien nahm auf jahrlicher Basis im zweiten
Quartal um 4,7 Prozent zu. Seit dem Jahr 2009 wuchs die Wirtschaft nicht
mehr in so einem geringen Umfang. Eine liberraschende Zunahme des priva-
ten Konsums wurde durch eine Abnahme der Investitionen und der 6ffentli-
chen Ausgaben {iberdeckt. Griinde hierfiir sind das taumelnde Geschaftsklima
und finanzielle Probleme des Staates, neue Infrastrukturprojekte anzuschie-
ben. Etwas besser sieht es in Malaysia aus: Gebeutelt vom Olpreisverfall rech-
net Malaysias Wirtschaft dennoch mit einem Wachstum von 5,3 Prozent im
Jahr 2015. Mit einer ausgeglichenen Handelsbilanz und einer fiir das Wachs-
tum verantwortlichen Inlandsnachfrage, befindet sich Malaysia auf einem
soliden Weg. Das gerade abgeschlossene Freihandelsabkommen zwischen
Vietnam und Europa er6ffnen dem Land erfolgsversprechende Exportmarkte.
Vietnams Bruttoinlandsprodukt wird 2015 voraussichtlich um sechs Prozent
steigen. Die Wirtschaft Vietnams ist in einem groBen Ausmaf abhdngig von
der Entwicklung der Ausfuhren. Mehr als 80 Prozent des BIP erwirtschaftet
der slidostasiatische Kiistenstaat mit Exporten.
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Asien/ Pazifik im Uberlick (ohne China)
H besser/ hoher gleich bleibend  mschlechter/ geringer

Lage der Unternehmen 44,4% -

Erwartungen der Unternehmen 42,8% -

Konjunkturelle Entwicklung 49,2% _

Investitionen 51,1% _

Beschaftigung 52,7% -

Schwergewichte Japan und Der Importeinbruch Chinas zieht auch Japan, die zweitgroBte Volkswirt-

Siidkorea straucheln schaft Ostasiens, in Mitleidenschaft. Die schwachen Exporte und ein Riick-

gang beim Konsum lassen Japans Wirtschaft im zweiten Quartal 2015 mit
einer hochgerechneten Jahresrate von nur 1,2 Prozent wachsen. Auch die
Betriebe sehen bei der konjunkturellen Entwicklung noch eine Menge Sand
im Getriebe (Saldo null Punkte). Dennoch planen 30 Prozent der Firmen
Neueinstellungen (Beschéftigungsriickgang: sieben Prozent) und 32 Prozent
wollen zusatzlich investieren. EIf Prozent planen, Investitionen zuriickzu-
schrauben.

Siidkoreas Regierung hat ihre Wirtschaftsprognose aufgrund des verringer-
ten Wachstums in China von 3,5 Prozent auf 3,3 Prozent korrigiert. Siidko-
reas Okonomie verzeichnete die schwichste Entwicklung seit sechs Jahren
im zweiten Quartal dieses Jahr. Verursacht wurde dies durch den Ausbrauch
des MERS-Virus, kaltes Wetter und schwache Exportzahlen. Eine schwache
Konjunktur sagen auch die befragten Unternehmen voraus: Nur drei Prozent
gehen von einem Wachstum aus, sehr hohe 45 Prozent rechnen mit einem
Riickgang. Die Betriebe treibt vor allem die Sorge um, dass ihnen die Kunden
davonlaufen: Fiir 90 Prozent stellt die Nachfrage nach ihren Waren und
Dienstleistungen ein Risiko dar. Dennoch rechnen Sie alles in allem mit bes-
seren Geschaften im kommenden Jahr (Saldo plus 13 Punkte).

Widerspriichliche Signale aus Die AHK-Mitglieder in der Region Afrika, Nah- und Mittelost schatzen die

Afrika und dem Nahen Osten Lage in ihren Betrieben so schlecht ein wie in fast keiner anderen Weltregi-
on. 39 Prozent bezeichnen die Lage als gut, 13 Prozent hingegen als
schlecht.

Befragt nach den Zukunftsperspektiven zeigen die Unternehmensvertreter
jedoch einen Optimismus, der weltweit (bis auf die Region ,Resteuropa”)
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unerreicht bleibt: Fast 60 Prozent rechnen mit besseren Geschaften, nur gut
sieben Prozent erwarten einen Riickgang.

Afrika, Nah- und Mittelost im Uberblick
m besser/ hoher gleich bleibend  mschlechter/ geringer

Lage der Unternehmen 48,6% -
Erwartungen der Unternehmen 34,0% -
Konjunkturelle Entwicklung 45,5% _
Investitionen 41,9% _
Beschaftigung 50,7% -
In Siidafrika regiert das Stidafrikas Wirtschaft ist im zweiten Quartal um 1,3 Prozent gegeniiber dem Vor-
Prinzip Hoffnung quartal gefallen. Das gibt den Sorgen vor einer anhaltenden Rezession zuséatzliche

Nahrung. Fallende Rohstoffpreise und eine sinkende chinesische Nachfrage setzen
den Bergbauunternehmen stark zu. Die Aussichten vor Ort sind maBig: Steigende
Biirokratie durch neue Regelungen zur Chancengleichheit fiir friiher benachteiligte
Bevdlkerungsgruppen, Energieknappheit, steigende Léhne und anhaltende Streiks
belasten die Stimmung im Land. Unbeeindruckt davon zeigen sich die deutschen
Exporte in das Land am Kap: Ein sattes Plus von rund 25 Prozent (Januar bis Juli
2015, im Vergleich zum Vorjahr) |asst deutsche Unternehmen von einem Rekordjahr
trdumen.
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Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

| |
Jr— T

—+ m schlechter/geringer

Siidafrika im Uberblick

46,7% 20

| besser/hoher
MS8%1 2000 [T IE8670 N N gleich bleibend
30 40% o3

Beschaftigung H 46,7%
| |

T T T 1 /

Olpreisverfall setzt Nigeria
zu

Agypten stabilisiert sich

VAE erntet Friichte

Saudi Arabien braucht neue
6konomische Schwerpunkt

Die groBte afrikanische Volkswirtschaft leidet schwer unter dem Verfall des Olprei-
ses, der rund 80 Prozent des Staatshaushalts finanziert. Die einseitig ausgerichtete
Volkswirtschaft mochte sich unabhingiger vom Olexport machen und strebt unter
dem neuen Prasidenten eine Diversifikation an. Die Olindustrie knickte um 6,8
Prozent ein. Im zweiten Quartal wuchs das BIP fiir verhdltnismaBig schwach um
2,3 Prozent, nach fast vier Prozent im vorhergehenden Quartal.

Kenia macht eine langsamere Entwicklung im Landwirtschaftssektor und im Tou-
rismus zu schaffen. Die flir 2015 prognostizierte Wachstumsrate von knapp fiinf
Prozent liegt knapp unter dem Durchschnitt der letzten fiinf Jahre von sechs bis

sieben Prozent.

Agyptens Wachstum wird 2015 wieder stabil tiber vier Prozent liegen. Das Land
profitiert dabei von fallenden Kosten fiir Energieimporte. Jedoch ist der Haushalt
mit einem groBen Defizit belegt, das sich in einer Gesamtverschuldung von Gber
90 Prozent des BIP widerspiegelt. Im August gab der italienische Energiekonzern
Eni bekannt, dass er das groBte Gasfeld im Mittelmeer vor Agyptens Kiiste gefun-
den habe.

Die VAE erwarten ein Wachstum von fast vier Prozent im Jahr 2015. Die friiheren
Anstrengungen zur Diversifizierung der Wirtschaft zahlen sich nun aus. Wahrend
viele andere Lander des mittleren Ostens kleinere Wachstumsraten erwarten, blei-
ben die VAE auf Erfolgskurs. Schliisselbereiche auBerhalb des Olsektors, wie Ban-
king oder Tourismus, tragen in einem zunehmenden MaBe zum BIP-Wachstum bei.

Das BIP Saudi Arabiens soll dieses Jahr um 2,4 Prozent wachsen. Im letzten Jahr tat
sich zum ersten Mal seit einem Jahrzehnt wieder eine Finanzliicke im Haushalt auf.
Auch 2015 werden die Ausgaben die Einnahmen hdchstwahrscheinlich lGbersteigen.
Wahrend man kurzfristig Wahrungsreserven einsetzen kdnnte, um dem Haushalts-



Iran: Zeichen stehen auf
Wachstum

Nordamerika: Bestwerte bei
der AHK-Umfrage
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defizit entgegenzuwirken, miissen langfristig neue Konzepte entwickelt werden. Bei
anhaltend niedrigen Olpreisen, wird eine wirtschaftliche Schwerpunktverlagerung
unvermeidlich sein und eine Diversifikation nach sich ziehen.

Nach dem Atomabkommen und der Aufhebung der Sanktionen ist der Iran ein im
Aufstreben begriffenes Land. Schon im ndchsten Jahr wird mit einem Wirtschafts-
wachstum von sechs Prozent gerechnet. Hohe Investitionen in die eigene Infra-
struktur sind zu erwarten, da mit der Aufthebung der Sanktionen eingefrorene Kon-
ten fiir den Iran freigegeben werden. Dariiber hinaus erklarte der Iranische Olminis-
ter im August, dass das Land die Olférderung einen Monat nach Ende der Sanktio-
nen um eine Million Barrel pro Tag steigern werde.

Die hochste Zufriedenheit tiber die aktuelle Lage zeigen die AHK-Mitglieder in
Nordamerika. Uber 60 Prozent geben an, die aktuelle Situation sei gut, nur vier
Prozent sind unzufrieden. Jeder zweite Befragte gibt an, dass es sogar noch besser
wird. 45 Prozent rechnen mit einer Konsolidierung auf hohem Niveau.

Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Investitionen

Beschaftigung

Nordamerika im Uberblick

m besser/ héher gleich bleibend  mschlechter/ geringer

33,7%
45,0%
52,7%
49,3%

53,3%

Auch Kanada dchzt unter
niedrigen Rohstoffpreisen

USA: Warten auf den
Zinsanstieg

Die kanadische Wirtschaft ist aufgrund niedriger Olpreise in die Rezession gerutscht.
Im zweiten Quartal ist die Wirtschaftskraft um 0,5 Prozent geschrumpft. Um die Wirt-
schaft anzukurbeln, senkte die kanadische Notenbank die Zinsen. Infolge der schwa-
cheren Rohstoffexporte verliert der kanadische Dollar im Vergleich zum Dollar und
Euro unmittelbar an Wert.

Gradmesser fiir die Entwicklung der US-Wirtschaft sind derzeit mehr denn je die Was-
serstandsmeldungen der Notenbank. Auch im September konnte sich die Fed nicht zu
einer Leitzinserhdhung durchringen. Zuletzt hat der Arbeitsmarkt leicht geschwéchelt,
die Erwerbsquote geht zuriick. Die Erwartungen der deutschen Unternehmen vor Ort.



18

AHK World Business Outlook 2015/2016

fiir die US-Konjunktur (Saldo plus 22) und auch fiir die eigenen Geschéfte (Saldo plus
39) sind nicht mehr ganz so gut wie die Lagebewertungen (Saldo plus 57). Das deutet
auf geringere Zuwachse im deutsch-amerikanischen Handel hin. Insgesamt diirfte es
schwierig werden, 2015 und auch 2016 das ordentliche Wachstumstempo der Vorjah-
re zu halten. Zusatzlich vom schwachen Euro befliigelt, zeichnet sich 2015 beim
deutschen Export sogar ein neuer Rekord ab - er {iberschreitet voraussichtlich die
Marke von 100 Mrd. Euro. Bereits jetzt haben die USA Frankreich als wichtigsten Ab-
satzmarkt von Waren ,Made in Germany" liberflligelt. Die n6tige Erhdhung der Schul-
denobergrenze sollte in den nachsten Wochen ohne konjunkturell spiirbare Missténe
gelingen. Perspektivisch wiirde der Abschluss des TTIP-Abkommens zu einer Belebung
des deutsch-amerikanischen Handels beitragen. Die angepeilte Senkung von Zéllen
wie auch die Standardisierung von Normen kdnnte das US-Geschaft deutscher Unter-
nehmen erheblich verbilligen und vereinfachen. Das wiirde gerade dem deutschen
Mittelstand neue Horizonte er6ffnen.

|
age der Untemenmen | 54 55 A

Erwartungen der Unternehmen
Konjunkturelle Entwicklung

Beschaftigung

Investitionen F 52,4% o
| |

USA im Uberblick

43,5% 8,7%

m besser/héher
69,6% 43% - gleich bleibend

m schlechter/geringer

I |
w
©
—

o
S
o

Mexiko noch hinter den
Erwartung zuriick

Seit dem Amtsantritt von Prasident Nieto im Jahr 2012 haben sich die Erwartungen an
eine groBere Dynamik der mexikanischen Wirtschaft noch immer nicht erfiillt. Die
Regierung ringt mit den Auswirkungen niedrigerer Erlése aus dem Olverkauf und einer
schwachelnden Wahrung. Die deutschen Unternehmen vor Ort schdtzen dementspre-
chend die konjunkturelle Entwicklung duBerst skeptisch ein. lhre eigenen geschaftli-
chen Perspektiven bewerten sie allerdings bemerkenswert giinstig und planen Investi-
tionsaus- und Beschaftigungsaufbau.
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Lage der Unternehmen

Erwartungen der Unternehmen

Konjunkturelle Entwicklung

Beschaftigung

Investitionen

Mexiko im Uberblick

|
33,7% io
3./0
o 262%
1,8%

q

42,3%

m besser/hdher

47,6% gleich bleibend

m schlechter/geringer
53,4%

46,5%

1

Stidamerika schwachelt
weiter

Brasilien weiter in unruhi-
gem Fahrwasser

Leichte Hoffnungsschimmer
in Argentinien

Der Saldo von plus 14 bei den Geschaftsperspektiven bedeutet einen Minusrekord
beim Vergleich aller Weltregionen in dieser Umfrage. Der schwache Wert von plus
23 bei der Lagebeurteilung wird damit noch einmal deutlich unterschritten. Bei
den Investitionen (minus sieben) und der Beschiftigung (minus eins) ergeben sich
sogar Riickgdnge - das ist fiir die regionale Betrachtung ein Novum bei dieser zum
zweiten Mal durchgefiihrten Befragung. Die Einschdtzungen zu einzelnen Landern
stiitzen diese Ergebnisse.

Angesichts der Diskussionen tiber Korruption in der brasilianischen Politik und
Gesellschaft sowie der Turbulenzen bei den groBten brasilianischen Staatsbetrie-
ben verschlechtert sich das Geschaftsklima in der gréBten Volkswirtschaft Siid-
amerikas weiter. Der Verfall des Real schwacht die Kaufkraft und damit die Bin-
nennachfrage. Geld- und Fiskalpolitik haben kaum Spielraum. Zudem racht sich die
Abhangigkeit von hohen Rohstoffpreisen. Das Land steht auch vor einem erhebli-
chen Investitionsstau in den Bereichen Infrastruktur, Bildung und Gesundheit.

Hoffnung schimmert endlich wieder in Argentinien. Das positive Momentum der
argentinischen Wirtschaft aus dem ersten Halbjahr halt sich bislang. Auch das
Verbrauchervertrauen stiitzt diesen Aufwartstrend. Von der Prasidentschaftswahl
Ende Oktober 2015 erhoffen sich Wirtschaft und Gesellschaft in erster Linie mehr
Sicherheit: Laut Vereinten Nationen verzeichnet Argentinien die hochste Anzahl an
Raublberfdllen in Lateinamerika. Bei den Unternehmen zieht vorsichtiger Opti-
mismus ein: Wahrend der konjunkturellen Entwicklung noch nicht viel zugetraut
wird (minus neun Punkte), sind die Aussichten fiir die Geschaftstatigkeit mit plus
18 Punkte unter dem Strich recht gut. Auch die Perspektiven fiir Beschaftigungs-
aufbau und Investitionen (plus neun Punkte bzw. plus drei Punkte) geben Anlass
zur Zuversicht.
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Statistischer Anhang

1. Wie beurteilen Sie die gegenwartige geschaftliche Lage
Thres Unternehmens?*

Welt und Regionen
Herbstumfrage

wert . N - (+1
O sian irver N 2 1)
Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko) _ !58 {5‘%}
Sonstige EU, Schweiz, Norwegen _ 5!6 (54)
Eurozone —aa (41) B Sakiuprinkis
China — 21(34) ‘
Asien/Pazifik (ohne China) _ 34| (48)
siid- und Mittelamerika [N 23 30
Afrika, Nah- und Mittelost _ 26 {32.) ‘ |

0 10 20 30 40 50 60 70

*Ergebnisse in Klammern aus der Friihjahrsumfrage 2015
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2. Welche geschaftliche Entwicklung erwarten Sie fur Thr
Unternehmen vor Ort in den kommenden zwolf Monaten?*

Welt und Regionen
Herbstumfrage

wor. | -
t-/5ii
Ost-/ udosteuropq.[oh'ne EU), Russland, _22 (12)
Tiirkei :

|
Nordamerika (=USA, Kanada, Mexiko) _45:[51}

55(37)

Sonstige EU, Schweiz, Norwegen

' ™ Saldopunkte

-

China

Asien/Pazifik (ohne China)

===l
IO

Siid- und Mittelamerika

Afrika, Nah- und Mittelost 51 (50)

0 10 20 30 40 50 60

*Ergebnisse in Klammern aus der Friihjahrsumfrage 2015

3. Wie beurteilen Sie die mittelfristige konjunkturelle
Entwicklung vor Ort?*

Welt und Regionen
Herbstumfrage

. |
welt - 5 (14) ‘ |

Ost-/Sidosteuropa (ohne EU),
Russland, Tiirkei
Nordamerika (=USA, Kanada,
Mexiko)

Sonstige EU, Schweiz, Norwegen 28 (11)

Eurozone
m Saldopunkte
China

Asien/Pazifik (ohne China)

Siud- und Mittelamerika -27 (-7)

0 5 10 15 20 25 30

*Ergebnisse in Klammern aus der Frihjahrsumfrage 2015
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4. Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen
Entwicklung Thres Unternehmens in den kommenden zwolf

Monaten?

Nachfrage “ 51%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Machfrage

Eurozone Eurozone
Frihjahrsumfrage Herbstumfrage
Ratmenbedingungen I« Aahmenbedingungen NS =<
Rechtssicherheit — 15?9{, Rechtssicherheit — 18%
Energie- und Rohstoffpreise 1:_ 16% Energie- und Rohstoffpreise — 15%
Wechselkurs l— 20% | Wechselkurs i 13%
Fachkriftemangel ﬁ 24|% Fachkraftemangel _ 26%
Arbeitskosten I—| 25.:% Arbeitskosten |— 23%
Finanzierung _| 19% Finanzierung |

I e
]

55%

0% 10% 20% 30% 40% S0% 60%

Rechtssicherheit [N 17%
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Energie- und Rohstoffpreise

China China
Frihjahrsumfrage Herbstumfrage
Wirtschaftspol. |
: —_——=
1 Rahmenbedingungen | 1 9%
wirtschaftspol.... ! !
risshaltypo AEH Rechtssicherheit BN 13%

- 7%

Energie- und... [N 8% |
Wechselkurs -—' 42% Wechssiairs — 3%
Fachkriftemangel -_ 36% Fachkraftemangel _ 30%
Arbeitskosten G 44% Arbeitskosten _ 43%
Finanzierung I 15%; Finanzierung _ 16%
Nachfrage ___ 53_%| Nachfrage _ 51%.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%




AHK World Business Outlook 2015/2016

Afrika, Nah- und Mittelost

Wirtschaftspol.
Rahmenbedingungen

Rechtssicherheit

Energie- und Rohstoffpreise

Frihjahrsumfrage
_55%
_23%
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Finanzierung

Machfrage
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5. Wie werden sich die Ausgaben Thres Unternehmens fur
Investitionen vor Ort in den kommenden zwolf Monaten
voraussichtlich entwickeln?*

Welt und Regionen
Herbstumfrage

wert | > 20

Ost-/Sidosteuropa (ohne EU), | ‘
Russland, Tirkei - 2(-8) |

Nordamerika (=USA, Kanada,
Mexika) _28@?1
sonstige €0, sctwer, Norveger | - {15

eurozone | > (1) | = saldopunkte
china [ - 22

Asien/Pazifik (ohne China) _ 15 (26)
sid- und Mittelamerika -—? (8)
Afrika, Nah- und Mittetost [ R - - (25)

0,0 10,0 20,0 30,0

*Ergebnisse in Klammern aus der Friihjahrsumfrage 2015

6. Wie wird sich die Beschaftigtenzahl Thres Unternehmens
vor Ort in den kommenden zwolf Monaten voraussichtlich
entwickeln?*

Welt und Regionen
Herbstumfrage

were [ 4

Ost-/siidosteuropa (ohne EU),
Russland, Tiirkei

9 (0) | [
|
Nordamerika (=USA, Kanada, Mexika) 40 (34)
Sonstige EU, Schweiz, Norwegen _ 34(27)
Harozone _ <L l:zlm @ Saldopunkte
China - 14:{35}
Asien/Pazifik (ochne China) — 25 (30)

Siid- und Mittelamerika | -1 (7)

|
Afrika, Nah- und Mittelost _ 24(25) |

o] 10 20 30 40 50

*Ergebnisse in Klammern aus der Frihjahrsumfrage 2015
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Die Deutschen Auslandshandelskammern (AHKs) beraten, betreuen und
vertreten weltweit deutsche Unternehmen beim Auslandsgeschaft.
Weltweit vor Ort  Globale Prdsenz mit 130 Standorten in 90 Landern

Interessensvertretung  Offizielle Vertretung der Deutschen Wirtschaft gegeniiber
Politik und Verwaltung in den globalen Markten

Mitgliederorganisation Ein starkes Netzwerk mit weltweit mehr als
45.000 Mitgliedsunternehmen

Marktberatung Professionelle Beratung beim Markteinstieg und beim Ausbau von
Marktaktivitaten unter der globalen Servicemarke DEinternational

www.ahk.de | www.DEinternational.de
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