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Programm fiir Investitionspartnerschaften schafft positives Geschaftsklima fiir
Konzessionen und Investitionen in Brasilien

Nach Angaben des brasilianischen Wirtschaftsministeriums sollen sich die
Investitionen aus dem Investitionspartnerschaftsprogramm PPI zwischen den Jahren
2019 und 2022 auf rund 1,3 Billionen Real in Infrastruktur belaufen. Von dieser
Gesamtsumme werden in diesem Jahr schitzungsweise 78 Milliarden Real investiert,
das entspricht etwa 1% des brasilianischen Bruttoinlandsprodukts (BIP).

Nach Ansicht von Fachleuten brachte das PPI wichtige Erfolge in der privaten
Investitionsagenda in Brasilien, wobei eine Verbesserung der Partnerschaft mit
offentlichen Stellen hervorgehoben wurde, um Konzessionen zu ermdéglichen.

Guilherme Naves, Partner in der Beratungsfirma Radar PPP, hilt die Durchfithrung
von Konzessionsversteigerungen durch das Infrastrukturministerium fiir
entscheidend, um Investoren anzulocken und die Dienstleistungen wichtiger
Anlagen fiir Brasilien zu verbessern.

Um das wettbewerbsorientierte Klima der Ausschreibungsverfahren zu
veranschaulichen, nannte der Experte die im August dieses Jahres durchgefiihrten
Flughafenkonzessionen. Bei der Auktion erwarb das spanische Unternehmen Aena
Desarrollo den Block, zu dem auch der Flughafen Congonhas gehort, fiir 2,45
Milliarden Real - das entspricht einer Prdmie von 231%.

Nach Ansicht von Fachleuten hinterldsst das PPI ein Verméchtnis, das ein
regulatorisches Umfeld schafft, das private Investitionen anlockt. Fiir Gesner
Oliveira, Wirtschaftsexperte und Partner bei dem Beratungsunternehmen GO
Associados, beispielsweise, geht das Programm {iiber die Staatspolitik und -strategie
hinaus und verdeutlicht die Notwendigkeit, die Mechanismen zu erweitern, die die
Aufmerksamkeit von Investoren anlocken.

Unter den Errungenschaften hoben die Experten die Schaffung des Rechtsrahmens
fir die Abwasserentsorgung als einen der wichtigsten Fortschritte in der Agenda zur
Erschliefung neuer Investitionen hervor.

Das im Juli 2020 genehmigte Projekt brachte nach Angaben des brasilianischen
Ministeriums fiir regionale Entwicklung MDR bereits Investitionen in Héhe von 72,2
Milliarden Real fiir den Sektor Abwasserentsorgung.

In seiner Studie rechnet der brasilianische Verband fiir Infrastruktur Abdib
(Associacdo Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base) mit Investitionen von
rund 160,6 Milliarden Real in den Verkehrs- und Abwassersektor bis zum Jahr 2026,
wobei Konzessionsvergaben der zentralen Regierung, der Lander und der
Kommunen sowie 6ffentlich-private Partnerschaften PPPs beriicksichtigt werden.
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Bis zum Jahr 2026 werden Wind und Photovoltaik iiber die Halfte der
erweiterten brasilianischen Energieversorgung ausmachen

Nach Berechnungen des brasilianischen Stromnetzbetreibers ONS sollen Wind- und
Solarkraftwerke bis zum Jahr 2026 mehr als die Hélfte der zuséatzlich installierten
Leistung im nationalen Verbundnetz SIN ausmachen.

Der Betreiber stellte in dieser Woche den Energiebetriebsplan PEN 2022 fiir den
Zeitraum 2022-2026 vor mit der Vorhersage der Bedingungen fiir die
Energiedienstleistungen in diesem Zeitraum.

Nach Angaben des ONS wird zwischen Ende 2021 und Ende 2026 mit einem Anstieg
der installierten Leistung um 22,1 Gigawatt (GW) gerechnet. Dabei soll der Anteil von
173,8 GW auf 195,9 GW ansteigen.

13,6 GW der zusitzlichen Leistung werden nach Angaben des ONS aus Wind- und
Sonnenenergie erzeugt. Die Windkraft wird mit 7,9 GW und die Solarenergie mit 5,7
GW in die Energiematrix eingespeist - beides zusammen entspricht fast 20 % der
gesamten Stromerzeugung.

Die Wasserkraft, die nach wie vor Brasiliens wichtigste Energiequelle mit groffen und
kleinen Wasserkraftwerken ist, diirfte ihren Anteil am Strommix verlieren und in
fiinf Jahren nur noch um 0,2 GW zulegen, so dass ihr Anteil von 58,6% Ende letzten
Jahres bis zum Ende des Jahres 2026 auf 52,1% fallen wird.

Warmekraftwerke aus Erdgas und Kohle sowie Kernkraftwerke diirften von 25,3 GW
im Dezember 2021 auf 31,1 GW bis zum Ende des Jahres 2026 ansteigen und damit
ihren Anteil an der Stromerzeugung von 14,6% auf 15,9% erhéhen.

Die Biomasse verzeichnet in diesem Zeitraum einen Anstieg von 14,4 GW auf 16,2
GW, jedoch wird der Anteil am Mix unverandert bei 8,3% bleiben.

Die Daten beriicksichtigen nicht die dezentralen Mikro- und Mini-Kraftwerke MMGD,
Einheiten mit einer Leistung von bis zu 5 Megawatt (MW). Bis Juni verfligten die
MMGD iiber eine installierte Leistung von mehr als 11 GW und es wird erwartet, dass
bis zum Jahr 2026 noch weitere 10 GW hinzukommen werden.

e Deutsch-Brasilianische » n -
Industrie- und Handelskammer
i Cémara de Comércio ¢ Indistria Z I
MERCOSLL Brasil-Alemanha

There are
opportunities
in every
challenge:

Visitus >

Breaking new ground L B E BW

KPMG

Die Gescharte von
Heule entwickeln
sichinder digitalen
Welt

Wir helfen Innen
aur desem Weg.

www.kpmg.com.br

EIMEI© /kpmgbrasil

Geférdert durch:

L

Bundesministerium
fiar Wirtschaft
und Klimaschutz

aufgrund eines Beschlusses
des Deutschen Bundestages


http://www.kpmg.com/
http://www.lbbw-international.com/

Ausgabe 33

ESG-Risiken sind in den Bilanzen von nur einem von fiinf der reprasentativsten
Unternehmen auf der der brasilianischen Borse B3 verzeichnet

Die Einhaltung von ESG-Prinzipien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung)
kommt in den Bilanzen der reprisentativsten Unternehmen der B3, der Borse von
Sdo Paulo, noch wenig vor. In einer vom brasilianischen Institut fiir unabhéngige
Wirtschaftspriifung Ibracon durchgefiihrten Untersuchung wurden die
Jahresabschliisse fiir das Jahr 2021 von 95 der 100 Unternehmen, die den Brazil 100
Index (IBrX 100) bilden, ausgewertet: Nur 29 von ihnen (30%) wiesen ihre
Umweltverbindlichkeiten in der Erklarung aus, und nur 21 von ihnen (22%) wiesen
irgendeine Art von Risiko im Zusammenhang mit ESG-Themen aus.

Von den 21 Unternehmen, die ESG-bezogene Risiken angaben, bezogen sich 14
Unternehmen (15%) auf Umweltfaktoren, 5 Unternehmen (5%) auf soziale Aspekte
und die verbleibenden zwei Unternehmen (2%) machten keine Angaben zum
Themenbereich. Dariiber hinaus gaben 17 Unternehmen (18%) Riickstellungen fiir
den Abbau, die Stilllegung, die Revitalisierung und/oder Verluste (Verringerung des
Buchwerts eines Vermoégenswerts aufgrund von Ereignissen, die die Erwartung eines
finanziellen Ertrags verringern) an, und von diesen nannten 59% in ihren
Erlduterungen keine Umweltrisiken. Im Gegensatz dazu gaben 15 Unternehmen an,
ESG-Verpflichtungen formalisiert und offengelegt zu haben.

Rogerio Mota, Fachleiter bei Ibracon, deutet den Mangel an Informationen nicht
unbedingt als Nachlissigkeit, sondern verweist auf die Notwendigkeit, Informationen
tiber Risiken und Chancen in parallelen Nachhaltigkeitsberichten zu ergdnzen.
Seiner Meinung nach werde dieser Prozentsatz in den nichsten Jahren
wahrscheinlich noch steigen, da in manchen Fillen, glinstige Finanzierungen an die
Erfillung von ESG-Zielen gekniipft ist.

Auf internationaler Ebene versucht man, Standards zu schaffen, um die Offenlegung
der Leistung von Unternehmen in Bezug auf ESG-Praktiken einzubeziehen, allen
voran die IFRS (International Financial Reporting Standards), eine gemeinniitzige
Organisation, die Standards fiir die Finanzberichterstattung setzt.
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Nach der COP26 in Glasgow kiindigte die IRFS die Griindung des ISSB (International
Sustainability Standards Board) zu diesem Zweck im November 2021 an. In Brasilien
richtete der Bundesrat fiir Rechnungswesen CFC (Conselho Federal de Contabilidade)
im Juni 2022 den brasilianischen Ausschuss fiir Nachhaltigkeitsberichte CBPS
(Comité Brasileiro de Pronunciamentos de Sustentabilidade) ein, der mit dem ISSB
zusammenarbeitet. Dem Ausschuss werden Vertreter der CFC, von Ibracon, B3 und
anderen Institutionen angehdren.

Laut Zulmir Breda, Mitglied der Arbeitsgruppe des CBPS, bestehen die Vorteile der
Standardisierung darin, dass die von den Unternehmen bereitgestellten
Informationen besser analysiert und verglichen werden kénnen, so dass die Leistung
der Organisationen in Bezug auf die Nachhaltigkeitspraktiken bewertet werden kann.
Mit der globalen Harmonisierung der Standards sollen verlédssliche Indikatoren fiir
den Téatigkeitsbereich eines jeden Unternehmens festgelegt werden, die Investoren
mehr Sicherheit und Klarheit bieten.

Bislang fiihrte das ISSB Konsultationen mit Einrichtungen und Interessengruppen

aus mehreren Lidndern durch, um die lokalen Gegebenheiten zu erheben, bevor ein
globaler Standard festgelegt wird, der mit den IRFS-Standards iibereinstimmt.
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Der brasilianische Immobilienmarkt erwartet trotz hoher Zinsen und
steigender Materialkosten ein Jahresendhoch

In der ersten Jahreshilfte befiirchtete die brasilianische Baubranche angesichts des
Anstiegs des brasilianischen Leitzinses Selic, der steigenden Baukosten und der
Probleme des Sozialwohnungsbauprogramms CVA (Casa Verde Amarela) triibe
Aussichten. Zwischen den Monaten April und Juni sanken die Neubauobjekte um
15,4% auf 63.878 Objekte, wiahrend die Umsitze um 5,5% auf 72.861 Objekte
zuriickgingen.

Der brasilianische Bauverband CBIC (Cimara Brasileira da Indistria de Construgao)
rechnet mit einer Anzahl der Wohnungsneubauten und -verkidufe in diesem Jahr in
etwa der gleichen H6he wie im Jahr 2021, als die Branche Rekorde verzeichnete.

Einer der Hauptgriinde fiir diesen Optimismus waren die Anderungen im
Sozialwohnungsbauprogramm Casa Verde Amarela, das inshesondere der
einkommensschwachen Bevolkerung den Zugang zu Wohneigentum erleichtern soll.
Diese Anderungen erméglichten die Wiederaufnahme der Einstellungen - im Juli
stiegen sie um 20% gegeniiber dem Vorjahresmonat und im August setzen sie sich im
gleichen Tempo fort, so der Préasident des CBIC, José Carlos Martins. Zwischen April
und Mai wurde ein Riickgang von 36,5% bei den Neubauten und 14,6% bei den
Umsétzen verzeichnet.

Ein grofBer Teil der Bauvorhaben des CVA wurde in den letzten Monaten verschoben
oder gestrichen, weil der Anstieg der Baukosten einen Anstieg der Immobilienpreise
nach sich zog, der nicht mit der Kaufkraft der Bevolkerung einherging. Dies
veranlasste die Bundesregierung, FordermaRnahmen flir das Programm zu
bewilligen, und zwar durch die verstirkte Freigabe von Subventionen, langere
Finanzierungslaufzeiten und die Anpassung der Einkommensklassen der
Kreditnehmer.

Der Prisident des brasilianischen Verbands der Bauherren Abrainc, Luiz Franca, hilt
ein Wachstum des Immobilienmarktes in den ndchsten zwei Jahren fir
wahrscheinlich. Laut Franca sind die Materialkosten bereits moderater, ohne
plotzlichen Anstieg. Ein weiterer glinstiger Faktor ist die positive
Arbeitsplatzentwicklung.

Es gibt auch ein allgemeines Gleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage. Der
Bestand an neu zum Verkauf stehenden Wohnimmobilien wurde im Mai 2021 in 13
Monaten verkauft, wiahrend es heute nur 9 Monate sind.

Schlief$lich wird eine Senkung des Leitzinses Selic ab Mitte nichsten Jahres erwartet,

was eine Senkung der Zinssatze fliir Wohnungsbaudarlehen erméglichen und die
Branche fordern soll.
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Uber 100 Wahlkandidaten in Brasilien befiirworten eine agrarékologische
Politik

Mehr als 100 Wahlkandidaten haben bisher die Verpflichtungserkldrung der
brasilianischen Agrarokologie-Vereinigung ANA unterzeichnet, die politische
Malinahmen zur Unterstiitzung agrarékologischer Praktiken und familidrer
Landwirtschaft vorschlagt.

Die Kandidaten vertreten elf Parteien und werden in 16 verschiedenen
brasilianischen Bundesstaaten kandidieren. Die meisten von ihnen treten in Minas
Gerais an (35%). Danach folgen Pernambuco (10,4%), Espirito Santo und Sao Paulo
(9,5%). Auch Maranh#o und Rio Grande do Sul geh6ren zu den ersten, die zugesagt
haben.

Das Schreiben wurde im Juli von ANA, einem Zusammenschluss mehrerer
Bewegungen und Organisationen von Kleinbauern und traditionellen
Gemeinschaften, veroffentlicht. In dem Dokument wird dazu aufgerufen,
landwirtschaftliche Praktiken zu unterstiitzen, die auf diversifizierten Systemen mit
traditionellen Kulturpflanzen, ohne Pestizide und mit regionaler Reichweite
basieren.

Bei der Unterzeichnung des Dokuments sind Vorschlige zur agrarbkologischen
Produktion auf Landes- und Bundesebene vorzulegen. Es beinhaltet ferner die
Verpflichtung, dass sich die Kandidaten in ihrer parlamentarischen Tétigkeit fiir die
Riicknahme von ,,Politiken, Gesetzen und Programmen” einsetzen, die laut ANA die
verfassungsméfigen Rechte auf angemessene Erndhrung, Zugang zu Land, Bildung
und Gesundheit missachtet haben.

Die Agrarwissenschaftlerin Flavia Londres, Vorstandsmitglied von ANA, gab an, dass
die Umstrukturierung des staatlichen und féderalen Unterstiitzungssystems flr die
Produktion der familidren und agrarékologischen Landwirtschaft der einzige Ausweg
aus der Nahrungsmittelkrise in Brasilien sei.

Der Verband erstellt auch eine Bestandsaufnahme der 6ffentlichen Politik und der
staatlichen Vorschriften zur Unterstiitzung der Agrarékologie fiir eine Arbeit, die
Anfang September in Angriff genommen werden soll.
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