Ry ¥
g

: E’- Ly

B D {5 S 5 b . DA
iR

Unternehmen
Stagflation

DIHK-Konjunkturumfrage Jahresbeginn 2023

=f GemeinsamWirtschaftStirken

Deutsche Deutsche
Industrie- und Handelskammer Industrie- und Handelskammern

D




DIHK-KONJUNKTURUMFRAGE | JAHRESBEGINN 2023 | 2

Inhalt

Aktuelle Geschaftslage der UNTerNENMEN ...ttt seesesss e sess s sss s esssssssees 3
Geschaftserwartungen der UNTEINENMEN....... . cvceereceeeeeeeeeeesessssssesssssssssssssssssssessssssssssssss s sssssssssssns 6
Aktuelle Finanzierungssituation der UNterNENMEN ...t essseseessesessssssssssssssesssssesssens 9
Geschaftsrisiken der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate ... 12
Exporterwartungen der Industrieunternehmen fir die kommenden 12 MoNnate........oeeeeerrereeeeenenns 17
Investitionsabsichten der Unternehmen fir die kommenden 12 MOoNate ........cconeeeenneeeeeneeeeeesnene 20
Beschaftigungsabsichten der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate............ccooveveeeveveereeecsernenne. 23
DIHK-Prognose fur die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland ..., 26
Impressum

Deutsche Industrie- und Handelskammer

Herausgeber und Copyright

© Deutsche Industrie- und Handelskammer

Postanschrift: 11052 Berlin | Hausanschrift: Breite StraBe 29 | Berlin-Mitte
Telefon 030 20308-0 | Fax 030 20308-1000

DIHK Brissel

Vertretung der Deutschen Industrie- und Handelskammer bei der Europdischen Union
19 A-D, Avenue des Arts | B-1000 Bruxelles

Telefon : +32 2 286-1611 | Fax +32 2 286-1605

DIHK Online
Homepage | Facebook | Twitter | Linkedin | Instagram | Youtube

Redaktion: Dr. Kathrin Andrae, Benjamin Baykal, Carolin Herweg, Dr. Jupp Zenzen
Grafik: Friedemann Encke, Sebastian Titze, DIHK
Stand: Februar 2023

Weitere Ergebnisse, den Fragebogen sowie Hinweise zur Methodik der Umfrage finden Sie unter www.dihk.de/konjunktur



https://www.dihk.de/de
https://www.facebook.com/DIHKBerlin
https://twitter.com/DIHK_News
https://www.linkedin.com/company/dihk?originalSubdomain=de
https://www.instagram.com/dihk_official/
https://www.youtube.com/c/DihkDeBerlin/featured
https://www.dihk.de/de/themen-und-positionen/wirtschaftspolitik/konjunktur-und-wachstum

DIHK-KONJUNKTURUMFRAGE | JAHRESBEGINN 2023 | 3

Aktuelle Geschaftslage der Unternehmen

Die deutsche Wirtschaft ist 2022 besser durch die Krise gekommen, als es die historisch schlechten Unternehmenser-
wartungen noch im Herbst befiirchten lieBen. Dazu haben sicherlich die Ende September angekiindigten und dann
schrittweise verwirklichten Flankierungsprogramme der Politik beigetragen. Dennoch bleibt die aktuelle Lage ange-
spannt: Hohe Energiepreise, Inflation und ein weltweit merklich gebremstes Wachstum belasten weiterhin viele Unter-
nehmen. Hinzu kommen langfristige Herausforderungen wie Struktur- und Klimawandel, Demografie und Digitalisie-
rung.

Angesichts des bisher weniger schweren Verlaufs der Krise und den staatlichen StiitzungsmaBnahmen stabilisieren
sich die Lage-Einschatzungen. Uber alle Branchen hinweg bewertet gut ein Drittel der Unternehmen (34 Prozent) seine
Geschéftslage zu Jahresbeginn als ,gut”. Das sind zwei Prozentpunkte mehr als in der Vorumfrage im Herbst. Hingegen
sinkt der Anteil der Unternehmen, die von einer schlechten Geschiftslage berichten, leicht auf 15 Prozent (zuvor 19
Prozent). Der Saldo aus guten und schlechten Lageeinschitzungen verbessert sich damit im Vergleich zum Herbst um
sechs auf 19 Punkte und liegt damit nur noch geringfiigig unter dem langjahrigen Schnitt (21 Punkte).

Ein Blick in die Sektoren zeigt, dass sich die Lageeinschatzung tberall leicht verbessert hat. Dazu haben die Preisbrem-
sen sowie die zuletzt riickldufigen Erzeugerpreise, aber auch abnehmende Materialengpésse beigetragen. Driiber hin-
aus ist auch der Riickgang des privaten Konsums zu Ende des vergangenen Jahres deutlich geringer ausgefallen, als

erwartet.

Geschiftslage der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Besonders die Industrieunternehmen kdnnen von einer einsetzenden Entspannung im internationalen Lieferverkehr
profitieren und ihre Auftrage besser abarbeiten. Trotz abkiihlender Weltkonjunktur und riicklaufiger Auftragseingénge
sind die Orderbiicher der Unternehmen immer noch gefillt. Das hilft aktuell noch, die nachlassende Nachfrage nach
Industrieglitern abzufedern. Die Unsicherheiten bei den Preisen fuir Strom- und Gas konnten durch die Preisbremsen
gesenkt werden. Gleichwohl liegen die Energiepreise immer noch auf einem sehr hohen Niveau. Insgesamt berichten
daher Gber ein Drittel (36 Prozent) der Industriebetriebe von guten Geschéaften, das sind drei Prozentpunkte mehr als
noch im Herbst. Hingegen ist der Anteil der Unternehmen mit schlechter Geschaftslage von 19 Prozent auf 15 Prozent
gesunken. Der Saldo aus guten und schlechten Lagebewertungen hat sich damit um sieben auf 21 Punkte leicht ver-
bessert und liegt nur geringfligig unter dem langjahrigen Schnitt von 23 Punkten.
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Die Vorleistungsgliterproduzenten gehdren mit zu den energieintensivsten Branchen und spiren die hohen Kosten fiir
Gas und Strom besonders deutlich. Zwar ist auch nach der Einflihrung der Gas- und Strompreisbremse die Belastung
fur diese Unternehmen hoch. Allerdings ist der Trend von monatlich steigenden Energiepreisen durchbrochen. Zudem
war es den Vorleistern mdglich, zumindest einen Teil der Mehrkosten an ihre Kunden weiterzugeben. Daher hat sich die
Bewertung der Geschéftslage wieder etwas gebessert. Der Saldo aus positiven und negativen Lageeinschdtzungen ist
im Vergleich zum Herbst um vier auf 15 Punkte gestiegen. Besonders tiberdurchschnittlich fallt dabei die Lageverbesse-
rung in der Metallerzeugung und -bearbeitung aus (Saldo von 20 nach zuvor 13 Punkten). Im Gegensatz dazu hat sich
die Lage im ebenfalls energieintensiven Papiergewerbe nochmals geringfiigig verschlechtert (Saldo von minus finf
nach zuvor minus sechs Punkten). Bei den Unternehmen in der Chemischen Industrie berichten ein Viertel von einer
guten (25 Prozent nach zuvor 21 Punkten) und knapp ein Viertel (24 Prozent nach zuvor 28 Prozent) von einer schlech-
ten Lage, der Saldo ist damit nahezu ausgeglichen und liegt lediglich bei einem Punkt (nach zuvor minus sieben Punk-
ten).

Der Aufwértstrend in der Industrie zeigt sich ebenfalls bei den Herstellern von Ge- und Verbrauchgiitern. Auch hier ist
die Aufhellung der Lage Uberwiegend auf einen Riickgang der Zahl der Unternehmen zuriickzufiihren, die von einer
schlechten Geschiftslage berichten (19 Prozent nach zuvor 24 Prozent). Der Anteil der Unternehmen mit einer guten
Geschaftslage steigt hingegen nur leicht von 24 Prozent auf 27 Prozent. Der Saldo erhoht sich folglich von null auf
acht Punkte und liegt damit aber deutlich unter dem langjahrigen Schnitt von 15 Punkten.

Von der einsetzenden Entspannung bei den Material- und Lieferengpéssen profitieren insbesondere die Investitionsgi-
terhersteller. Trotz riicklaufiger Auftragseingdnge sind dort die Auftragsbestande nach wie vor hoch. Die Unternehmen
konnen nun ihre Bestellungen abarbeiten. 44 Prozent der Investitionsglterproduzenten melden eine gute Geschafts-
lage (nach zuvor 39 Prozent). Nur noch elf Prozent bewerten ihre Lage negativ (nach zuvor 16 Prozent). Der Saldo der
Geschaftslage steigt damit um zehn auf 33 Punkte. Uberdurchschnittlich positiv bewerten dabei die Unternehmen der
Elektrotechnik ihre aktuelle Situation: Knapp die Halfte (49 Prozent nach zuvor 42 Prozent) berichten von einer guten
Geschiftslage, lediglich elf Prozent (nach zuvor 14 Prozent) von einer schlechten (Saldo von 38 nach zuvor 28 Punk-
ten). Bei den Kraftfahrzeugbauern nimmt hingegen sowohl der Anteil der Betriebe mit guter Lagebewertung ab (31
Prozent nach zuvor 32 Prozent) als auch der Anteil mit schlechter Lage (13 Prozent nach zuvor 20 Prozent). Der Saldo
steigt um sechs auf 18 Punkte.

Geschéftslage der Unternenmen - Saldo in Punkten
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Saldo aus gut- und schlecht-Bewertungen

Trotz hoher Baupreise, steigender Bauzinsen und wegbrechender Neuauftrage ist die aktuelle Geschaftslage im Bauge-
werbe noch gut. Dazu trégt eine bisher relativ milde Witterung, abnehmende Materialengpésse, aber auch ein noch
vergleichsweise hoher Auftragsbestand bei. 40 Prozent der Baubetriebe berichten von guten Geschaften. Das sind drei
Prozentpunkte mehr als in der Vorumfrage. Der Anteil der Bauunternehmen mit einer negativen Lage ist minimal um
einen Prozentpunkt auf zwélIf Prozent gestiegen. Der Saldo aus guten und schlechten Bewertungen steigt damit leicht
von 26 auf 28 Punkte. Im Vergleich der Sektoren ist das der positivste Wert. Allerdings ist das weit vom Vorkrisenni-
veau entfernt, das teils auf Salden von deutlich Gber 60 Punkten lag. Auch wahrend der Pandemie 2020 und 2021 war
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die Lage im Baugewerbe noch besser als aktuell. Dabei fallt die Lagebewertung im Hochbau (Saldo von 21 nach zuvor
19 Punkten) und Tiefbau (Saldo von 22 nach zuvor 22 Punkten) etwa gleich aus. Deutlich besser ist die Geschaftslage
im Ausbaugewerbe. Die hohen Energiepreise sorgen derzeit auch fir eine hohe Nachfrage seitens der Unternehmen,
aber auch der privaten Haushalte nach energetischer Sanierung und Umriistung. Trotz steigender Kosten und Engpés-
sen bei Material schitzt fast die Halfte (47 Prozent nach zuvor 46 Prozent) der Betriebe im Ausbaugewerbe ihre Lage
als gut ein, nur bei gleichbleibend neun Prozent laufen die Geschifte schlecht. Entsprechend steigt der Saldo aus posi-
tiven und negativen Lagebewertungen um einen auf 38 Punkte.

Abnehmende Lieferengpasse und ein Nachlassen der Steigerungen bei Energie- und Erzeugerpreisen schlagen sich
auch in einer Verbesserung der Geschaftslage im Handel nieder. Knapp ein Drittel der Handler (30 Prozent nach zuvor
25 Prozent) kommt zu einer guten Lageeinschitzung, 18 Prozent berichten von einer schlechten Lage (zuvor 25 Pro-
zent). Der Saldo aus guten und schlechten Bewertungen verbessert sich somit von null auf zwdIf Punkte. Das liegt so-
gar tber dem langjghrigen Schnitt (elf Punkte). Dabei gelangen GroBhéndler (Saldo von 19 nach zuvor sieben Punkten)
zu einer deutlich besseren Lagebewertung als Einzelhédndler (Saldo von fiinf nach zuvor minus sechs Punkten).

Auch im Dienstleistungssektor ist eine weitere Aufhellung der Geschéftslage erkennbar. Insbesondere unternehmens-
nahe Dienstleister profitieren von einer Stabilisierung der Geschaftslage in der Industrie. Insgesamt berichten zu Jah-
resbeginn Gber ein Drittel (34 Prozent nach zuvor 33 Prozent) der Unternehmen im Dienstleistungssektor von einer
guten Geschéaftslage. 15 Prozent (nach zuvor 18 Prozent) melden eine schlechte Lage. Der Saldo aus guten und
schlechten Bewertungen steigt leicht um vier auf 19 Punkte - leicht unter dem langjahrigen Schnitt (23 Punkte). Uber-
durchschnittlich schneiden die Uberwiegend unternehmensbezogenen Dienstleister ab. Ihre Lageeinschdtzung verbes-
sert sich im Saldo um acht auf 33 Punkte. Im Gastgewerbe triibt sich hingegen die Lage ein. Hoher Kostendruck bei
Lebensmittelpreisen und Arbeitskosten, zuletzt riickldufige Umsatze und Personalnot belasten das Geschéaft von Gast-
ronomen und Hoteliers: Im Gastgewerbe sinkt der Saldo aus guten und schlechten Lagebewertungen von 18 Punkten
im Herbst auf nur noch drei Punkte. Nahezu unverdndert bleibt die Lage bei Unternehmen im Bereich Verkehr und La-
gerei. Zwar nehmen Lieferkettenstdrungen nach und nach ab. Die Branche leidet aber weiterhin an den hohen Kraft-
stoffpreisen und Personalengpéssen (Saldo Geschéftslage von sieben nach zuvor acht Punkten).
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Der Blick auf die ndchsten Monate ist zu Jahresbeginn deutlich weniger pessimistisch als noch im Herbst 2022, als die
Stimmung der Unternehmen in Deutschland aufgrund von dramatischen Preissteigerungen und der Furcht vor Ener-
gieengpassen auf einem Tiefpunkt angelangt war. Zwischenzeitlich sind die Energiepreissteigerungen gestoppt und ist
mit den Strom-, Gas- und Warmepreisbremsen auch wieder mehr Planungssicherheit bei den Unternehmen eingekehrt.
Zudem hat der Binnenkonsum trotz Rekordinflation keine libermaBigen Einbriiche erlebt. Dennoch besteht fiir die Un-
ternehmen kein Grund zu einem Gberschwanglichen Optimismus, denn eine triibe Weltkonjunktur, hohe Preisniveaus
und weiterhin bestehende konjunkturelle und strukturelle Risiken begleiten die Unternehmen auch in diesem Jahr.

Bei den Geschéaftsaussichten tiberwiegen weiterhin die Pessimisten die Optimisten deutlich. Statt der Halfte geht noch
knapp ein Drittel der Unternehmen (30 Prozent nach zuvor 52 Prozent) davon aus, dass sich ihr Geschaft in den nichs-
ten zwoIf Monaten verschlechtern wird. 16 Prozent (nach zuvor acht Prozent) rechnen mit besseren Geschiften in die-
sem Jahr. Im Saldo steigen die Geschaftserwartungen damit kraftig um 30 Punkte auf minus 14 Punkte. Das ist immer
noch sehr deutlich im negativen Bereich und weit unter dem langjahrigen Schnitt von finf Punkten. In der Industrie
und bei den Dienstleistern sind dabei die Aussichten deutlich weniger triibe als im Handel und im Baugewerbe.

Geschéaftserwartungen der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Mit der Entspannung der Lieferengpésse rechnet die Industrie wieder mit besseren Geschaften. Zudem ist es den In-
dustrieunternehmen mehrheitlich gelungen, die gestiegenen Kosten fiir Energie und Vorleistungen zumindest teilweise
an ihre Kunden weiterzugeben. Trotz rlickldufiger Nachfrage verfligen die Unternehmen noch tber ein Auftragspols-
ter. Eine zunehmende Belastung wird jedoch flr die Industrie der Fachkraftemangel, der mittlerweile von 61 Prozent
der Betriebe als Geschéaftsrisiko genannt wird (Hochstwert). Insgesamt nimmt aber die Zah! der Pessimisten ab. Nur
noch drei von zehn Unternehmen (29 Prozent nach zuvor 54 Prozent) hat negative Aussichten. Der Anteil der Indust-
rieunternehmen mit positiven Erwartungen hat sich hingegen von acht auf 17 Prozent mehr als verdoppelt. Der Saldo
steigt damit um 34 auf minus 12 Punkte.

Besonders die Hersteller von Investitionsgiitern sind mit ihren Erwartungen fast schon wieder im positiven Bereich. Sie
hoffen, ihren Auftragsstau im Jahresverlauf endlich abarbeiten zu kénnen. Ein Flinftel der Investitionsguterproduzen-
ten geht von einer Lageverbesserung aus (21 Prozent nach zuvor zw6lf Prozent), 22 Prozent (nach zuvor 46 Prozent)
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rechnet mit einer Verschlechterung. Der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen steigt kraftig um 33 auf mi-
nus einen Punkt. Dabei sticht besonders der Kraftfahrzeugbau heraus, der Saldo der Geschaftserwartungen steigt hier
sogar um 47 auf sieben Punkte und dreht damit in den positiven Bereich. Deutliche Zuwéchse bei den Erwartungen
sind auch in der Elektrotechnik (Saldo von zwei nach zuvor minus 27 Punkten) und im Maschinenbau (Saldo von minus
einem Punkt nach zuvor minus 34 Punkten) zu beobachten.

Das Extremszenario einer Gasmangellage konnte in diesem Winter vermieden werden. Auch daher liegen die Ge-
schiftserwartungen der hdufig energieintensiven Vorleistungsgiterhersteller deutlich héher als noch ich im Herbst
2022. Allerdings Ubertreffen die langfristigen Strom- und Gaspreise das Vorpandemie-Niveau um das drei- bzw. flinf-
fache. Deswegen Blicken die Vorleistungsgiiterhersteller immer noch tberwiegend pessimistisch in die Zukunft. Ein
Drittel der Unternehmen (33 Prozent nach zuvor 59 Prozent) rechnet in den kommenden zwdlf Monaten mit einer Ver-
schlechterung der Geschéftslage, nur 15 Prozent (nach zuvor sieben Prozent) gehen von einer Verbesserung aus. Der
Saldo aus positiven und negativen Erwartungen steigt um 34 auf minus 18 Punkte. Uberdurchschnittlich schneiden
dabei die Unternehmen der Metallerzeugung und -verarbeitung ab. Der Saldo steigt um 42 auf minus elf Punkte. In der
Chemischen Industrie steigt der Saldo von minus 53 auf minus 14 Punkte. Weiterhin sehr distere Aussichten haben
die Unternehmen aus dem Bereich Glas, Keramik, Steineverarbeitung (Saldo von minus 37 nach zuvor minus 65
Punkte).

Geschéaftserwartungen der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Auch bei den Herstellern von Ge- und Verbrauchsgiitern haben sich die Erwartungen im Vergleich zum Rekordtiefst-
stand im Herbst 2022 etwas erholt. Gut ein Drittel der Ge- und Verbrauchsguterproduzenten (32 Prozent nach zuvor
55 Prozent) blickt pessimistisch in die Zukunft, nur 15 Prozent (nach zuvor acht Prozent) geht von einer Verbesserung
des Geschéfts in den kommenden zwdlf Monaten aus. Damit steigt der Saldo der Geschaftserwartungen von minus 47
auf minus 17 Punkte. Positiv heraus sticht dabei die Pharmazeutische Industrie, hier sind die Geschaftserwartungen
ausgeglichen (Saldo von null nach zuvor minus 33 Punkten). Unterdurchschnittlich sind hingegen die Aussichten im
Druckgewerbe (Saldo von minus 23 nach zuvor minus 47 Punkte).

Wahrend sich das Baugewerbe auch in den Pandemiejahren Uber eine vergleichsweise gute Geschaftslage freuen
konnte, droht nun das Ende einer langanhaltenden guten Baukonjunktur. Steigende Bauzinsen, steigende Baupreise
und eine riickldufige Auftragslage sorgen flir Pessimismus bei den Baubetrieben. Auch wenn sich im Baugewerbe
ebenfalls die Erwartungen im Vergleich zum Tiefstand im Herbst etwas gebessert haben, geht mit sieben Prozent nur
eine kleine Minderheit der Unternehmen von einer Verbesserung ihrer Geschafte in den kommenden zwélf Monaten
aus (nach drei Prozent in der Vorumfrage). Fast zwei von fiinf Betrieben rechnet mit einer Verschlechterung (39 Pro-
zent nach zuvor 59 Prozent). Der Saldo der Erwartungen steigt damit von minus 56 auf minus 32 Punkte und bleibt
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weit im negativen Bereich. Sorge vor riickldufigen Auftradgen im Wohnungsbau lassen insbesondere den Hochbau pes-
simistisch in die Zukunft blicken der Saldo aus positiven und negativen Erwartungen steigt lediglich auf minus 41
Punkte (nach zuvor minus 62 Punkte). Geringfligig weniger dUster schatzen die Unternehmen im Tiefbau ihre Perspek-
tiven ein (Saldo von minus 39 nach zuvor 58 Punkte). Die Betriebe des Ausbaugewerbes sind etwas weniger pessimis-
tisch als Hoch- oder Tiefbau. Jedoch liegen auch hier die Geschaftserwartungen mit einem Saldo von minus 21 (nach
zuvor minus 49 Punkte) deutlich unter dem langjahrigen Schnitt von minus vier Punkten.

Im Handel erholen sich die Geschaftserwartungen nur leicht im Vergleich zum Tiefpunkt im Herbst. Zwar hat bei den
Handlern der Druck von steigenden Energie- und Rohstoffpreisen etwas abgenommen. Aber weiterhin flirchtet die
Branche einen Nachfrageriickgang aufgrund der Rekordinflation. Zudem mussen die Handler einen wachsenden Fach-
kraftemangel bewéltigen. Nur jedes zehnte Handelsunternehmen blickt optimistisch in die Zukunft (elf Prozent nach
zuvor sechs Prozent). Zwei von fiinf (41 Prozent nach zuvor 61 Prozent) rechnen mit einer Verschlechterung ihrer Ge-
schafte. Der Saldo der Geschaftserwartungen steigt damit lediglich von minus 55 Punkte auf minus 30 Punkte. Die Un-
terschiede zwischen GroB- oder Einzelhdndlern sind dabei gering (Einzelhandel: Saldo von minus 30 nach zuvor minus
56 Punkte; GroBhandel: Saldo von minus 27 nach zuvor minus 53 Punkte).

Geschéaftserwartungen der Unternehmen - Saldo in Punkten

Industrie ——Baugewerbe Handel —— Dienstleistungen
40
30
20
10

° = /N
0 /¥ ‘v{/ \

-50
-60
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Saldo aus besser- und schlechter-Bewertungen

Auch im Dienstleistungssektor stabilisieren sich die Geschaftserwartungen in den kommenden zwdélf Monaten. Der An-
teil der Pessimisten geht deutlich von knapp der Hilfte (48 Prozent) im Herbst 2022 auf 27 Prozent zuriick. Der Anteil
der Optimisten steigt hingegen von neun Prozent auf 18 Prozent. Der Saldo steigt damit kréftig um 30 auf nunmehr
minus neun Punkte. Allerdings schétzen die Unternehmen im Dienstleistungssektor ihre Aussichten sehr unterschied-
lich ein. So hoffen die Finanz- und Versicherungsdienstleister angesichts von steigenden Zinsen auf deutlich bessere
Geschafte als bisher, der Saldo der Geschaftserwartungen steigt von minus 38 auf minus drei und liegt damit ver-
gleichsweise dicht am langjéhrigen Durchschnitt von einem Punkt. Die Perspektiven bei den liberwiegend unterneh-
mensbezogenen Dienstleistern sind tberdurchschnittlich. So halten sich Optimisten und Pessimisten die Waage (Saldo
von null nach zuvor minus 26 Punkten). Im Gastgewerbe schlagen hohe Arbeitskosten und Lebensmittelpreise, Perso-
nalmangel und Sorge vor ausbleibender Kundschaft auf die Stimmung. Zwar verbessern sich auch hier die Aussichten
ausgehend von einem Rekordtief in der Vorumfrage. Allerdings tberwiegt der Anteil der Betriebe mit negativen Erwar-
tungen mit einem Drittel (30 Prozent nach zuvor 63 Prozent) immer noch deutlich den Anteil der Betriebe mit positiven
Aussichten (17 Prozent nach zuvor fiinf Prozent), sodass in Summe der Saldo bei minus 13 Punkten liegt (nach minus
58 Punkte in der Vorumfrage). Noch sorgenvoller blicken die Unternehmen der Immobilienwirtschaft in die Zukunft.
Die dusteren Aussichten fiir den Wohnungsbau ddmpfen auch die Geschaftserwartungen im Immobilienbereich. Der
Saldo der Geschaftserwartungen steigt lediglich um 21 auf minus 23 Punkte.
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Aktuelle Finanzierungssituation der Unternehmen

Die verbesserte Lageeinschatzung der Unternehmen spiegelt sich in der Bewertung der aktuellen Finanzlage wider.
Knapp zwei Drittel der Gesamtheit der Unternehmen (62 Prozent) beschreiben ihre Finanzierungssituation als unprob-
lematisch, das ist eine leichte Verbesserung gegentber Herbst 2022 (59 Prozent). 38 Prozent der Unternehmen stehen
aber weiterhin vor einer schwierigen Finanzlage (nach zuvor 41 Prozent). Das driickendste Problem ist der Eigenkapital-
riickgang (19 Prozent nach zuvor 21 Prozent). Der anhaltende Preisdruck fiir Energie, Rohstoffe und Vorleistungsgiter
sowie gestiegene Arbeitskosten, flihrt zu einem weiterhin hohen Anteil an Unternehmen, die von Liquiditdtsengpdssen
berichten (16 Prozent nach zuvor 17 Prozent). Das zeigt sich dann auf der anderen Seite auch bei den Forderungsaus-
fallen, denen sich zehn Prozent der Unternehmen gegentibersehen (elf Prozent im Herbst 2022). In Summe geht der
Anteil der Unternehmen, die sich von Insolvenz bedroht sehen, von drei auf zwei Prozent zuriick.

In den Ergebnissen wird deutlich, dass die Fremdkapitalfinanzierung nach Jahren eines einfachen Zugangs und ver-
gleichsweise niedriger Zinsen wieder zu einem ernsten Thema flr viele Unternehmen wird. Denn zahlreiche Unterneh-
men stehen, nachdem sie bereits in der Corona-Pandemie vermehrt Fremdkapital zur Sicherung ihrer Geschaftstatig-
keit aufnehmen mussten, nun erneut vor der Herausforderung, steigende Kosten z. B. auch mit mehr Betriebsmittelkre-
diten aufzufangen. Gleichzeitig benétigen sie aufgrund des Eigenkapitalriickgangs der letzten zwei Jahre vermehrt
Fremdkapital fiir Investitionen, z. B. in die Transformation. Sie starten damit von einem hoheren Verschuldungsgrad als
in der Vergangenheit und bekommen gleichzeitig die verschérften Kreditvergaberichtlinien der Banken sowie steigende
Zinsen zu spuren. Dementsprechend liegt der Anteil der Unternehmen, deren Fremdkapitalzugang schwieriger gewor-
den ist, weiterhin bei sieben Prozent. Die in Summe hohere Verschuldung zusammen mit den steigenden Zinsen erhéht
bei ebenfalls sieben Prozent der Unternehmen die Fremdkapitalbelastung.

Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...

Eigenkapitalriickgang

Liquiditdtsengpassen

Zunehmenden Forderungsausfillen Jahresbeginn 2023

m Herbst 2022
Hoher Fremdkapitalbelastung
m Frithsommer 2022

Erschwertem Fremdkapitalzugang

Drohender Insolvenz

Finanzlage ist unproblematisch 62 65

Anteil in %, Mehrfachnennung méglich

Dabei gilt im Grundsatz: Je kleiner das Unternehmen, desto kritischer stellt sich die Finanzlage dar. Uber Finanzierungs-
probleme berichten 43 Prozent der kleinen Unternehmen mit bis zu 19 Beschéaftigten im Vergleich zu 28 Prozent der
GroBunternehmen ab 1.000 Beschiftigten. Fir die kleinen Unternehmen stellen vor allem der Eigenkapitalriickgang (24
Prozent) und Liquiditatsengpésse (18 Prozent) eine Herausforderung dar. Auffllig ist jedoch die Verschlechterung der
Liquiditatslage in den GroBunternehmen ab 1.000 Beschaftigten, die weit Gberwiegend in der Industrie beheimatet
sind. Durch die stark gestiegenen Energiepreise berichten nunmehr 10 nach zuvor nur acht Prozent der GroBunterneh-
men von Liquiditdtsengpéssen. Im Gegensatz zu den anderen GréBenklassen ist daher der Anteil der Unternehmen
leicht gestiegen, die sich einem erschwerten Fremdkapitalzugang (sieben nach zuvor sechs Prozent) und einer hoheren
Fremdkapitalbelastung (neun nach zuvor acht Prozent) gegeniibersehen.
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Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...
Auswertung nach UnternehmensgréBenklasse, Angaben in Prozent, Mehrfachnennung maglich

1-19 20-199 200-999 ab 1000 alle
Beschdftigte =~ Beschdftigte  Beschéftigte = Beschiftigte Klassen

Eigenkapitalriickgang 24 16 10 9 19
Liquiditdtsengpasse 18 16 11 10 16
Zunehmende Forderungsausfalle 10 10 9 9 10
Erschwerter Fremdkapitalzugang 7 7 7 7 7
Hohe Fremdkapitalbelastung 6 7 7 9 7
Drohende Insolvenz 3 2 1 2 2
Unsere Finanzlage ist unproblematisch 57 64 74 72 62

Ein Blick in die Wirtschaftszweige zeigt, dass sich die Finanzlage in allen vier Sektoren im Vergleich zum Herbst 2022
leicht verbessert hat. Das gilt vor allem fiir den Handel (Verbesserung um vier Prozentpunkte), Bau (Verbesserung um
drei Prozentpunkte) und die Industrie (Verbesserung um drei Prozentpunkte). Im Dienstleistungsgewerbe nimmt die
Zahl der Unternehmen, die von einer problematischen Finanzlage berichten, nur geringfligig um einen Prozentpunkt
ab.

Unter den Uberwiegend kleinen und mittelgroBen Dienstleister bleibt die Finanzlage weiterhin kritisch. Sie mussten
mithin am ldngsten mit den wirtschaftlichen Einschrankungen der Corona-Pandemie zurechtkommen und konnten
weniger als andere Branchen gestiegene Kosten an die Kunden weitergeben. Zudem sind sie als erste von Nachfrage-
verschiebungen der Verbraucher als Reaktion auf die Inflation betroffen. Nunmehr berichten 40 nach zuvor 41 Prozent
der Dienstleistungsunternehmen von einer problematischen Finanzlage. Im Gegensatz zu den anderen Branchen ist
dementsprechend auch der Anteil der Unternehmen, der mit Liquiditdtsengpéssen zu kdmpfen hat, nicht gesunken
(gleichbleibend 16 Prozent). AuBerdem bereitet die hohe Fremdkapitalbelastung (sechs Prozent) den Unternehmen Sor-
gen. Der Anteil der Unternehmen, die Gber einen Eigenkapitalriickgang berichten, ist hingegen leicht riickldufig (21
Prozent nach zuvor 23 Prozent). Drei Prozent der Dienstleister, und damit etwas mehr als in den anderen Branchen,
sehen sich einer drohenden Insolvenz gegendiber.

Besonders kritisch fallt die Bewertung der eigenen Finanzlage im Gastgewerbe aus. Stark gestiegene Einkaufspreise fir
Nahrungsmittel, hthere Energie- und Arbeitskosten treffen auf Unternehmen, die immer noch mit den Belastungen
aus der Corona-Krise zu kdmpfen haben. Dazu kommen verdnderte Verbraucherpraferenzen angesichts sinkender Real-
einkommen. So berichten trotz einer saisonal bedingt umsatzstarkeren Zeit um den Jahreswechsel herum mehr Unter-
nehmen als im Herbst 2022 von einer problematischen Finanzlage (57 nach zuvor 50 Prozent). Die Betriebe sehen sich
nach einer kurzen Erholung zu Jahresbeginn 2022 nun wieder einem stirkeren Eigenkapitalriickgang (38 nach zuvor 33
Prozent) gegeniiber. Gleichzeitig verschlechtert sich damit auch der Fremdkapitalzugang (neun nach sieben Prozent),
und die Belastung durch Zinszahlungen bleibt bei zehn Prozent der Unternehmen ein Problem (zuvor elf Prozent). Ent-
sprechend ist der Anteil der Unternehmen, die sich einer drohenden Insolvenz gegentibersehen, von drei auf vier Pro-
zent gestiegen.

Die Baubranche bewertet trotz der immensen Kostensteigerungen bei Energie und Rohstoffen, steigenden Bauzinsen
auf Seiten der Kunden und zunehmend Stornierungen von Bauprojekten ihre Finanzlage besser als im Herbst 2022 und
besser als alle anderen Sektoren. Aber immer noch ein Drittel der Bauunternehmen (34 Prozent) schitzen ihre Finanz-
lage als problematisch ein (nach zuvor 37 Prozent). Wahrend sich alle anderen Problemlagen wie Liquidititsengpasse
(13 nach zuvor 16 Prozent), Eigenkapitalriickgang (16 nach zuvor 19 Prozent) und Forderungsausfille (elt nach zuvor
12 Prozent) im Vergleich zum Herbst 2022 verbessern, bleibt der Anteil derjenigen, die eine hohe Fremdkapitalbelas-
tung beklagen, konstant (5 Prozent).
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Die aktuelle Finanzlage der Unternehmen ist gepragt von ...
Auswertung nach Branche, Angaben in Prozent, Mehrfachnennung mdglich

Industrie Bau Handel Dienstleister alle
Branchen

Eigenkapitalriickgang 15 16 20 21 19
Liquiditdtsengpasse 17 13 16 16 16
Zunehmende Forderungsausfalle 8 M 11 10 10
Erschwerter Fremdkapitalzugang 8 6 7 7 7
Hohe Fremdkapitalbelastung 8 6 7
Drohende Insolvenz 1 1 2 3 2
Unsere Finanzlage ist unproblematisch 64 66 61 60 62

Nach einer deutlichen Verschlechterung der Finanzlage in der Industrie durch die schnell und stark ansteigenden Ener-
giekosten seit Sommer 2022 hat sich die Finanzlage in der Branche insgesamt leicht verbessert. Aber weiterhin berich-
tet tiber ein Drittel der Unternehmen von Problemen (36 Prozent nach zuvor 39 Prozent). Der Anteil der Unternehmen,
die von Liquidititsengpéssen (17 Prozent nach zuvor 18 Prozent), einem Eigenkapitalriickgang (15 Prozent nach zuvor
17 Prozent) und vermehrten Forderungsausfillen (acht Prozent nach zuvor 10 Prozent), ist jeweils leicht zurtickgegan-
gen.

In der Industrie bleibt das Bild nach Branchen sehr unterschiedlich. Hohe Energiekosten und kréftige Preissteigerungen
von Rohstoffen und Vorprodukten fiihren in einzelnen Industriebranchen zu mehr Belastungen als in anderen. Die Dif-
ferenz zwischen teurer werdender Produktion und fehlenden oder unvollstandigen Maglichkeiten, die gestiegenen
Preise in der Wertschdpfungskette weiterzugeben, belastet die Bilanzen. Dazu kommen aber auch strukturelle Faktoren
wie die Transformation ganzer Wertschépfungsketten.

Diese schwierige Gemengelage trifft vor allem die Kraftfahrzeugindustrie. Ihre Finanzlage ist unverandert kritisch. Zwar
hat sich die Gesamtbewertung der Unternehmen aus der Automobilindustrie etwas aufgehellt: 37 nach zuvor 43 Pro-
zent der Unternehmen berichten von einer problematischen Finanzlage. Aber immer noch knapp ein Viertel (22 Pro-
zent) von ihnen sieht sich Liquiditdtsengpéssen gegentiber. Eine angespannte Finanzlage verzeichnet weiterhin die
energieintensive Industrie, wenngleich der Anteil der Unternehmen, die Uber Probleme bei der Finanzierung berichten,
zuriickgegangen ist. Das gilt fir die Metallerzeugung und -bearbeitung (39 nach zuvor 46 Prozent) genauso wie fir
Unternehmen der Glas-, Keramik und Steineverarbeitung (31 nach zuvor 35 Prozent).

Durch die immensen Steigerungen der Preise fiir Energieprodukte seit Jahresmitte 2022 hatte sich die finanzielle Lage
der Energieversorger besonders schnell und deutlich verschlechtert. Verdnderte Marktpreise zum Ende des Jahres fiih-
ren nun zu einer leichten Verbesserung. Aber noch immer sieht sich knapp die Halfte der Unternehmen (49 Prozent)
mit einer schwierigen Finanzlage konfrontiert. Allein 26 Prozent sehen sich bereits Forderungsausfallen ihrer Kunden
gegenlber. Besonders augenfallig sind die erschwerten Fremdfinanzierungsbedingungen. Mehr als jeder Flinfte Ener-
gieversorger (21 Prozent nach zuvor 20 Prozent) hat Schwierigkeiten beim Zugang zu Bankkrediten. Die gestiegenen
Einkaufpreise bei gleichzeitig stark verzogerter Weitergabe an die Kunden vor allem bis Herbst 2022, die viele Energie-
versorger schon mit stirkerer Verschuldung geschultert haben, lassen nun die Zinsbelastung deutlich ansteigen (15
Prozent nach zuvor acht Prozent).

Im Handel ist der Anteil der Unternehmen mit Schwierigkeiten bei der Finanzierung gegeniiber dem Herbst 2022 um
vier Prozentpunkte zwar auf 39 Prozent gesunken. Aber vor allem der Einzelhandel hat weiterhin mit den Folgen stei-
gender Einkaufspreise, Kosten flir Energie und Logistik, Arbeitskosten sowie veranderten Verbraucherpraferenzen auf-
grund der allgemeinen Preissteigerungen zu kdmpfen. Ein im Vergleich zu anderen Brachen weiterhin sehr hoher Anteil
von 28 Prozent der Einzelhdndler berichtet von einem Eigenkapitalrickgang. Die Behebung von zahlreichen Stérungen
in den internationalen Lieferketten und auch die Méglichkeit, gestiegene Kosten besser an nachgelagerte Stufen wei-
tergeben zu kdnnen, lassen die Finanzlage fiir GroBhandel und Handelsvermittler zwar besser aussehen. Hier berichten
dennoch 33 Prozent (nach zuvor 38 Prozent) von einer problematischen Finanzlage.
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Geschaftsrisiken der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Der Krieg in der Ukraine, die weiterhin hohen Energie- und Rohstoffpreise, der Fachkraftemangel und die anhaltende
Unsicherheit Uber die Entwicklungen der kommenden Monate dominieren die Risikobewertung der Unternehmen. Die
Riickmeldungen der Betriebe geben keinerlei Anlass zur Entwarnung. Sowohl die konjunkturellen Nachfragerisiken als
auch die strukturellen, angebotsseitigen Risiken erreichen weiterhin hohe Werte.

Die Preisberuhigung auf den Energiemirkten in den letzten Wochen, die hohen Fillstdnde in den Gasspeichern und das
Ausbleiben einer Gasmangellage in diesem Winter sowie die Ankiindigungen der Bundesregierung, mit Energiepreis-
bremsen vor allem die Kostensteigerungen abfedern zu wollen, lindern etwas den Druck bei den Energie- und Roh-
stoffpreisen. Das Risiko wird ggi. seinem Hoéchstwert im Herbst 2022 nun von knapp drei Viertel der Betriebe gesehen
(72 Prozent nach zuvor 82 Prozent). Somit bleiben steigende Energie- und Rohstoffpreise das am héchsten bewertete
Risiko.

In der Industrie insgesamt ist die Bewertung riicklaufig, wenngleich die energieintensiven Zweige wie die Chemische
Industrie (91 Prozent nach zuvor 96 Prozent), Glas-, Keramik und Steineverarbeitung (92 Prozent nach zuvor 98 Pro-
zent) und auch die Papierindustrie (89 Prozent nach zuvor 97 Prozent) in weiter steigenden Kostenbelastungen bei Gas,
Ol und Strom ein herausgehobenes Risiko fiir ihre wirtschaftliche Entwicklung sehen. Stark steigende Erzeugerpreise
lassen auch die Nahrungs- und Futtermittelindustrie weiterhin sorgenvoll auf die Preisentwicklung fir ihre Vorpro-
dukte blicken (93 Prozent nach zuvor 97 Prozent).

Der Uiberwiegenden Zahl der Bauunternehmen machen Preissteigerungen ebenso zu schaffen, hier belasten neben der
Energie insbesondere bestehende Engpasse bei Glas, Stahl oder Bitumen die Erwartungen. Auch wenn etwas weniger
Unternehmen die Preise als Risiko benennen als im Herbst, bleibt es das gréBte Risiko (79 nach zuvor 90 Prozent). Die
Energie- und Rohstoffpreise werden ebenso von den Handels- und Dienstleistungsunternenmen an erster Stelle bei
den Risiken genannt (75 nach zuvor 85 Prozent bzw. 64 nach zuvor 74 Prozent).

TOP-Geschaftsrisiken nach Sektoren
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen mdéglich, in Klammern Wert der Vorumfrage, Allzeithoch

Industrie Bau Handel Dienstleistungen

1. 85 (93) 79 (90) 75 (85) 64 (74)

Energie- und Rohstoff- = Energie- und Rohstoff- = Energie- und Rohstoff- = Energie- und Rohstoff-

preise preise preise preise

2. 61 (54) 72 (70) 60 (65) 61 (58)
Fachkraftemangel Fachkraftemangel Inlandsnachfrage Fachkraftemangel

3. 51(51) 50 (54) 52 (48) 48 (50)

Arbeitskosten Arbeitskosten Fachkraftemangel Arbeitskosten

4. 51 (56) 50 (53) 46 (49) 43 (47)
Inlandsnachfrage Inlandsnachfrage Arbeitskosten Inlandsnachfrage

5. 40 (45) 37 (44) 43 (46) 41 (47)
Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik Wirtschaftspolitik

Der Fachkriftemangel wird von 60 Prozent der Unternehmen und damit hiufiger als im Herbst 2022 (56 Prozent) als
Geschaftsrisiko genannt. Selbst in der aktuellen Krise ist der Fachkréftemangel nach Einschatzung der Betriebe das
zweitgroBte Geschéaftsrisiko. Gerade angesichts der demografischen Entwicklung wird das Thema Fachkréfte eine der
wesentlichen strukturellen Herausforderungen fir die Unternehmen in Zukunft bleiben. Der Fachkraftemangel erreicht
in der Industrie (61 Prozent nach 54 Prozent) ein neues Allzeithoch. Vor allem in Industrieunternehmen, die ihre Inves-
titionen ausweiten wollen, driickt die Sorge vor zu wenig Arbeitskraften (69 Prozent). Auch bei den Investitionsgiter-
produzenten hat das Risiko Fachkraftemangel deutlich zugelegt. So sehen sich Betriebe des Maschinenbaus (68 nach
zuvor 63 Prozent) und Hersteller von Metallerzeugnissen (65 nach zuvor 55 Prozent) einem deutlich gestiegenen Risiko
gegeniber. Im Baugewerbe klagen fast drei Viertel der Unternehmen tber Personalnot (72 Prozent nach zuvor 70 Pro-
zent). Selbst im Handel (52 Prozent) ist der Fachkraftemangel mittlerweile auf Platz drei der Risiken fir die Geschafts-
erwartung der kommenden Monate geklettert.
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Das Risiko Arbeitskosten ist fiir die Gesamtheit der Unternehmen nur zwei Prozentpunkte von seinem Allzeithoch im
Herbst 2022 entfernt und wird von knapp der Halfte der Unternehmen (49 Prozent nach zuvor 51 Prozent) genannt. In
der Industrie (51 Prozent) wird das Risiko so hoch wie noch nie eingeschitzt. Einige Dienstleistungsbranchen mit eher
unterdurchschnittlichen Lohnniveaus, die wahrend der Corona-Pandemie viel Personal verloren haben und nun einen
hohen Arbeitskraftebedarf haben, benennen die Arbeitskosten besonders haufig als Risiko - etwa in der Sicherheits-
wirtschaft (73 Prozent) und bei den Reinigungsdiensten (65 Prozent).

Die geopolitische Lage, die Inflationsentwicklung und die Unsicherheit Gber die weltweite konjunkturelle Entwicklung
flihren dazu, dass die originar konjunkturellen Risiken auf einem hohen Niveau verbleiben. Knapp die Halfte aller Un-
ternehmen (48 Prozent nach zuvor 52 Prozent) bereitet die Inlandsnachfrage Sorgen. Insbesondere der Handel be-
furchtet weniger Umsatz im Inland (60 Prozent nach 65 Prozent). Angesicht von zunehmenden Stornierungen von
Bauprojekten durch stark steigende Baukosten und vor allem Bauzinsen sieht die Halfte der Bauunternehmen in der
Inlandsnachfrage ein Risiko (50 nach zuvor 53 Prozent). Auch in der Industrie verbleibt die Bewertung des Risikos auf
einem hohen Niveau (51 nach zuvor 56 Prozent).

Angesichts eines gebremsten weltweiten Wachstums und der Belastung vieler Auslandsmarkte mit teilweise ebenfalls
steigenden Energiekosten sowie hoher Inflation fiirchtet ein Drittel der Industrieunternehmen (33 Prozent nach 37
Prozent) eine riickldufige Auslandsnachfrage. Die Reaktionen der Zentralbanken in wichtigen Wihrungsraumen und
die damit verbundenen Auswirkungen auf die Wechselkurse haben zu einer Entspannung beim Wechselkursrisiko ge-
fuhrt (sechs nach zuvor elf Prozent). 41 Prozent aller Unternehmen nennen die Wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
als Geschéftsrisiko (nach zuvor 46 Prozent). Insbesondere Biirokratie, Energie, Inflation, Krieg und Steuern werden als
Risiken genannt.

Von den Unternehmen am haufigsten genannte Stichwérter bei der Beschreibung der wirtschaftlichen Risiken
(Auswertung von 5.440 Freitextantworten)

mE  Coon: Lieferkette O
Krieg B urokratie

Klime Steuer

Energ |e Inflation

Wahrend in Gesamtwirtschaft die Risikoeinschdtzung eines erschwerten Zugangs zu Finanzierung mit 13 Prozent nach
zuvor 14 Prozent) moderater ausfallt, sehen sich einige Dienstleistungsbereiche vor besonderen Herausforderungen bei
der Finanzierung ihrer Vorhaben. Dazu gehdren die Unternehmen aus dem Bereich Energieversorgung (32 Prozent
nach zuvor 37 Prozent), aber noch einmal stirker als im Herbst 2022 die Immobilienwirtschaft (38 nach zuvor 37 Pro-
zent).
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Geschaftsrisiken flr die Gesamtwirtschaft
Anteil der Nennungen in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Export-Industrie
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Wie reagieren Unternehmen auf die hohen Strom-, Gas- und Kraftstoffpreise?

Die Erzeugerpreise fiir Energie haben im September 2022 ihren Hochpunkt erreicht. Seitdem sind sie wieder gesunken,
liegen aber immer noch rund das Flinffache Gber dem Vorkrisenniveau. Seit dem Frithsommer 2021 stellen die Energie-
und Rohstoffpreise in der Industrie das groBte Geschaftsrisiko dar. Die Kostensituation bleibt driickend. Zuletzt gaben
72 Prozent aller Unternehmen und 85 Prozent der Industriebetriebe Energie- und Rohstoffpreise als Geschaftsrisiko an.
Deswegen wurde in der Herbstkonjunkturumfrage 2022 und der Konjunkturumfrage zu Jahresbeginn 2023 in einer
Sonderfrage erhoben, wie die Unternehmen auf die gestiegenen Strom-, Gas-, und Kraftstoffpreise reagieren. Ein Ver-
gleich zur Vorumfrage ist allerdings nicht bei allen Antwortoptionen maglich, da neue Antwortmadglichkeiten hinzuge-
kommen sind:

Wie reagieren Sie auf die hohen Strom-, Gas- und Kraftstoffpreise?
(Mehrfachnennung maglich, in Prozent, * in der Vorumfrage nicht abgefragt)

Energie sparen* I RREEEE,, 71

Weitergabe der gestiegenen Kosten an Kunden — 59
Investition in EnergieeffizienzmaBnahmen _36:%8

Investitionen zuriickstellen® I 20

keine Reaktion, keine Ausweichmdglichkeiten® K

Ausweichen auf andere Energietrdger -1 14

keine Reaktion, weil kaum betroffen® .
W Jahresbeginn 2023

. : 6
Reduzierung der Produktion [ der Angebote h 14 = Herbst 2022

Verlagerung von Produktion ins Ausland l 34

Die am haufigsten genannte Reaktion ist Energie sparen. Besonders in der Industrie (77 Prozent) und bei den Handlern
(75 Prozent) bemiihen sich die Betriebe um Einsparungen. Bei Dienstleistern (69 Prozent) und im Bau (58 Prozent) ist
das etwas seltener moglich.

Uber die Halfte der Unternehmen (53 Prozent nach zuvor 59 Prozent) wollen ihre gestiegenen Energiekosten zum
GroBteil an ihre Kunden weitergeben. Am haufigsten nennen dies Industrie- und Baubetriebe (70 Prozent nach zuvor
73 Prozent bzw. 62 Prozent nach zuvor 72 Prozent). Etwas seltener kommt das fir Unternehmen aus Handel oder dem
Dienstleistungssektor in Frage (47 Prozent nach zuvor 58 Prozent bzw. 45 Prozent nach zuvor 50 Prozent).

Investitionen in EnergieeffizienzmaBnahmen sind fiir ein gutes Drittel der Unternehmen (36 Prozent nach zuvor 38
Prozent) eine Option. In der Industrie nennt jedes zweite Unternehmen dies als Reaktion (52 Prozent nach zuvor 50
Prozent). In den anderen Sektoren sind es hingegen nur rund ein Viertel bis ein Drittel (Handel: 34 Prozent nach zuvor
37 Prozent; Dienstleistungen: 31 Prozent nach zuvor 32 Prozent; Bau 26 Prozent nach zuvor 27 Prozent).

Ein Flinftel der Bau- und Industrieunternehmen muss aufgrund der Energiepreise Investitionen zuriickstellen. Etwas
mehr sind es im Handel (22 Prozent), etwas weniger im Dienstleistungssektor (19 Prozent).

Keine Reaktion mangels Ausweichmdglichkeiten sehen 13 Prozent der Unternehmen. Insbesondere 18 Prozent der
Baubetriebe sehen fir sich keine alternativen Handlungsoptionen. In der Industrie sind es nur neun Prozent, im Handel
und bei Dienstleistern sind es 15 Prozent.
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Insgesamt weichen elf Prozent (nach zuvor 14 Prozent) der Unternehmen auf andere Energietriger aus. Das ist (iber-
durchschnittlich hdufig in der Industrie der Fall, wo knapp ein Fiinftel (18 Prozent nach zuvor 21 Prozent) der Unter-

nehmen auf andere Energieformen umsteigen wollen. In den anderen drei Sektoren sind es jeweils neun Prozent nach
jeweils zehn Prozent in der Vorumfrage.

Mit einer Reduzierung ihrer Produktion oder ihrer Angebote reagieren mit sechs Prozent deutlich weniger Unterneh-
men als noch im Herbst 2022 (14 Prozent). Leicht tiberdurchschnittlich ist hier noch die Industrie (sieben Prozent nach
zuvor 17 Prozent). Betroffen sind dabei insbesondere die Vorleistungsguterhersteller sowie die Ge- und Verbrauchsgii-
terproduzenten (zehn Prozent nach zuvor 21 Prozent bzw. zehn Prozent nach zuvor 18 Prozent).

Sieben Prozent der Industrieunternehmen (nach zuvor acht Prozent) wollen ihre Produktion aufgrund der gestiegenen
Kosten verlagern. Heraus stechen dabei einzelne Branchen, wie beispielsweise die Hersteller von Kfz-Zubehor (14 Pro-
zent nach zuvor 19 Prozent). In den anderen Sektoren sind es deutlich weniger, da eine Produktionsverlagerung tech-
nisch oftmals nicht maéglich ist. In Handel, Baugewerbe und Dienstleistungssektor nennen nur ein Prozent Verlagerun-
gen.

Wie reagieren die Unternehmen auf die hohen Strom-, Gas- und Kraftstoffpreise?
(in Prozent, Mehrfachantworten sind moglich)
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Hohe Inflationsraten und eine restriktive Geldpolitik in groBen Volkswirtschaften sowie geopolitische Risiken haben die
Weltkonjunktur abklhlen lassen. Die Unsicherheit tber die wirtschaftliche Entwicklung in wichtigen Absatzméarkten im
Jahr 2023 ist groB. In den USA und der Eurozone wirken die Leitzinsanhebungen der Notenbanken Fed und EZB ddmp-
fend. In China bergen hohe Infektionsraten nach Aufhebung der Null-Covid-Politik die Gefahr von Produktionsausfal-
len und damit verbunden Stérungen in globalen Lieferketten, die sich in den letzten Monaten deutlich abgebaut hat-
ten. Zudem stellen ein weiterhin niedriges Konsumniveau und die bestehende Schwiche des Immobiliensektors weitere
Herausforderungen bei Deutschlands wichtigstem Handelspartner China dar. Auch wenn die Energiepreise zuletzt
nachgelassen haben, lasten die im internationalen Vergleich hohen Energiekosten zudem weiterhin auf der internatio-
nalen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Unternehmen.

Trotz der fortbestehenden Unsicherheiten hat sich die deutsche AuBenwirtschaft stabiler entwickelt, als noch in der
Vorumfrage zu erwarten war. Die Exporterwartungen der Unternehmen hellen sich zum Jahresbeginn auf, die pessi-
mistischen Stimmen bleiben aber leicht in der Uberzahl. Uber ein Fiinftel der Unternehmen (23 Prozent nach zuvor 16
Prozent) rechnet mit einem Wachstum der Exporte in den kommenden zw6If Monaten, ein knappes Viertel erwartet
hingegen ricklaufige Ausfuhren (24 Prozent). In der Vorumfrage im Herbst 2022 waren noch 40 Prozent von einem
Exportriickgang in ihrem Unternehmen ausgegangen. Der resultierende Saldo aus héheren und geringeren Exporter-
wartungen liegt mit minus einem Punkt noch knapp im negativen Bereich - damit aber weit unter dem langjahrigen
Schnitt von 17 Punkten.

Obgleich die Auslandsauftrage in den letzten Monaten riickldufig sind, sehen etwas weniger Unternehmen als in der
Vorumfrage in einer geringen Auslandsnachfrage ein Geschéaftsrisiko - noch gut ein Drittel der Unternehmen (33 Pro-
zent nach zuvor 37 Prozent) nennt diese Sorge.

Das Risiko schwankender Wechselkurse ist von elf Prozent im Herbst 2022 auf sechs Prozent - und damit wieder deut-
lich unter das Niveau des langjahrigen Schnitts (13 Prozent) - gesunken. Nach einem Tiefstand im September 2022 hat
der Euro gegeniiber dem US-Dollar wieder aufgewertet. Zwar sinkt mit einem stérkeren Euro die preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit deutscher Exporte in Drittstaaten, ein stabilerer Wechselkurs erhdht allerdings die Planungssicherheit
fur die Unternehmen, die international Geschafte abwickeln und ddmpft die Preisentwicklung bei Rohstoffen sowie
Zulieferungen von auBerhalb des Euroraums.

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - Saldo in Punkten
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Saldo aus hoher-Meldungen minus geringer-Meldungen in Punkten

Uber alle industriellen Hauptgruppen hinweg verbessern sich die Erwartungen an das Auslandsgeschaft deutlich. Wah-
rend die Hersteller von Investitionsgltern nun wieder vornehmlich von zunehmenden Exporten ausgehen, Giberwiegen
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bei den Vorleistungsgiiterproduzenten sowie den Ge- und Verbrauchsgiiterproduzenten allerdings noch die pessimisti-
schen Unternehmerstimmen.

Wie zuvor sind die Vorleistungsgliterproduzenten im Vergleich zu den anderen industriellen Hauptgruppen am pessi-
mistischsten. Die weiterhin hohen Energiepreise stellen fir die energieintensiven Unternehmen eine besondere Belas-
tung im internationalen Wettoewerb dar. Ein Fiinftel (20 Prozent) der Unternehmen rechnen mit einem Zuwachs ihrer
Ausfuhren in den kommenden zwolf Monaten, 28 Prozent erwarten hingegen einen Rickgang. Trotz des weiterhin ne-
gativen Ausblicks verbessert sich der Saldo deutlich auf minus acht Punkte (Vorumfrage minus 35 Punkte). Die Metall-
erzeugung und -bearbeitungsbetriebe blicken noch immer sorgenvoll auf inr Auslandsgeschaft: Wahrend mit nur neun
Prozent gleichbleibend viele Unternehmen mit einem Plus in den kommenden Monaten rechnen, erwartet fast jeder
Dritte (30 Prozent nach zuvor 53 Prozent) ein Minus (Saldo minus 21 Punkte nach zuvor minus 44 Punkten). Auch in
der Gummi- und Kunststoffindustrie verharren die Exporterwartungen im negativen Bereich (Saldo minus elf Punkte
nach zuvor minus 38 Punkten): 18 Prozent mit héheren Erwartungen stehen 29 Prozent mit geringeren Erwartungen
gegenuber.

Unter den Investitionsgiiterproduzenten tberwiegt erstmals seit Beginn des russischen Kriegs in der Ukraine wieder
der Anteil der Unternehmen, der mit steigenden Exporten rechnet. Die Unternehmen kénnen von den nachlassenden
Stérungen in den Lieferketten profitieren und ihren hohen Auftragsbestand abarbeiten. Drei von zehn (30 Prozent)
rechnen mit héheren, jedes flnfte Unternehmen (19 Prozent) rechnet mit geringeren Ausfuhren (Saldo elf Punkte nach
zuvor minus zehn Punkten). Unter den Maschinenbauern erwarten 30 Prozent hohere und 20 Prozent geringere Aus-
fuhren (Saldo zehn Punkte nach zuvor minus zwdlf Punkten). Die Kraftfahrzeugbauer heben ihre Exporterwartungen
bereits das zweite Mal in Folge an: 25 Prozent mit besseren Erwartungen stehen zwdlf Prozent mit schlechteren ge-
gentber (Saldo 13 Punkte nach zuvor minus sieben Punkten). Ahnlich positiv blicken Unternehmen der Elektrotechnik
auf ihr Auslandsgeschéft. Gut ein Drittel (34 Prozent) erwartet hohere Ausfuhren, 19 Prozent geringere (Saldo 15
Punkte nach zuvor minus sechs Punkten). Wahrend die Kraftfahrzeugbauer damit beinahe im langjahrigen Schnitt von
14 Saldopunkten liegen, sind die Erwartungen der Elektrotechniker noch unter dem Schnitt von 26 Saldopunkten.

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

100
20
51

60 44

49
40 =l 55 54

20

ot e e w ll

W geringere gleich hohe  mmmmm hohere Saldo

-60
Jahresbeginn Friihsommer Herbst 2021 Jahresbeginn Friihsommer Herbst 2022 Jahresbeginn
2021 2021 2022 2022 2023

Ge- und Verbrauchsgiiterproduzenten heben ihre Exporterwartungen deutlich an, haben unter dem Schnitt jedoch
iberwiegend noch einen negativen Ausblick. Weltweit hohe Inflationsraten mindern die Kaufkraft der Konsumenten,
das macht sich in diesem Wirtschaftszweig besonders bemerkbar. Ein Flinftel (20 Prozent) erwarten hohere Ausfuhren,
24 Prozent geringere (Saldo minus vier Punkte nach zuvor minus 21 Punkten). Unter dem Strich pessimistischer ist das
Erndhrungsgewerbe, in dem lediglich 16 Prozent positive, aber 22 Prozent negative Erwartungen haben (Saldo minus
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sechs nach zuvor minus 15 Punkten). Im Textil- Leder- und Bekleidungsgewerbe stehen 21 Prozent mit positiven Er-
wartungen 31 Prozent mit negativen gegentiber (Saldo minus zehn nach zuvor minus 37 Punkten). Uberwiegend posi-
tiv blicken hingegen die Pharmaunternehmen auf ihre Exportentwicklung: Ein Drittel (33 Prozent) erwarten steigende
Ausfuhren, lediglich 14 Prozent sinkende (Saldo 19 Punkte nach zuvor minus finf Punkten).

GroBe Unternehmen ab 1.000 Beschaftigte sind im GréBenvergleich am optimistischsten hinsichtlich ihrer Exporte
(Saldo 30 Punkte nach zuvor funf Punkten). Von tberwiegend riickldufigen Ausfuhren gehen weiterhin kleine Unter-
nehmen bis 19 Beschiftigte (Saldo minus 15 Punkte nach zuvor minus 35 Punkten) und mittelstdndische Unterneh-
men mit 20 bis 199 Beschiftige (Saldo minus acht Punkte nach zuvor minus 32 Punkten) aus.

Exporterwartungen fiir die kommenden 12 Monate in ausgewahlten Branchen
Anteile in Prozent
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Investitionsabsichten der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Die Verbesserung der Geschaftserwartungen wirkt sich auf die Investitionsplane der Unternehmen aus. Insbesondere
wollen nun etwas weniger Unternehmen ihre Investitionen zurlickfahren als es noch in der Vorumfrage der Fall war.
Allerdings ist die Unsicherheit weiterhin groB. Neben konjunktureller Risiken, wie einer sinkenden Nachfrage im In-
und Ausland, drohen auch strukturelle Risiken, wie der Fachkraftemangel oder das hohe Niveau bei Arbeits- und Ener-
giekosten. Zudem sind die Budgets vieler Unternehmen nach wie vor durch hohe Energie-, Material-, Arbeits-, und
neuerdings auch Fremdkapitalkosten belastet. Ein Fiinftel aller Unternehmen muss aufgrund der hohen Kostenbelas-
tung Investitionen zuriickstellen. In der Folge nimmt der Anteil der Unternehmen, die mit steigenden Investitionen in
den kommenden zwélf Monaten rechnen, nur geringfligig von 24 Prozent in der Vorumfrage auf 27 Prozent zu. In
Deutschland besteht damit weiterhin groBe Investitionszuriickhaltung. Immerhin sinkt der Anteil der Betriebe, die ihre
Investitionen verringern missen von 34 Prozent auf 26 Prozent. Der Saldo aus positiven und negativen Investitionsab-
sichten steigt um zehn auf einen Punkt. Angesichts des Rlckstandes bei den Investitionen - im Jahr 2022 lagen die
Ausrlstungsinvestitionen nach Angaben des Statistischen Bundesamts immer noch 5,5 Prozent unter dem Vorkrisenni-
veau - ist damit nicht mit einem Aufholen bei den Investitionen zu rechnen.

Je triiber die Geschaftserwartungen sind, desto zurlickhaltender zeigen sich die Unternehmen bei ihren Investitionspla-
nungen. Dies spiegelt sich besonders im Baugewerbe wider - der Branche mit den pessimistischsten Aussichten. Zwar
ist auch hier im Vergleich zum Herbst 2022 eine leichte Stabilisierung der Investitionsabsichten zu erkennen. Die Sorge
vor einer Baurezession verhindert jedoch eine Ausweitung der Investitionen. Wahrend nur 15 Prozent (nach zuvor 14
Prozent) der Bauunternehmen ihre Investitionsbudgets erhéhen wollen, planen mit 32 Prozent (nach zuvor 42 Prozent)
mehr als doppelt so viele mit Kiirzungen. Der Saldo der Investitionsabsichten steigt um elf auf lediglich minus 17
Punkte.

Investitionsabsichten der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Eine Stabilisierung der Investitionen zeigt sich in der Industrie, wo auch die Geschaftsaussichten nicht mehr so duster
sind wie noch in der Vorumfrage. Der Anteil der Industriebetriebe, die ihre Investitionsbudgets zusammenstreichen
wollen, sinkt von gut einem Drittel (35 Prozent) auf qut ein Viertel (27 Prozent), hingegen nimmt der Anteil derer, die in
den kommenden zwdélf Monaten mehr investieren wollen, um fiinf Prozentpunkte auf 30 Prozent zu. Der Saldo der In-
vestitionsabsichten dreht damit knapp in den positiven Bereich und steigt um 13 auf drei Punkte. Dabei planen die
Hersteller von Investitionsgtitern deutlich expansiver (Saldo von acht Punkten nach zuvor minus finf Punkten) als die
Vorleistungsgiterproduzenten (Saldo von minus einem Punkt nach zuvor minus 14 Punkten) oder die Ge- und Ver-
brauchsglterproduzenten (Saldo von minus drei nach zuvor minus 16 Punkten).
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Die Investitionsplane der Handler spiegeln die weiterhin negativen Geschaftsperspektiven und die Sorge vor Konsum-
zuriickhaltung der Verbraucher als Folge der gestiegenen Preise wider. Der Anteil der Handelsunternehmen, die ihre
Investitionsbudgets erhdhen steigt nur geringfligig um vier Prozentpunkte auf 25 Prozent. Immerhin nimmt auch der
Anteil der Unternehmen die Streichungen vornehmen wollen, von 41 Prozent auf 30 Prozent ab. Damit plant der Han-
del insgesamt mit geringeren Investitionen (Saldo von minus fiinf nach zuvor minus 20 Punkten).

Im Dienstleistungssektor stabilisieren sich die Investitionen auf einem durchschnittlichen Niveau. Uber ein Viertel der
Unternehmen (27 Prozent nach zuvor 24 Prozent) plant mit einer Erh6hung der Investitionsbudgets. Knapp unter ei-
nem Viertel (23 Prozent nach zuvor 31 Prozent) will Kiirzungen vornehmen. Insgesamt dreht der Saldo der Investitions-
pldne um zehn Punkte ins Positive auf einen Wert von vier Punkten (Durchschnitt: finf Punkte). Insbesondere bei in
den Dienstleistungsbereichen mit liberdurchschnittlichen Geschaftserwartungen nenmen die Investitionen tendenziell
zu. So Uberwiegen sowohl bei den Unternehmen der Finanz- und Versicherungsdienstleistungen (Saldo von 15 nach
zuvor null Punkten) und den Gberwiegend Unternehmensbezogenen Dienstleistungen (Saldo von sechs nach zuvor mi-
nus vier Punkten) die Betriebe mit expansiven Investitionspldnen. Im Gastgewerbe hingegen, wo die Geschéftserwar-
tungen weiterhin triibe und die Finanzlage angespannt ist, andern sich die Investitionsabsichten kaum (Saldo von mi-
nus fiinf nach zuvor minus neun Punkten).

Investitionsabsichten der Unternehmen - Saldo in Punkten

Industrie ——Baugewerbe Handel ——Dienstleistungen
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Saldo aus besser- und schlechter-Bewertungen

Beim Blick in die Investitionsmotive zeigt sich die nach wie vor groBe Unsicherheit und Vorsicht der Unternehmen. Die
Geschaftserwartungen deuten nicht auf einen Aufschwung hin. Wie auch im Herbst 2022 dominieren Motive, die auf
Substanzerhaltung ausgerichtet sind. Motive, die auf Expansion und Wachstum hindeuten nehmen nur zdgerlich zu.
Besonders in der Industrie spielen die Energiepreise eine groBe Rolle bei den Investitionen: Uber die Halfte der Unter-
nehmen (52 Prozent) wollen dort wegen der hohen Preise in mehr Energieeffizienz investieren, ein Fiinftel (18 Prozent)
plant den Umstieg auf alternative Energietrager.

Ersatzbedarf ist das weiterhin am hiufigsten genannte Investitionsmotiv (65 Prozent nach zuvor 64 Prozent). Darunter
fallen auch MaBnahmen im Rahmen des ,Fuel Switches", zum Beispiel ein Wechsel von gasbefeuerten Anlagen auf al-

ternative Energietrager wie Ol und Kohle oder der Ersatz von energieverbrauchenden Gerdten durch effizientere Anla-

gen. An zweiter Stelle kommen Investitionen zur Rationalisierung, allerdings nimmt die Bedeutung zu Jahresbeginn ab
(31 Prozent nach zuvor 33 Prozent). In der Industrie erreicht das Motiv mit 41 Prozent (nach zuvor 42 Prozent) ein All-
zeittief.

Die Unternehmen planen derzeit nur eine minimale Ausweitung der Produktion. Zwar wollen nur noch sechs Prozent
und damit deutlich weniger als im Herbst (14 Prozent) ihre Produktion oder Angebote aufgrund der hohen Energie-
preise einschranken. Allerdings steigt das Motiv Kapazitdtserweiterung, also der Auf- und Ausbau von Produktion in
Deutschland, nur um einen Prozentpunkt auf 23 Prozent. Der Wert liegt damit deutlich unter dem langjéhrigen Durch-
schnitt von 27 Prozent. In der Industrie bleibt das Motiv mit 28 Prozent konstant und ebenfalls unter dem langjahrigen
Schnitt von 31 Prozent
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Auch Innovationsprojekte nehmen von niedrigem Niveau kommen wieder zu. Mit 28 Prozent geben nur unwesentlich
mehr Unternehmen als im Herbst (26 Prozent) an, in Produktinnovation investieren zu wollen. Im Dienstleistungsbe-
reich steigt dieses Motiv immerhin um drei Prozentpunkte.

Das Investitionsmotiv des Umweltschutzes bleibt wie auch in der Vorumfrage auf einem Allzeithoch und wird von 29
Prozent der Unternehmen genannt. Zwar binden die hohen Energiepreise und die damit verbundene fehlende kalkulati-
ons- und Kapitalbasis Investitionen in zusdtzliche UmweltschutzmaBnahmen und verhindern somit gréBere Spriinge
bei diesem Investitionsmotiv, jedoch haben Unternenmen an der Notwendigkeit des Umwelt- und Klimaschutzes auch
in der aktuellen Lage keine Zweifel. Dies gilt insbesondere in der Industrie, wo die Bedeutung des Umweltschutzes bei
37 Prozent bleibt.

Hauptmotive fiir Investitionen im Inland (in Prozent; Mehrfachantworten sind méglich, in Klammern Wert der Vorumfrage):

Ran:;:ghsm- Produrig:nova- :jf;iﬁt; Umweltschutz ~ Ersatzbedarf
Alle Branchen 31(33) 28 (26) 23 (22) 9(29) 65 (64)
Industrie 41 (42) 31(29) 28 (28) 7 (37) 65 (62)
Baugewerbe 24 (25) 18 (17) 16 (15) 3 (24) 79 (78)
Handel 31(31) 24 (23) 21 (20) 5 (25) 64 (61)
Dienstleistungen 27 (29) 29 (26) 21 (20) 6 (26) 64 (64)
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Beschiftigungsabsichten der Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate

Der schwindende Pessimismus bei den Geschaftserwartungen zeigt sich auch in den Beschaftigungsplanen der Unter-
nehmen. Weiterhin bereitet vielen Betrieben die Nachfragesituation Sorgen und begrenzen steigende Arbeitskosten die
Maglichkeiten vieler Unternenmen. Allerdings sind viele auch gezwungen, aufgrund des Fachkraftemangels und des
demografischen Wandels ihre Liicken im Personalbestand aufzufiillen. Insgesamt planen nach dem merklichen Riick-
gang in der Herbstumfrage wieder mehr Unternehmen mit einem Personalaufbau in den nichsten zwdlf Monaten (17
Prozent nach zuvor 13 Prozent). Jedes sechste Unternehmen (15 Prozent) rechnet mit einer geringeren kiinftigen Mit-
arbeiterzahl - im Herbst 2022 waren es noch 20 Prozent. Als Folge erholt sich der Saldo aus positiven und negativen
Beschaftigungsabsichten um neun Punkte auf zwei Punkte. Damit ist der Saldo wieder iber dem langjéhrigen Durch-
schnitt von null Punkten geklettert.

Beschéftigungsabsichten der Unternehmen - Anteile in Prozent, Saldo in Punkten
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Zwar sind die hohen Energiepreise und Arbeitskosten weiter eine Belastung fir die Industrie, gleichwohl wirken weni-
ger dlstere Geschafts- und Exporterwartungen sich positiv auf die Beschaftigungsplane aus. Hinzu kommt der demo-
grafisch bedingte Fachkraftemangel, der in der Industrie Rekordstdnde erreicht und es bereits jetzt erschwert, Beschaf-
tigte zu ersetzen, die in Rente gehen. Entsprechend ist fast jeder fiinfte Industriebetrieb (19 Prozent nach 15 Prozent)
bestrebt, die Beschiftigtenzahl in den kommenden zw6lf Monaten zu erh6hen. 15 Prozent (nach zuvor 22 Prozent)
rechnen mit weniger Beschaftigten. Der Saldo steigt um elf auf vier Punkte. Angesichts eines verhaltenen Optimismus
beim Exportgeschift suchen insbesondere Investitionsgiiterproduzenten im Vergleich zum Herbst 2022 mehr Personal.
Der Saldo der Beschaftigungserwartungen steigt von zwei auf jetzt 15 Punkte. Positiv hervor stechen besonders Elekt-
rotechnikunternehmen (Saldo von 21 nach zuvor elf Punkten), der Maschinenbau (Saldo von minus 17 nach zuvor sie-
ben Punkten) sowie medizintechnische Betriebe (Saldo von 16 nach zuvor minus 14 Punkten) hervor. Deutlich weniger
expansiv sind die Beschaftigungsplane der Ge- und Verbrauchsglterproduzenten. Hier herrscht immer noch Sorge vor
einer sinkenden Inlandsnachfrage (60 Prozent) und sind auch die Geschéftsaussichten insgesamt unterdurchschnittlich
im Vergleich zur gesamten Industrie. Entsprechend steigt der Saldo der Beschaftigungsabsichten hier lediglich auf mi-
nus sechs nach zuvor minus 14 Punkten.

Mit der besseren Planbarkeit der Energieversorgung zum Jahresbeginn 2023 haben die Unternehmen aus den energie-
intensiven Branchen zunichst die Talsohle bei ihren Geschaftserwartungen hinter sich gelassen. Insbesondere Unter-

nehmen der Metallerzeugung- und Bearbeitung rechnen sogar tberwiegend wieder mit einem Personalaufbau (Saldo

von fuinf nach zuvor minus acht Punkten). In der sehr bedeutenden Chemischen Industrie gehen nun deutlich weniger
Unternehmen von einem Personalabbau aus (Saldo von minus einem Punkt nach zuvor minus 15 Punkten). Der Saldo

bleibt jedoch negativ.
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Die allgemeine Stabilisierung der Geschaftserwartungen schldgt sich auch in den Beschaftigungsabsichten im Bauge-
werbe nieder. Zudem muissen die Betriebe ihre demografisch bedingten Personalllicken fiillen. Allerdings bleibt die Ein-
stellungsbereitschaft im Bau wegen der schlechte Baukonjunktur insgesamt pessimistisch: Fast jeder Fiinfte Betrieb (19
Prozent nach zuvor 24 Prozent) rechnet mit weniger Beschaftigten, zw6lIf Prozent (nach zuvor sieben Prozent) planen
mit einem Zuwachs. Der Saldo erhoht sich um zehn auf minus sieben Punkte. Besonders Hochbau und Tiefbau sorgen
sich angesichts der hohen Baupreise und Zinsen um Neuauftrage. Entsprechend sind hier die Beschaftigungsabsichten
noch etwas verhaltener (Hochbau Saldo von minus zehn nach zuvor minus 18 Punkten: Tiefbau Saldo von minus zehn
nach zuvor minus zwdlIf Punkten) als im Ausbaugewerbe. Aufgrund eines weiterhin hohen Bedarfs etwa an energeti-
schen Sanierungen sind die Beschaftigungserwartungen der Betriebe dort etwas besser (Saldo von minus finf nach
zuvor minus 16 Punkten).

Auch im Handel sind die Beschaftigungsplane durchwachsen. Zwar nimmt auch dort der Fachkraftemangel wieder
leicht zu. Allerdings bremsen nicht nur die Angst vor Konsumzuriickhaltung der Verbraucher, sondern auch Arbeitskos-
ten die Beschaftigungsabsichten. 16 Prozent der Handler planen mit weniger Beschaftigten - verglichen mit dem
Herbst 2022 ein etwas geringerer Wert (22 Prozent). Dem gegeniber stehen zwdlIf Prozent der Betriebe, die von einem
Beschaftigungsaufbau ausgehen. Der Saldo klettert um zehn auf minus vier Punkte. Dabei rechnen Einzelhandelsunter-
nehmen im Schnitt mit etwas weniger Beschiftigten (Saldo von minus acht nach zuvor minus 17 Punkten) als die
GroBhandler (Saldo von minus einem Punkt nach zuvor minus elf Punkten).

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen - Saldo in Punkten
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Saldo aus besser- und schlechter-Bewertungen

Zu Jahresbeginn kehrt wieder etwas Optimismus in den Dienstleistungssektor zuriick. Neben den Unternehmen, die mit
einem Beschiftigungsaufbau rechnen (18 Prozent nach zuvor 14 Prozent), iberwiegen knapp die Betriebe, die von ei-
nem Riickgang ausgehen (14 Prozent nach zuvor 19 Prozent). Der Saldo der Beschaftigungsabsichten steigt von minus
funf auf vier Punkte. Gleichwohl wirken sich die vielfachen wirtschaftlichen Herausforderungen unterschiedlich auf
den sehr heterogenen Sektor aus: Im Gastgewerbe beispielsweise fehlen noch immer zahlreiche Beschaftigte, die wah-
rend der Corona-Pandemie die Branche verlassen haben. Gleichzeitig driicken die Arbeitskosten, die sowohl mit der
Anhebung des Mindestlohns als auch aufgrund des Fachkraftemangels gestiegen sind, die Einstellungsbereitschaft.
Hinzu kommt die Sorge vor einem Nachfragerlickgang. Insgesamt steigt der Saldo der Beschaftigungsabsichten im
Gastgewerbe um 14 auf minus einen Punkt. Die ebenfalls von der Pandemie getroffenen Messe-, Ausstellungs- und
Kongressveranstaltern wollen ihr Personal wieder kraftig ausbauen und Personalliicken fiillen. Angesichts der Stabili-
sierung der Aussichten in der Industrie ist hier die Angst vor einen Nachfrageeinbruch deutlich zurlickgegangen (von
62 Prozent im Herbst auf aktuell 44 Prozent). Konkret erreicht der Saldo bei den Beschiftigungspldnen einen Wert von
22 Punkten nach zwdlf Punkten im Herbst 2022.

Der im Vergleich zum Herbst 2022 zunehmende Optimismus in der Industrie strahlt auch positiv auf die Beschafti-
gungsplane unternehmensnaher Dienstleister aus. Die eng mit der Investitionstatigkeit der Industrie verknlpften Un-
ternehmen aus Forschung und Entwicklung planen wieder mit deutlich mehr Personal (Saldo von zwdlf nach zuvor
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zwei Punkten). Die bessere Planbarkeit in der industriellen Fertigung fiihrt auch dazu, dass in der Vermittlung und
Uberlassung von Arbeitskraften wieder Personal gesucht wird. Der Saldo steigt kraftig um 33 auf 13 Punkte und liegt
damit wieder deutlich im positiven Bereich. Die Stabilisierung der Investitionsabsichten der Unternehmen fiihrt auch
bei IT-Dienstleistern (Saldo von 27 nach zuvor 18 Punkten) zu steigenden Beschaftigungserwartungen. Trotz der ange-
spannten Gesamtsituation im Baugewerbe wird in Architektur- und Ingenieursbiiros aufgrund des steigenden Fach-
kraftemangels deutlich mehr Personal gesucht als noch im Herbst 2022. Der Saldo steigt von sieben auf 19 Punkte. Das
liegt deutlich Gber dem langjahrigen Schnitt (Saldo von 15 Punkten).

Beschaftigungsabsichten in den kommenden 12 Monaten nach Sektoren
Anteile in Prozent

m hoher gleich bleibend H geringer
Alle Branchen 68 -
Industrie 66 -
Baugewerbe 69 _
Dienstleistungen 68 -
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DIHK-Prognose fiir die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland

Verwendung des Bruttoinlandsprodukts (BIP) in Deutschland

Veranderung gegenlber Vorjahr, in Prozent, preisbereinigt, verkettet

BIP

Private Konsumausgaben
Konsumausgaben des Staates
Bruttoanlageinvestitionen

- Ausriistungen

- sonstige Anlagen

- Bauten

Export (Waren und Dienstleistungen)
Import (Waren und Dienstleistungen)
Erwerbstatige (Verdnderung in Tausend)

Verbraucherpreise

2021

2,6%

0,4%

3,8%

1,2%

3,5%

1,0%

0,0%

9,7%

3,2%

+65

3,1%

2022

1,8%

4.6%

1,1%

0,2%

2,5%

2,1%

-1,6%

3,2%

6,7%

+589

7,9%

DIHK-Prognose
2023

0,0%

1,0%

0,0%

-1,1%

0,0%

1,5%

-2,5%

2,50

3,0%

+50

6,0%
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