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Deutschlands Konjunktur auf einen Blick

Herbst 2019
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Geschiaftslage der Unternehmen -in Punkten
e Saldo Langjahriger Durchschnitt = 14
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Geschaftserwartungen der Unternehmen -in Punkten
@ Saldo Langjahriger Durchschnitt = 5

30

20

10

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Im Herbst triibt sich die Geschaftslage der
Unternehmen das dritte Mal in Folge deut-
lich ein. Der auBenwirtschaftliche Gegen-
wind trifft nunmehr die Breite der Industrie.
Die Abklhlung hinterlasst mittlerweile auch
sichtbare Spuren bei industrienahen Dienst-
leistern und GroBhandlern. Die im Herbst
saisonilibliche Lageaufhellung im Bau féllt
in diesem Jahr auffallend schwach aus.
Konsumnahe Branchen wie der Einzelhan-
del und der Tourismus profitieren weiterhin
von der stabilen Binnennachfrage.

Die Geschaftserwartungen der Unterneh-
men erleiden einen deutlichen Einbruch.
Nachdem zundchst vornehmlich die Erwar-
tungen in der exportorientierten Industrie
zurlckgingen, erfasst der Rickgang mehr
und mehr die binnenorientierten Dienstleis-
ter, den Handel und sogar das Baugewerbe.
Zudem ist die Finanzwirtschaft abermals
betroffen. Insbesondere die weltweit akti-
ven Mittelstdndler (ab 200 Mitarbeiter) und
GroBunternehmen (mehr als 1.000 Mit-
arbeiter) sind verunsichert. So haufig wie
noch nie seit Erhebungsbeginn 2010 sehen
die  Unternehmen  wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen als Risiko fir ihre Ge-
schaftsentwicklung.
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Investitionsabsichten

Beschaftigungsabsichten

Exporterwartungen der Unternehmen -in Punkten
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Investitionsabsichten der Unternehmen in Punkten
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen -in Punkten

e Saldo
20

Langjahriger Durchschnitt = -6

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Der Saldo der Exporterwartungen in der
Industrie fallt deutlich in den negativen Be-
reich. So viele Unternehmen wie noch nie
seit der letzten Wirtschafts- und Finanzkrise
nennen die schleppende Auslandsnachfrage
als Risiko fiir die kinftige Geschaftsent-
wicklung. Wachsender Protektionismus auf
zahlreichen Markten, eskalierende Handels-
konflikte und der Brexit sorgen fiir schwa-
che Ausfuhrerwartungen.

Die Investitionsabsichten der Unterneh-
men sinken zum fiinften Mal in Folge. Dabei
beschleunigt sich der Riickgang im Herbst
noch. Wahrend Ersatzbedarf, Rationalisie-
rung und Umweltschutz starker in den Fokus
der investiven MaBnahmen riicken, verliert
die Kapazitdtsausweitung an Bedeutung. Die
auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
schlagen auf die Investitionsneigung der
Unternehmen. Zurlckhaltung zeigt sich in
allen Wirtschaftszweigen, vor allem in der
Industrie und aber auch im Baugewerbe.
Uber alle GroBenklassen hinweg reduzieren
sich die Investitionspldne - am starksten
bei den mittelgroBen und groBen Industrie-
unternehmen.

Die
ten hinterlassen bei den Beschaftigungs-

verschlechterten  Konjunkturaussich-
absichten deutliche Spuren - groBtes
Geschéftsrisiko ist und bleibt jedoch der
Fachkraftemangel.  Industrieunternehmen
sind stark betroffen. Die Beschaftigungssitu-
ation im Handel, dem Baugewerbe und dem
bleibt

weitgehend stabil. Wahrend kleine und mit-

Dienstleistungssektor gegenwartig
telstdndische Unternehmen unter 200 Mit-
arbeitern ihre Stammbelegschaft halten oder
sogar neues Personal einstellen wollen, sind
groBere Unternehmen aufgrund der schlech-
ten Geschéftslage eher zurlickhaltend.
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Geschaftslage der Unternehmen

.Wie beurteilen Sie die gegenwdrtige Lage

lhres Unternehmens?”
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Geschaftslage getriibt

Im Herbst triibt sich die Geschaftslage der Unternehmen das dritte Mal in Folge deutlich ein. Der auBenwirt-

schaftliche Gegenwind trifft nunmehr die Breite der Industrie. Die Abkiihlung hinterldsst mittlerweile auch

sichtbare Spuren bei industrienahen Dienstleistern und GroBhandlern. Die im Herbst saisoniibliche Lageauf-
hellung im Bau fillt in diesem Jahr auffallend schwach aus. Konsumnahe Branchen wie der Einzelhandel und
der Tourismus profitieren weiterhin von der stabilen Binnennachfrage.

Nur noch weniger als die Halfte der Unternehmen
(41 Prozent) bewertet ihre Lage derzeit mit ,gut”,
wahrend elf Prozent von einer ,schlechten” Lage
sprechen. Der Saldo als Differenz dieser Anteile liegt
mit 30 Punkten zwar weiterhin deutlich liber dem
langjahrigen Durchschnitt von 14 Punkten. Im Vor-
jahresvergleich hat sich die Geschaftslage allerdings
spiirbar abgekiihlt (Herbst 2018: 45 Punkte). Stabili-
sierend wirkt nach wie vor die Binnennachfrage, ge-
stlitzt durch die gute Arbeitsmarktentwicklung und
ein weiterhin niedriges Zinsniveau. Insbesondere im
internationalen und europdischen Kontext laufen die
Geschafte aber nicht mehr so reibungslos wie zuvor.

Tiefe Schleifspuren in der Industrie - Gegen-
wind vom Export

Die Lagebewertung der Industrie legt eine regel-
rechte Talfahrt hin. Der Saldo sinkt von 34 auf 16

Punkte. Das ist der starkste Riickgang seit Friihsom-
mer 2009. In Schlisselbranchen wie dem Werkzeug-
maschinenbau ist der Saldo mit minus vier Punkten
negativ, ein Riickgang von 33 Punkten im Vergleich
zur Vorumfrage. Ahnlich herausfordernd sieht es bei
der Kfz-Zulieferindustrie aus (Saldoriickgang von 22
Punkten auf minus 19 Punkte). In allen industriellen
Hauptgruppen sehen die Unternehmen schlechtere
Geschéfte. Im Vergleich am positivsten fallen die Be-
wertungen noch bei den Herstellern von Ge- und
Verbrauchsgiitern aus (Saldo von 15 Punkten). Aber
auch hier resultieren die Nachfragesorgen in einem
deutlichen Abschlag bei der Lagebeurteilung (Sal-
doriickgang um 14 Punkte im Vergleich zum Friih-
sommer). Stérkere Abschlidge zeigen sich bei den
Vorleistungsgiiterproduzenten (Saldoriickgang von
minus 22 ggii. der Vorumfrage bzw. minus 38 Punkte
ggl. dem Vorjahr auf nun zehn Punkte), die nicht nur
in einem harten internationalen Wettbewerb stehen,
sondern oftmals auch energieintensiv arbeiten. Hier

Geschaftslage der Unternehmen - in punkten
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Geschaftslage der Unternehmen (in Prozent, Saldo in Punkten)

gut befriedigend schlecht Saldo
Herbst 2017 51 43 6 45
Jahresbeginn 2018 54 40 6 48
Friihsommer 2018 51 43 6 45
Herbst 2018 52 41 7 45
Jahresbeginn 2019 50 43 7 43
Friihsommer 2019 45 46 9 36
Herbst 2019 41 48 11 30

sind die Unternehmen weiterhin hohen Belastungen
ausgesetzt, denn Deutschland ist Héchststrompreis-
Land.

Ahnlich stark wie in den anderen Hauptgruppen trii-
ben sich die Lagebewertungen der Investitionsgliter-
hersteller ein (Saldo: 19 nach zuvor 37 Punkten). In
dieser zyklisch reagierenden Hauptgruppe befinden
sich die Lageeinschatzungen allerdings bereits seit
fiinf Umfragen bzw. seit Jahresbeginn 2018 im Sin-
ken. Insgesamt ist die Kapitalgltersparte auf ein gu-
tes Investitionsklima angewiesen - hierzulande wie
weltweit. International sorgt aber derzeit die Viel-
zahl handelspolitischer Konflikte fiir Verunsicherung.
Die global langsamere Gangart sorgt auch fiir eine
nachlassende Nachfrage nach deutschen Investiti-
onsgiitern. Zudem haben auf dem Heimatmarkt der
wirtschaftspolitischen Herausforderungen zugenom-
men. Die Wettbewerbsfahigkeit des heimischen
Standorts sinkt, die Betriebe identifizieren mittler-
weile etliche Investitionsbremsen wie eine zu hohe
Steuerbelastung sowie ebenso hohe Energiepreise.
Unter den Investitionsgiiterherstellern kdmpft vor al-
lem die Automobilindustrie mit starken strukturellen
Problemen und regulatorischen Herausforderungen.
Die verminderte und in Teilen bereits veranderte Pro-
duktion bekommen auch die Zulieferer zu spiiren.

Grofhandel und unternehmensnahe Dienstleis-
ter - Dampfer im Netzwerk Industrie

Die Breite der nachlassenden Konjunktur zeigt sich
auch in den angrenzenden Branchen. Viele verbun-
dene Handels- und Dienstleistungssparten kénnen
sich im Herbst dem Abschwung nicht entziehen. Die
stark international orientierten Handelsvermittler
sowie der GroBhandel berichten von einer deutlichen

1 Vgl. Energiewende-Barometer 2019 der IHK-Organisation
Strompreise driicken auf die Stimmung”, Sept. 2019

Abkiihlung ihrer Geschifte (Saldoriickgang von neun
bzw. zehn Punkten). Kriftige Abstriche machen auch
die Post-, Kurier- und Expressdienste (Saldover-
schlechterung um 14 auf neun Punkte) sowie die
Forschungs- und Entwicklungsdienstleister (Sal-
doverschlechterung um 17 auf 40 Punkte). Insge-
samt sind dies Indikatoren fiir eine gebremste kon-
junkturelle Gangart.

Einzelhandel und personennahe Dienstleister -
Konsum stemmt sich gegen den Abschwung

Die Lagebewertungen in den konsumnahen Branchen
sind heterogen. Nach einem auBerordentlich guten
Sommer haben sich die Geschafte im Gastgewerbe
merklich verbessert (Saldoanstieg um acht auf 42
Punkte im Vergleich zum Friihsommer 2019). Die
Stimmung im Einzelhandel bleibt stabil auf einem in
der Langfristbetrachtung guten Niveau (Saldo von
unverandert 23 Punkten). Bei den Reisevermittlern
(Saldoanstieg um zwdlf auf 27 Punkte) und bei per-
sonenbezogenen Dienstleistungen wie Waschereien,
Frisérsalons, Saunen und Solarien (Saldoanstieg um
fiinf auf 31 Punkte) ist die Stimmung besser als im
Friihsommer.

Verglichen mit dem Vorjahresherbst sehen sich aber
insgesamt auch die Unternehmen in immer mehr
Konsumbranchen allmahlich mehr Gegenwind aus-
gesetzt (Saldoriickgang beim Gastgewerbe von mi-
nus 4 Punkten, bei den personenbezogenen Dienst-
leistungen von minus 7 Punkten).


https://www.dihk.de/presse/meldungen/2019-09-16-energiewende-barometer
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Geschaftslage der Unternehmen (Saldo in Punkten)

Industrie Bau Handel Dienstleister Gesamt
Herbst 2017 48 64 31 45 45
Jahresbeginn 2018 54 62 35 47 48
Friihsommer 2018 52 62 30 44 45
Herbst 2018 47 70 30 46 45
Jahresbeginn 2019 43 66 31 45 43
Friihsommer 2019 34 62 27 37 36
Herbst 2019 16 63 22 35 30
Geschaftslage nach Wirtschaftszweigen - in punkten
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Davon losgeldst beurteilen mittlerweile die KFZ-
Handler ihre aktuelle Geschaftslage deutlich
schlechter (neuer Saldo: 14 nach zuvor 25 Punkten).
Insgesamt bieten Beschaftigungszuwachse sowie
steigende Realeinkommen zwar grundsatzlich gute
Konsumperspektiven, ein unsicheres (umwelt-)politi-
sches und wirtschaftliches Umfeld hinterlassen bei
Verbrauchern und Unternehmen aber ihre Spuren.

Baudynamik lasst nach

Die im Herbst saisoniibliche Lageaufhellung im Bau
fallt in diesem Jahr mit nur einem Punkt Zuwachs im
Vergleich zum Friihsommer vergleichsweise schwach
aus. Im Vergleich zum Vorjahresherbst geht der
Saldo um sieben Punkte zuriick. Mit dem aktuellen
Lagesaldo von 63 Punkten laufen die Geschifte der

Bauwirtschaft zwar weiter auf einem sehr guten Ni-
veau, mit der Baubranche relativ eng verbundene
Branchen wie Architekturbiiros und die Gebdudebe-
treuung konnen jedoch weiter vom Bauboom profi-
tieren (Lagesaldo: 55 Punkte, Friihsommer: 56 bzw.
Lagesaldo: 55 Punkte, Friithsommer: 52 Punkte). Im
Wohnungsbau werden weitere Zuwadchse unter an-
derem durch steigende Grundstiickspreise begrenz-
ter. Der Wirtschaftsbau leidet bereits unter der Ein-
triibung des Investitionsklimas. Die erhofften Im-
pulse beim 6ffentlichen Bau schlagen sich vor allem
aufgrund fehlender Planungskapazitaten bislang be-
grenzt in konkreten Auftragen nieder. Nicht zuletzt
der Fachkraftemangel erschwert den Architektur-
und Ingenieurbiiros ihr Leistungsangebot (Saldortick-
gang von elf Punkten im Vergleich zum Herbst
2018).
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Geschaftserwartungen der Unternehmen

Mit welcher Entwicklung rechnen Sie fiir Ihr Unternehmen

in den kommenden 12 Monaten?
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Ausblick verfinstert sich

Die Geschiftserwartungen der Unternehmen erleiden einen deutlichen Einbruch. Nachdem zundchst vornehm-
lich die Erwartungen in der exportorientierten Industrie zuriickgingen, erfasst der Riickgang mehr und mehr
die binnenorientierten Dienstleister, den Handel und sogar das Baugewerbe. Zudem ist die Finanzwirtschaft
abermals betroffen. Insbesondere die weltweit aktiven Mittelstidndler (ab 200 Mitarbeiter) und GroBunterneh-
men (mehr als 1.000 Mitarbeiter) sind verunsichert. So hiufig wie noch nie seit Erhebungsbeginn 2010 sehen

die Unternehmen wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen als Risiko fiir ihre Geschaftsentwicklung.

Nur noch 16 Prozent der Unternehmen erwarten in
den kommenden Monaten bessere Geschafte. 23
Prozent rechnen mit einem Riickgang. Der daraus re-
sultierende Saldo aus ,besser” minus ,schlechter”
Meldungen liegt mit minus sieben Punkten deutlich
im negativen Bereich. Noch im Friihsommer lag der
Wert bei einem Saldo von 5 Punkten. Er ist damit
unter den langjdhrigen Durchschnitt von flinf Punk-
ten gesackt. Immerhin 61 Prozent der Unternehmen
erwarten keine Verdnderung der Geschaftstatigkeit.

Industrie besonders zuriickhaltend

Die Geschaftserwartungen des verarbeitenden Ge-
werbes sinken zum fiinften Mal in Folge. Der Saldo
sinkt um 16 Punkte gegeniiber der Vorumfrage und
sogar um 27 Punkte gegeniber der Vorjahresum-
frage. Der Riickgang ist damit im Vergleich der Wirt-

schaftszweige am deutlichsten. Neben den auB3en-
wirtschaftlichen Herausforderungen kommen struk-
turelle Fragen immer starker zum Vorschein. Der eng
mit der Industrie verbundene GroBhandel ist ebenso
negativ gestimmt (Saldoriickgang um 16 auf minus
elf Punkte). Der GroBhandel ist eine der ersten Bran-
chen, die konjunkturelle Durststrecken spiiren. Dieje-
nigen Unternehmen, die mit einer Verschlechterung
ihrer Geschaftsaussichten rechnen, betrachten die
Inlandsnachfrage als groBtes Risiko (65 Prozent). In-
ternationale Handelskonflikte, der Brexit und die
schwachelnde Weltkonjunktur verunsichern die Un-
ternehmen zusehends und lassen sie Entscheidungen
ber Investitionen iiberdenken. Dazu passt, dass so
viele Industrieunternehmen wie nie die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen als Risiko nennen
(47 Prozent).

Geschaftserwartungen der Unternehmen - in punkten
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Geschaftserwartungen der Unternehmen (in Prozent, Saldo in Punkten)

besser gleichbleibend schlechter Saldo
Herbst 2017 25 64 11 14
Jahresbeginn 2018 27 64 9 18
Friihsommer 2018 26 65 9 17
Herbst 2018 22 67 11 11
Jahresbeginn 2019 22 63 15 7
Friihsommer 2019 21 63 16 5
Herbst 2019 16 61 23 -7

Besonders deutlich fallt der Riickgang der Geschafts-
erwartungen bei den Vorleistungs- und Investitions-
gliterproduzenten aus (Saldoriickgang jeweils um 19
auf minus 20 bzw. minus 19 Punkte). In der Metall-
erzeugung und -bearbeitung (Saldo minus 35
Punkte), im Maschinenbau (Saldo minus 25 Punkte)
und im Kraftfahrzeugbau (Saldo minus 24 Punkte)
tatige Unternehmen bilden hier die Schlusslichter.
Das liegt auch daran, dass die wirtschaftspolitischen
Unsicherheiten fiir diese international ausgerichte-
ten Unternehmen durch Handelskonflikte sehr hoch
sind. Haufig fehlt es derzeit nicht nur an der Nach-
frage. Die Ausgestaltung der Zuliefererketten wird
immer komplexer.

Insbesondere Investitionsgliterproduzenten erwarten
aufgrund der gesunkenen Investitionsbereitschaft -
hierzulande und weltweit - schlechtere Geschafte.
Dazu kommen strukturelle Herausforderungen und
Transformationen: Industrie 4.0, Digitalisierung und
Technologiednderungen, nicht zuletzt die Umstel-
lung auf neue Antriebstechnologien im Kraftfahr-
zeugbau. Die Folgen fiir die Geschaftsmodelle sind
fiir die Betriebe aktuell schwer abschatzbar. Klar ist,
dass die Anderungen Kosten und Unwigbarkeiten u.
a. fiir die Automobilindustrie mit sich bringen. Ganze
Geschaftsmodelle, vor allem von Zulieferern, werden
neugestaltet. Hinzu kommt, dass genau jenen fiir
eine Umstellung sehr wahrscheinlich die ndtige Fi-
nanzierung fehlen wird: In der klassischen bankba-
sierten Finanzierung schranken die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen die Spielrdume der kreditgeben-
den Wirtschaft immer weiter ein und Zulieferer ha-
ben zumeist keinen Kapitalmarktzugang.

Auch den groBen Serviceunternehmen macht der
Riickgang in der Industrie zu schaffen. Unter ihnen
befinden sich viele unternehmensnahe Dienstleister,
zum Beispiel in Verkehr und Lagerei, die ihre Ge-
schaftserwartungen im Vergleich zur Vorumfrage

deutlich zuriickgesetzt haben. (Friihsommer 2019:
minus vier Punkte, Herbst 2019: minus 20 Punkte).

Auf-Bau oder Ab-Bau?

Auch beim Bau - bisher ein Garant fiir eine stabile
Binnenwirtschaft und damit konjunkturelle Entwick-
lung - verschlechtern sich die Erwartungen im Ver-
gleich zum Friihsommer deutlich und nehmen eben-
falls im Vergleich zum Vorjahr merklich ab (aktueller
Saldo: minus vier Punkte; Vorumfrage elf Punkte;
Vorjahr neun Punkte). Vor allem der Wirtschaftsbau
spiirt bereits Auswirkungen der schwachelnden Kon-
junktur in der Industrie. Beim Wohnungsbau gibt es
dagegen weiterhin eine groBe Dynamik. Die MaB-
nahmen der Bundesregierung hinsichtlich Baukin-
dergeld, Sonderabschreibungen fiir Mietwohnungs-
bauten und steuerliche Entlastungen sowie die
glinstigen Zinskonditionen flihren in dieser Baubran-
che zu im Vergleich gesehen stabilen Geschaftsaus-
sichten.

Dienstleister wackeln

Auch die Dienstleistungsbranche blickt zurlickhal-
tender in die Zukunft (Saldo minus drei nach zuvor
sieben Punkten) - wenn auch weniger pessimistisch
als die Gesamtwirtschaft. Die unternehmensnahen
Dienstleister in der Lagerhaltung (Saldo -29 Punkte),
Dienstleister fiir den Luft- und Landverkehr (Saldo -
25 Punkte), Unternehmen aus dem Bereich der Uber-
lassung von Arbeitskréften (Saldo -22 Punkte) und
das Kreditgewerbe (Saldo -41 Punkte) schauen be-
sonders skeptisch auf die kommenden Monate. Posi-
tive Impulse kommen derzeit noch von IT-Dienstleis-
tern (Saldo 18 Punkte), der Medien- und Filmwirt-
schaft (Saldo 17 Punkte) sowie von Versicherungen
(Saldo 19 Punkte) und Wirtschaftspriifern (13
Punkte).
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Geschaftsrisiken - in Prozent; Mehrfachnennungen maglich; *Export-Industrie
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Herbst 2017 37 33 10
Jahresbeginn 2018 33 27 10
Friihsommer 2018 34 30 10
Herbst 2018 34 33 9
Jahresbeginn 2019 38 37 9
Friihsommer 2019 42 43 9
Herbst 2019 46 50 9

Binnenorientierte Unternehmen optimistischer

Wahrend der auBenpolitische Gegenwind der Indust-
rie die Exportaussichten einbremst, profitieren dieje-
nigen kleinen und mittelstandischen Unternehmen,
die mehr inlandsorientiert sind, von der noch robus-
ten Binnennachfrage. So haben Unternehmen mit 1-
19 und 20-199 Beschiftigten bessere Geschiftser-
wartungen als jene mit Gber 200 Mitarbeitern. Kon-
sumnahe Dienstleister und der Einzelhandel profitie-
ren weiterhin von einer Beschaftigung auf Rekordni-
veau und der positiven Entwicklung der Realeinkom-
men. Allerdings kommen auch hier erste Zweifel
tiber die zukiinftigen Geschifte auf (Einzelhandel:
Saldoriickgang um fiinf auf minus zwei Punkte).
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40 56 18 30 38
42 60 13 32 38
42 61 14 30 37
41 62 14 34 39
43 61 11 36 41
42 59 9 32 40
40 56 9 32 45

Nachfragesorgen nehmen weiter zu ...

Deutlich mehr Unternehmen sehen die nachlassende
Inlandsnachfrage als Risiko fiir ihre Geschaftsent-
wicklung (46 nach 42 Prozent Vorumfrage und 34
Prozent in der Vorjahresumfrage). Vor allem in der
Industrie sorgen sich inzwischen 57 Prozent der Un-
ternehmen um den Absatz ihrer Produkte im Inland -
20 Prozentpunkte mehr als noch vor einem Jahr.
Auch im Dienstleistungssektor nehmen die Sorgen in
der Breite zu - wenn auch weniger deutlich (40 nach
37 Prozent). Sogar beim bisher optimistischen Bau
triibt die Inlandsnachfrage die Erwartungen der Un-
ternehmen. 32 Prozent (nach zuletzt 27 Prozent) be-
trachten sie inzwischen als Risiko. Zugenommen hat
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Héaufigste Freitextantworten zum Geschéftsrisiko ,Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen”

im Bau auch die Sorge um die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen (35 nach zuletzt 29 Prozent,
und 27 Prozent in der Vorumfrage). Regulierungen
am Wohnungsmarkt werden hier als Risiko einge-
schatzt. Dennoch bleibt der Fachkraftemangel in der
Baubranche bei konstanten 79 Prozent das mit Ab-
stand groBte Risiko.

.. und Wirtschaftspolitik bremst

Bei den eingetriibten Geschaftserwartungen blicken
viele Unternehmen mit Sorge auf die Wirtschaftspo-
litik. Mittlerweile sehen 45 Prozent (Vorumfrage: 40
Prozent) der Unternehmen in den wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen ein Risiko fiir ihre Ge-
schaftsentwicklung - ein Hochstwert seit Beginn der
Fragestellung im Jahr 2010. Im internationalen
Wettbewerb droht der heimische Standort ins Hin-
tertreffen zu geraten. In den knapp 6.000 Frei-
textantworten nennen die Unternehmen besonders
haufig die im internationalen Vergleich hohe Steuer-
belastung und die Biirokratiekosten als Belastung.
Auch die Umweltpolitik und strukturelle Veranderun-
gen in der Automobilindustrie - hin zur Elektromobi-
litdt - werden vielfach als Risiken genannt. Die Un-
ternehmen sind vielfach in Sorge, dass die Klima-
schutzgesetzgebung zur Belastung gerade im inter-
nationalen Wettbewerb wird.

Internationale Verunsicherung

Verwerfungen in der internationalen Handelspolitik
erhdhen die Unsicherheiten der Unternehmen und
stellen Investitionsentscheidungen in Frage. Gerade
in der Industrie schrauben die Unternehmen ihre Ex-
porterwartungen deutlich zuriick (Exportsaldo: mi-
nus zwélf Punkte, Friihsommer: zwei Punkte). Beson-
ders die auslandsaktiven Investitionsgiiterproduzen-
ten reduzieren merklich ihre Exporterwartungen (um
18 auf minus 13 Punkte), allen voran der Maschi-
nen- und Kraftfahrzeugbau (minus 20 bzw. minus 19
Punkte nach zwei bzw. null Punkten). Vor dem Hin-
tergrund des aktuellen Handelskonflikts werden so-
wohl die USA als auch China besonders haufig als
Griinde fiir wirtschaftspolitischen Bauchschmerzen
genannt. Kurz vor dem avisierten Austrittsdatum 31.
Oktober 2019, riickt auch der Brexit als Geschaftsri-
siko noch stérker in den Fokus der Unternehmen.
Zum Zeitpunkt der Befragung war weiterhin keine
Regelung lber ein mogliches Austrittsabkommen des
Vereinigten Konigreichs aus der EU in Sicht. Insofern
bleibt die Sorge der Unternehmen mit Blick auf ihre
zukiinftigen Geschéaftsbeziehungen groB.
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Geschaftsrisiken -in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Export-Industrie
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DIHK-Konjunkturklimaindikator

Die Unternehmen bewerten ihre Geschaftslage und ihre Geschaftserwartungen deutlich negativer. Der DIHK-
Klimaindikator als Mittel beider GréBen (siehe Methodik) geht daher zuriick.

DIHK-Konjunkturklimaindikator

e Konjunkturklimaindikator Langjahriger Durchschnitt = 108
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DIHK-Konjunkturklimaindikator

(geometrisches Mittel aus Geschiftslage und Geschaftserwart

Industrie Bau Handel Dienstleister Gesamt
Herbst 2017 132,2 133,1 121,1 1274 128,6
Jahresbeginn 2018 1382 136,5 123,0 130,6 132,2
Frithsommer 2018 135,1 138,8 119,6 129,8 130,2
Herbst 2018 1283 136,1 1179 1273 126,9
Jahresbeginn 2019 123,1 1339 115,6 1251 123,7
Friihsommer 2019 116,3 1341 1144 1211 119,5
Herbst 2019 99,3 125,1 106,5 114,4 110,0
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Exporterwartungen der Unternehmen

Mit welcher Entwicklung der Exporte rechnen Sie fiir
Ihr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten?
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Gebremste Weltwirtschaft trifft Exporte

Der Saldo der Exporterwartungen in der Industrie féllt deutlich in den negativen Bereich. So viele Unterneh-
men wie noch nie seit der letzten Wirtschafts- und Finanzkrise nennen die schleppende Auslandsnachfrage
als Risiko fiir die kiinftige Geschaftsentwicklung. Wachsender Protektionismus auf zahlreichen Markten, es-
kalierende Handelskonflikte und der Brexit sorgen fiir schwache Ausfuhrerwartungen.

Exporte unter Druck

Die Exporterwartungen der Unternehmen brechen
deutlich ein. Nur noch knapp jedes fiinfte Unterneh-
men rechnet mit steigenden Ausfuhren. Im vergan-
genen Jahr waren es noch rund ein Drittel der Be-
triebe. 31 Prozent erwarten dagegen nun Riickgdnge
bei ihren Ausfuhren. Damit Gberwiegt der Anteil der
Unternehmen mit geringeren Exporterwartungen
zum ersten Mal seit der Finanz- und Wirtschaftskrise
2009. Der resultierende Saldo ist mit minus 12 Punk-
ten deutlich unter den Schnitt der letzten Jahre (20
Punkte) gefallen.

Weltweiter Protektionismus bremst Geschéfte
aus

Grund fiir die niedrigen Erwartungen aus Auslands-
geschaft sind die zahlreichen internationalen Han-
delskonflikte, deren Zdlle und SanktionsmaBnahmen

sich bereits deutlich in den Auftragsbiichern - auch
bei Abbestellungen - bemerkbar machen. Da eine Lo-
sung der Konflikte - sei es zwischen den USA und
Europa oder den USA und China - kurzfristig nicht in
Sicht ist, bleibt zudem eine groBe Verunsicherung
liber die zukiinftige Gestaltung der Lieferketten be-
stehen. Dementsprechend wird das Geschaftsrisiko
Auslandsnachfrage mit 50 Prozent haufiger genannt
als je zuvor seit Beginn der Erhebung in dieser Um-
frage. Zudem nennt ein um sieben Prozentpunkte
hoherer Anteil an Industrieunternehmen als im Friih-
sommer die wirtschaftspolitischen Rahmenbedin-
gungen als Risiko (47 Prozent nach 40 Prozent).

Bereits seit Jahren gibt es im Welthandel eine Zu-
nahme von protektionistischen MaBnahmen, die den
Austausch von Giitern und Dienstleistungen beein-
trachtigen. Die EU und die USA verhandeln zwar
mittlerweile Gber Erleichterungen im Handel. Aus-
gleichszdlle aufgrund der Entscheidung der Welt-
handelsorganisation (WTQO) im Airbus-Fall und

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - in punkten
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Exporterwartungen der Industrieunternehmen (in Prozent, Saldo in Punkten)

héher gleichbleibend geringer Saldo

Herbst 2017 34 57 9 25
Jahresbeginn 2018 38 55 7 31

Friihsommer 2018 33 58 9 24
Herbst 2018 30 57 13 17
Jahresbeginn 2019 28 57 15 13
Friihsommer 2019 24 54 22 2

Herbst 2019 19 50 31 -12

Strafzélle auf Stahl und Aluminium sowie die Ge-
genmaBnahmen der EU sind jedoch in Kraft. Zusdtz-
lich drohen hohere US-Zélle auf Automobile. Her-
steller von Kraftfahrzeugen und ihre Zulieferer sind
deshalb mit einem Saldo von minus 19 Punkten auch
besonders skeptisch mit Blick auf ihre zukiinftigen
Exporte.

Weltkonjunktur stottert

Neben den direkten Auswirkungen fiir Unternehmen
durch Zglle oder Sanktionen sorgen sich die Unter-
nehmen vor allem um Bremseffekte auf das globale
Wachstum. Die USA und China machen gemeinsam
gut ein Drittel der Weltwirtschaftsleistung und ein
Flinftel des Welthandels aus. Die WTO als der
Schiedsrichter im weltweiten Handel fallt derzeit als
Konfliktldser aus. Dabei sind bedeutende Absatz-
markte der deutschen Exportwirtschaft auBerhalb

der EU nur durch Regeln der WTO mit Europa ver-
bunden - zum Beispiel USA, China, Russland oder
Brasilien.

Konjunkturell hat sich das globale Umfeld bereits
verschlechtert. In Europa wachsen viele Staaten der
Eurozone langsamer. Auf der Habenseite steht der-
weil noch immer die dynamische wirtschaftliche
Entwicklung in mittel- und osteuropaischen EU-
Staaten und in vielen asiatischen Schwellenlandern.
In China und den USA dagegen mehren sich die An-
zeichen fiir eine langsamere Gangart. Vor allem die
Schwiéche vieler Industrieldnder sorgt fiir Zuriickhal-
tung bei Investitionen und damit einer geringeren
Nachfrage nach deutschen Produkten.

Sorgen um den Wechselkurs bleiben gering

Von den exportierenden Industrieunternehmen sehen
lediglich neun Prozent in der Entwicklung der Wech-
selkurse ein Risiko fiir ihre Geschafte. Ein Grund

Handelsgewichteter Wechselkurs und Konjunkturrisiko Wechselkurs

Handelsgewichteter Wechselkurs e Risiko "Wechselkurs" (Exportorientierte Industrie)
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hierfiir ist die aktuell stabile Entwicklung des Euro-
AuBenwerts. Das Risiko eines schwankenden Wech-
selkurses tritt derzeit vielmehr aufgrund anderer Ri-
siken, wie zum Beispiel Zdlle, die mit héheren Kosten
verbunden sind, in den Hintergrund.

Unternehmen aller Grof3enklassen erwarten Ex-
portriickgang

Der deutliche Riickgang der Exporterwartungen trifft
Unternehmen aller GroBen. Deutlich verschlechtert
haben sich die Exportaussichten der GroBunterneh-
men mit mehr als 1.000 Beschéftigten. Der Saldo
sinkt von positiven 18 Punkten auf minus sieben
Punkte. Diese oftmals in vielen Weltregionen aktiven
Unternehmen treffen die internationalen Herausfor-
derungen mittlerweile auf vielen Markten. Auch weil
aufgrund der wirtschaftlichen Abschwachung in na-
hezu allen Weltregionen ein in der Vergangenheit
stattfindender Ausgleich zwischen gut und schlech-
ter laufenden Markten bei vielen Unternehmen kaum
noch maoglich ist. Im Mittelstand und bei kleineren
Unternehmen ist ebenfalls ein deutlicher Riickgang
zu verzeichnen. Alle GroBenklassen haben erstmals
seit Friihsommer 2009 wieder einen negativen Saldo
der Exporterwartungen. Damit zieht sich der erwar-
tete Exportriickgang durch die gesamte Breite der
Industrie.

Betrachtet man die industriellen Hauptgruppen, so
sind es die Investitionsgiiterproduzenten mit dem
groBten Riickgang bei den Exporterwartungen. Der
Saldo sinkt von fiinf auf minus 13 Punkte. Auch die
Vorleister schatzen die Ausfuhren deutlich negativer
ein (Saldoriickgang von minus fiinf auf minus 17
Punkte). Grund hierfir ist die geringere Dynamik bei
den weltweiten Investitionen aufgrund der Abkiih-
lung der Weltwirtschaft und der Unsicherheiten im
Handel. Lediglich die Produzenten von Ge- und Ver-
brauchsgltern halten sich bei ihren Einschatzungen
noch im positiven Bereich. Der Saldo ist mit fiinf
Punkten aber ebenfalls ein neuer Tiefpunkt seit
20009.

Nahezu alle Branchen erreichen ein Zehn-Jahres-Tief
bei ihren Exporterwartungen. Sowohl Unternehmen
im Maschinenbau (Saldo minus 20 Punkte) als auch
Betriebe der Elektrotechnik (Saldo minus sechs
Punkte) rutschen in den negativen Bereich. Die che-
mische Industrie bewertet die Entwicklung der glo-
balen Konjunktur ebenfalls pessimistischer, rutscht
mit einem Saldo der Exporterwartungen von null
Punkten aber im Vergleich zu anderen Sektoren im-
merhin nicht in den negativen Bereich (Vorumfrage
neun Punkte; Vorjahr 19 Punkte).

Exporterwartungen nach Industriehauptgruppen -in punkten
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Blick in die Weltregionen

Die Einschatzungen basieren unter anderem auf den Berichten der 140 deutschen Auslandshandelskammern
(AHK), Delegationen und Reprédsentanzen in 92 Landern sowie den Unternehmensantworten in der weltweiten Be-

fragung des AHK World Business Outlook.

Weltwirtschaft ohne Dynamik

Die globalen Handelskonflikte sorgen fiir Planungs-
unsicherheit. Sie bremsen weiterhin den weltweiten
Handel von Giitern und damit die globale Konjunk-
tur. Der Welthandel fallt damit als Treiber des welt-
weiten Wachstums aus. Die Nachfrage nach deut-
schen Produkten sowie Investitionsglitern sinkt und
die deutschen Unternehmen im Ausland erwarten
schlechtere Geschafte in den kommenden zwdlf Mo-
naten. Die Abkiihlung der weltweiten Wirtschafts-
leistung zeigt sich in nahezu allen Regionen der
Welt. Sie wird zusatzlich verstarkt durch binnenori-
entierte Nachfrageprobleme oder Wirtschaftskrisen
in einzelnen Landern. GroBe Wirtschaftsraume wie
die EU oder China setzen derzeit keine Impulse fiir
die Wirtschaftsentwicklung. In den USA laufen die
Effekte der Unternehmenssteuerreform aus und die
handelspolitischen Herausforderungen zeigen sich
auch im verlangsamten BIP-Wachstum der Vereinig-
ten Staaten. Die schwachen Zahlen der Industrieldan-
der bekommen nun auch einige Entwicklungs- und
Schwellenldndern zu spiiren.

Europa mit schwachem Wachstum

Die EU-Lander wachsen 2019 mit 1,5 Prozent im
Vergleich der Weltregionen nur unterdurchschnitt-
lich. Von den zunehmenden Handelskonflikten ist die
EU auch immer mehr direkt betroffen. Spanien setzt
mit Wachstumsraten {iber zwei Prozent die im euro-
paischen Vergleich iiberdurchschnittlichen Entwick-
lung fort, kann aber auch nicht ganz das schwierige
internationale Umfeld abschiitteln. Die griechische
Wirtschaft wéchst trotz schwacher Binnennachfrage
um rund zwei Prozent. Der langsame Aufstieg kann
aber noch nicht die durch die Krise verursachten
Herausforderungen wie eine hohe Arbeitslosigkeit
ausgleichen. ltalien ist mit einem Nullwachstum der-
zeit das Schlusslicht in der EU. Der Konsum bleibt
schwach und Investitionen werden wegen Unsicher-
heiten aus dem In- und Ausland zuriickgehalten. Die
staatliche Schuldenlast ist weiterhin hoch und tiber

den wirtschaftspolitischen Kurs herrscht Ungewiss-
heit. Die Visegrad-Lander wachsen weiterhin {iber-
durchschnittlich im EU-Vergleich. Neben der gene-
rellen Konjunktureintriibung bremst in dieser Region
der akute Fachkraftemangel weiteres Wachstum.

Brexit sorgt weiterhin fiir Unsicherheit

Trotz der vielen weltweiten Handelskonflikte kann
Frankreich ein Wachstum von knapp tiber einem Pro-
zent ausweisen. Die gute Binnennachfrage wird von
Konsum und Investitionen gestiitzt. Ein drohender
Brexit und die Abkiihlung des Wachstums in der EU
verhindern allerdings héhere Wachstumsraten. Im
Vereinigten Kdnigreich (UK) setzt sich die Verlangsa-
mung des Wirtschaftswachstums fort. Aufgrund des
weiterhin unklaren Brexits sind Unternehmen aus
dem In- und Ausland zuriickhaltend bei den Investi-
tionen. Bei weiterhin bestehender Unsicherheit tiber
den zukiinftigen Status des UK im weltweiten Han-
del sind kaum Impulse fiir mehr Wachstum zu er-
warten. Bei einem harten Brexit ohne enge Anbin-
dung an die EU und damit hohen Kosten fiir britische
und auch deutsche Unternehmen droht eine noch
wesentlich starkere Belastung der Konjunktur im
Land.

Hohe Inflation in Russland und der Tiirkei

Die Wirtschaft in der Tiirkei wird 2019 kaum wach-
sen. Eine hohe Inflationsrate und geringe Investitio-
nen tragen zu der negativen Entwicklung bei. Im-
pulse fiir die Wirtschaft kommen weder aus der Bin-
nennachfrage, unter anderem wegen der steigenden
Arbeitslosigkeit im Land, noch aus dem Ausland. Die
russische Wirtschaft konnte sich zwar mittlerweile
mit positiven Wachstumsraten von ein bis zwei Pro-
zent in den vergangenen Jahren stabilisieren, ein
deutlich starkeres Wachstum ist aber nicht zu er-
warten. GroBe Investitionsprogramme zeigen nur
langsam Wirkung. Die Wirtschaft hat neben struktu-
rellen Fragen und einer hohen Inflationsrate mit den
Folgen der Sanktionen zu kdmpfen, die das Wachs-
tum deutlich bremsen.
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Abkiihlung auch in China

Laut offizieller Wachstumszahlen aus China entwi-
ckelt sich das Land leicht schwacher als noch in den
vergangenen Jahren. Von einer Abkiihlung berichten
auch die deutschen Unternehmen vor Ort, wenn-
gleich es derzeit keine Krisenstimmung gibt und das
Wachstum im weltweiten Vergleich auf hohem Ni-
veau bleibt. Chinesische und auch viele deutsche
Unternehmen sind direkt vom Handelskonflikt mit
den USA betroffen. Die chinesische Regierung ver-
sucht mit fiskalpolitischen Eingriffen die Wirtschaft
zu stiitzen. In Japan setzt sich das langsame Wirt-
schaftswachstum fort. Zu den binnenorientierten
Herausforderungen wie dem Fachkraftemangel kom-
men die internationalen Handelskonflikte hinzu, vor
allem der US-China-Konflikt. Wie auch Deutschland
sind japanische Unternehmen von der weltweit ge-
ringeren Nachfrage nach Investitionsgiitern betrof-
fen. Impulse fiir die Wirtschaft erhofft man sich
durch das Handelsabkommen mit der EU sowie die
olympischen Spiele in Tokio im kommenden Jahr.

Die Wachstumsraten der indischen Wirtschaft geben
leicht nach, sind mit Raten aktuell liber sechs Pro-
zent aber weiterhin deutlich positiv. Nach der Wie-
derwahl von Premierminister Narendra Modi im Mai
dieses Jahres soll dank Steuererleichterungen der
Konsum angekurbelt werden. Herausforderungen im
Land wie die hohe Arbeitslosigkeit und der notwen-
dige Ausbau der Infrastruktur bleiben aber bestehen.
Die suidostasiatischen Lander, wie zum Beispiel die
Philippinen, wachsen im Schnitt weiter auf hohem
Niveau. Mit Vietnam und Singapur hat die EU Han-
dels- und Investitionsabkommen abgeschlossen,
wodurch die Region fiir Unternehmen weiter an Be-
deutung gewinnt.

Licht und Schatten in Afrika und Nahost

Der Iran befindet sich vor allem aufgrund der beste-
henden Sanktionen weiterhin in einer Wirtschafts-
krise. Der Zahlungsverkehr mit dem Land ist trotz
EU-Initiativen eingeschrinkt. Ohne Anderung des
auBenpolitischen Umfelds ist keine Besserung fiir die
Wirtschaft in Sicht. Auch die Ausfuhren in die arabi-
schen Golfstaaten Saudi-Arabien und Vereinigte
Arabische Emirate sind so niedrig wie seit Jahren
nicht mehr. Mit Reformprogrammen der Superlative
versucht Saudi-Arabien seine wirtschaftliche Diversi-
fizierung voranzutreiben und die Abhdngigkeit vom

Ol zu reduzieren. Die Wirtschaft in Agypten kann da-
gegen die positive Entwicklung mit Wachstumsraten
von derzeit mehr als fiinf Prozent fortsetzen. Vor al-
lem die Energiebranche im Land blickt auf erfolgrei-
che Geschafte. Mit rund sechs Prozent im Jahr 2019
hat Kenia eine dhnlich hohe Wachstumsrate wie
viele weitere afrikanische Lander. Der Ausbau der
Infrastruktur und Erldse aus dem Bergbau sorgen fiir
positive Impulse fiir die kenianische Wirtschaft. Die
hohe Schuldenlast des Staates und die hohe Arbeits-
losigkeit bleiben als Risiko aber weiterhin bestehen.
Mit einer Wachstumsrate von knapp tber null Pro-
zent ist das Wachstum in Siidafrika dagegen
schwach. Mehr Investitionen, auch aus dem Ausland,
sind notwendig, um die Wirtschaft langfristig zu
starken. Eine groBe Herausforderung der neuen Re-
gierung ist weiterhin die Bekdmpfung der Korrup-
tion.

Handelskonflikte treffen auch immer mehr die
US-Wirtschaft

Das Wachstum in den USA ldsst langsam nach, das
Land wird in diesem und nachsten Jahr voraussicht-
lich Wachstumsraten von knapp liber zwei Prozent
erreichen. Die positiven Effekte der Unternehmens-
steuerreform laufen aus, da strukturelle Reformen
und die Handelskonflikte bremsen. Dies sorgt fiir
Riickgdnge bei Konsum und Investitionen. Sollten die
Einschrankungen im AuBenhandel langfristig beste-
hen bleiben oder sogar weiter zunehmen, drohen
weitere Riickschlage in der Wirtschaftsentwicklung.
Zudem ist das NFATA-Nachfolgeabkommen USMCA
weiterhin nicht ratifiziert. Das sorgt auch fiir Unsi-
cherheit bei den stark mit dem US-Markt verbunde-
nen Unternehmen in Mexiko. Das mexikanische
Wirtschaftswachstum wird in diesem Jahr mit knapp
tiber null Prozent nur gering ausfallen.

Gedampfte Stimmung in Siidamerika

Die Hoffnungen auf eine konjunkturelle Erholung in
Brasilien haben sich bisher nicht erfiillt. Die Wirt-
schaft wachst lediglich um rund ein Prozent. Vor al-
lem die Industrie schwéchelt. Zudem ist unklar, ob
die Regierung mit ihren wirtschaftspolitischen MaB3-
nahmen nachhaltig erfolgreich ist. Argentinien
steckt weiterhin in der Rezession und hat mit einer
hohen Inflation zu kdmpfen. Dem wirtschaftslibera-
len Kurs des bisherigen Prasidenten Macri wurde mit
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der Wahl im Oktober eine Absage erteilt. Die wirt-
schaftliche Entwicklung Uruguays war in den ver-
gangenen Jahren zwar recht robust, die hohe Abhan-
gigkeit von Argentinien und anderen Lindern in Siid-
amerika macht aber derzeit der dortigen Wirtschaft
zu schaffen. Auch Chile ist stark von der Entwicklung
der Nachbarlander abhangig. Das Wachstum geht
zuriick, betragt aber in diesem Jahr immerhin noch
rund drei Prozent. Trotz der jiingsten Unruhen in Ko-
lumbien steigen die Wachstumsraten erneut, viele
Branchen entwickeln sich trotz des schwierigen in-
ternationalen Umfelds recht erfreulich. Vor allem im
Investitionsbereich sind die Aussichten positiv. Poli-
tische Unsicherheiten in vielen Landern Lateinameri-
kas kdnnen die wirtschaftliche Entwicklung auf dem
Kontinent kurzfristig beeinflussen.
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Investitionsabsichten der Unternehmen

Wie werden sich die Ausgaben |lhres Unternehmens
fiir Investitionen im Inland in den kommenden 12
Monaten voraussichtlich entwickeln?
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Investitionsplane stark riicklaufig

Die Investitionsabsichten der Unternehmen sinken zum fiinften Mal in Folge. Dabei beschleunigt sich der
Riickgang im Herbst noch. Wahrend Ersatzbedarf, Rationalisierung und Umweltschutz stirker in den Fokus
der investiven MaBnahmen riicken, verliert die Kapazitdtsausweitung an Bedeutung. Die auBenwirtschaftli-

chen Rahmenbedingungen schlagen auf die Investitionsneigung der Unternehmen. Zuriickhaltung zeigt sich

in allen Wirtschaftszweigen, vor allem in der Industrie und aber auch im Baugewerbe. Uber alle GroBenklas-
sen hinweg reduzieren sich die Investitionspldne — am stirksten bei den mittelgroBen und groBen Industrie-

unternehmen.

Dynamik lasst spiirbar nach ...

Die Unternehmen reduzieren ihre Investitionsplane
fiir die kommenden 12 Monate erneut und nunmehr
deutlich. Dabei sinkt der Anteil derjenigen Unterneh-
men, die ihre Investitionsbudgets ausweiten wollen,
um fiinf Prozentpunkte auf 26 Prozent, wéahrend die
Anzahl der Unternehmen, die weniger als bisher in-
vestieren wollen, um vier Prozentpunkte auf 21 Pro-
zent steigt. Der daraus resultierende Investitions-
saldo von fiinf Punkten (Vorumfrage: 14 Punkte) ni-
hert sich nun starker dem langjdhrigen Durchschnitt
von minus einem Punkt. Das schwierige internatio-
nale Umfeld, wie z. B. Handelskonflikte etwa zwi-
schen China und den USA hinterlassen bei den In-
vestitionsplanen der deutschen Unternehmen, die
Niederlassungen in beiden Landern haben, aber auch
als Lieferanten von Vor- und Zwischenprodukten ihre

Spuren. Hinzu kommen Unsicherheiten bezlglich der
heimischen Wirtschaftsentwicklung, die ebenfalls In-
vestitionen bremsen.

... besonders in der Industrie

Die Industrieunternehmen missen kréftige Abstriche
bei ihren Investitionspldnen vornehmen: Der Investi-
tionssaldo sackt auf minus vier Punkte (Vorumfrage
zehn Punkte) - schlechter sind deren Plane zuletzt
zu Jahresbeginn 2010 ausgefallen (minus acht
Punkte). Im Vergleich aller Wirtschaftszweige ver-
zeichnet die Industrie den starksten Saldoriickgang
und weist den niedrigsten Saldo auf. Besonders dras-
tisch fallt der Riickgang bei den Investitionsgiiter-
herstellern aus (Saldoriickgang um 18 auf minus
zehn Punkte). Als weltweite Ausriister machen sich
Nachfrageschwankungen bei ihnen rasch bemerkbar.

Investitionsabsichten der Unternehmen - in punkten
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Investitionsabsichten der Unternehmen (in Prozent, Saldo in Punkten)

hoéher gleich bleibend geringer Saldo
Herbst 2017 32 55 13 19
Jahresbeginn 2018 34 54 12 22
Friihsommer 2018 34 53 13 21
Herbst 2018 32 55 13 19
Jahresbeginn 2019 31 54 15 16
Friihsommer 2019 31 52 17 14
Herbst 2019 26 53 21 5

Hauptmotive der Investitionen im Inland

(in Prozent; Mehrfachnennungen maglich

Rationalisierung i:r:cc))?/:'lc(ito_n aKjgzzliﬁtjé Umweltschutz Ersatzbedarf
Herbst 2017 32 33 32 15 64
Jahresbeginn 2018 31 33 33 14 65
Frithsommer 2018 31 32 32 14 64
Herbst 2018 32 32 32 15 64
Jahresbeginn 2019 32 32 31 16 65
Frithsommer 2019 31 33 30 16 64
Herbst 2019 32 32 26 19 65
Auch die Vorleistungsgiiterproduzenten schrauben weniger als bisher investieren wollen, sorgen sich
ihre Investitionspldne merklich zuriick - der Saldo mittlerweile 61 Prozent um die Binnennachfrage
sinkt um 15 auf minus acht Punkte. Sie spiiren die (Friihsommer 2019: 56 Prozent), in der Industrie so-
langsamere Gangart anderer Branchen als erstes. gar 71 Prozent (Friithsommer 2019: 63 Prozent). Mit
Auch die Konsumgiiterbranche nimmt Abstriche bei Sorgen betrachten die Unternehmen zudem auch die
ihren Investitionsplanen vor (sechs Punkte, Vorum- wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen am
frage: 14 Punkte). Standort Deutschland: Mittlerweile sieht von den
Unternehmen, die hierzulande weniger investieren
Deutlich setzen auch die Bauunternehmen an ihren wollen, jedes zweite in den wirtschaftspolitischen
Investitionsbudgets an: Mit fiinf Punkten (nach zu- MaBnahmen ein Risiko - zuletzt waren es 44 Pro-
letzt 17 Punkten) rutscht deren Investitionssaldo auf zent. Vor allem die Energiewende fiihrt bei den Un-
das Niveau vom Herbst 2016 - die iiberdurchschnitt- ternehmen zu Verunsicherung. Sie bewerten diese so
lichen Investitionsplane der letzten Jahre laufen da- negativ wie seit 2015 nicht mehr.2 Hinzu kommt der
mit aus. Auch die Handler und Dienstleister schrau- Einstieg der Bundesregierung in die CO2-Bepreisung,
ben ihre Investitionsplane nach unten, allerdings in was zu weiteren Sorgen mit Blick auf die Entwick-
geringerem, jedoch merklichem Umfang (Saldortick- lung der Energiekosten bei den Unternehmen fiihrt
gang um jeweils sechs Punkte auf vier bzw. zehn und zu Investitionsunsicherheit.
Punkte), wie z. B. die Leasingwirtschaft, die ihre In-
vestitionsplane von 28 auf null Punkte reduziert. Umweltschutz auf Rekordniveau
Auftragsriickgange, Unsicherheiten und Risiken Die Unternehmen wollen erwartungsgemaB vor al-
bremsen Investitionsbereitschaft lem in den Ersatzbedarf (65 Prozent, Vorumfrage: 64
Prozent) investieren. Mehr Gewicht erhalten aller-
Die Entwicklung der Inlandsnachfrage als geschaftli- dings auch die Motive Rationalisierung (32 Prozent,
ches Risiko wird von zunehmend mehr Unternehmen Vorumfrage: 31 Prozent) und der Umweltschutz (19

als Risiko wahrgenommen. Von den Betrieben, die

2 Vgl. Energiewende-Barometer 2019 der IHK-Organisation
Strompreise driicken auf die Stimmung”, Sept. 2019



https://www.dihk.de/presse/meldungen/2019-09-16-energiewende-barometer
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Investitionsabsichten nach Wirtschaftszweigen - in punkten
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Prozent, Vorumfrage 16 Prozent), der sogar ein Re-
kordniveau erreicht. Besonders viele Unternehmen
im Verkehr planen Investitionen aus Umweltschutz-
griinden. (Landverkehr: Anstieg der Nennungen um
drei Prozentpunkte auf 25 Prozent; Verkehrsdienst-
leiser: Anstieg der Nennungen um fiinf Prozent-
punkte auf 25 Prozent, Luftverkehr: Anstieg der Nen-
nungen um 23 Prozentpunkte auf 43 Prozent).

Die Investitionen der Unternehmen in Produktinno-
vationen sind nur leicht riickl4ufig (32 Prozent, Vor-
umfrage 33 Prozent), in der Industrie steigen sie so-
gar etwas an (auf 37 von 36 Prozent). Mit neuen
Produkten, Dienstleistungen und Geschaftsmodellen
.Made in Germany" wollen sich die Unternehmen im
zunehmenden Wettbewerb behaupten und Losungen
zu den drdngenden strukturellen Fragen etwa der Di-
gitalisierung, des demografischen Wandels aber auch
des ressourceneffizienten Wirtschaftens finden.

Kapazitatserweiterungen verlieren an Boden

Immer weniger Unternehmen setzen auf die Erweite-
rung ihrer Kapazitdten (26 Prozent, Vorumfrage: 30
Prozent). Die Sorge, wie sich die Konjunktur hierzu-
lande und anderswo entwickelt, der weiterhin beste-
hende Fachkraftemangel und die wachsenden Unsi-
cherheiten mit Blick auf die wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen lassen die Unternehmen vor-

3 Quelle: DG ECFIN, Eurostat

sichtiger agieren. Im Vergleich der Wirtschafts-
zweige sinkt der Anteil der Kapazitatserweiterungen
in der Industrie am starksten (auf 27 nach 35 Pro-
zent). Hier macht sich die seit einem Jahr kontinu-
ierlich sinkende Kapazitatsauslastung bemerkbar -
sie liegt im 3. Quartal 2019 bei noch 84 Prozent.?

Mittelgrofe und groffe Unternehmen treten
kraftig auf die Bremse

In allen GroBenklassen reduzieren sich die Investiti-
onsabsichten. Merklich miissen vor allem die mittel-
groBen und groBen Unternehmen bei ihren Investiti-
onsbudgets streichen. lhre Investitionssalden redu-
zieren sich auf drei von zuvor 17 Punkten (fiir Unter-
nehmen mit 200-999 Beschiftigte) und auf einen
von zuvor 16 Punkten (fiir Unternehmen ab 1.000
Beschiftigte) - und liegen damit deutlich unter dem
Schnitt der letzten Jahre (elf bzw. 13 Punkte). Ge-
rade mit Blick auf die GroBenordnungen der Investi-
tionen stimmt dies bedenklich. Die Betriebe sorgen
sich besonders um die Entwicklung der inlandischen
Nachfrage (51 bzw. 56 Prozent, Gesamtwirtschaft:
46 Prozent) und um die wirtschaftspolitischen Rah-
menbedingungen (55 bzw. 62 Prozent, im Vergleich
die Gesamtwirtschaft: 45 Prozent), die ihr Handeln
im globalen Umfeld flankieren.
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen

Wie wird sich die Beschdftigtenzahl lhres
Unternehmens im Inland in den kommenden
12 Monaten voraussichtlich entwickeln?
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Beschéftigungsabsichten schwécheln

Die verschlechterten Konjunkturaussichten hinterlassen bei den Beschiftigungsabsichten deutliche Spuren -

groBtes Geschiftsrisiko ist und bleibt jedoch der Fachkriftemangel. Industrieunternehmen sind stark betrof-

fen. Die Beschaftigungssituation im Handel, dem Baugewerbe und dem Dienstleistungssektor bleibt gegen-

wartig weitgehend stabil. Wahrend kleine und mittelstandische Unternehmen unter 200 Mitarbeitern ihre

Stammbelegschaft halten oder sogar neues Personal einstellen wollen, sind gréBere Unternehmen aufgrund

der schlechten Geschaftslage eher zuriickhaltend.

Wahrend immerhin 17 Prozent der Unternehmen in
den kommenden zwdlf Monaten planen, Beschafti-
gung aufzubauen, miissen jedoch 17 Prozent mit ei-
nem Abbau planen. Zwei von drei Unternehmen ha-
ben hingegen nicht vor, in den ndchsten zwdlf Mo-
naten etwas an der aktuellen Beschéftigtenzahl zu
verandern. Der Saldo verringert sich damit zum fiinf-
ten Mal in Folge und sinkt um sechs Punkte (null
nach sechs Punkten im Friihsommer 2019). Die Ein-
stellungsabsichten sind zuletzt zum Jahresbeginn
2010 so zuriickhaltend ausgefallen (minus neun
Punkte). Die Plane liegen insgesamt jedoch weiter
tiber dem langjdhrigen Durchschnitt (minus sechs
Punkte).

Fachkraftemangel weiterhin
Geschaéftsrisiko No. 1

Der Fachkraftemangel ist aus Sicht der Unternehmen
nach wie vor das groBte Geschaftsrisiko (56 Pro-
zent). Bei Unternehmen mit expansiven Beschafti-
gungsplanen liegt der Wert sogar bei 74 Prozent.
Gerade die nach Baubranche sieht sich stark von den
Engpassen im Personalbereich (88 Prozent) sowie
steigenden Arbeitskosten (46 Prozent) betroffen.

Auch fiir Betriebe, die ihren Personalbestand aktuell
unverandert lassen wollen, ist die Knappheit an qua-
lifizierten Fachkraften nach wie vor das groBte Ge-
schaftsrisiko (54 Prozent). Viele Unternehmen verfol-
gen die Strategie, ihre Stammbelegschaft unabhén-
gig von der aktuellen Konjunkturlage zu sichern -

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen - in punkten
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Beschaftigungsabsichten der Unternehmen (in Prozent, Saldo in Punkten)

héher gleich bleibend geringer Saldo
Herbst 2017 22 67 11 11
Jahresbeginn 2018 25 64 11 14
Friihsommer 2018 23 66 11 12
Herbst 2018 22 67 11 1
Jahresbeginn 2019 22 66 12 10
Friihsommer 2019 19 68 13 6
Herbst 2019 17 66 17 0

nicht zuletzt infolge von Erfahrungen mit Stellenbe-
setzungsschwierigkeiten in den letzten Jahren.

Deutliche Zuriickhaltung in der Industrie

Mit Blick auf die Wirtschaftszweige sind es erneut
die Industrieunternehmen, die ihre Beschaftigungs-
absichten am starksten zurlickschrauben missen. Im
Vergleich zum Friihsommer geht der Saldo um ganze
zwolf Punkte auf nunmehr minus zehn Punkte zu-
riick.

Gerade in energie- und arbeitsintensiven Branchen
wie dem Werkzeugmaschinenbau (minus 31 nach
minus neun), der Metallerzeugung und -bearbeitung
(minus 37 nach minus 17) sowie dem Maschinenbau
(minus 14 nach sechs) sehen sich gezwungen, ihre
Plane merklich zu reduzieren. Die weltwirtschaftli-
chen Unsicherheiten, Handelsrisiken und mégliche
Brexit-Folgen machen sich gerade in der internatio-
nal ausgerichteten Industrie deutlich bemerkbar und
schlagen sich starker auf die dortigen Beschafti-
gungsplane nieder.

Fahrzeugbau besonders betroffen

Im Fahrzeugbau miissen die Unternehmen bei ihren
Beschaftigungsplanen mit am starksten auf die
Bremse treten. Das zeigt sich gerade bei den Herstel-
lern von Kraftwagen und Kraftwagenteilen (aktueller
Saldo: -33 Punkte; von -18 Punkten in der Vorum-
frage). Die Umwiélzungen in der Branche hinterlassen
schon jetzt Spuren bei den Beschaftigungsplanen.
Die Beschaftigungsabsichten im Kraftfahrzeugbau
fallen auf ein Niveau, das - abgesehen von der Fi-
nanzkrise - zuletzt im Jahr 2006 erreicht wurde.

Die Hersteller von sonstigen Fahrzeugen, wie Schif-
fen, Ziigen und Flugzeugen, nehmen ihre Einstel-
lungspldne ebenfalls deutlich zuriick, halten ihren
Personalbestand aber noch stabil (aktueller Saldo elf
Punkte nach 31 Punkte in der Vorumfrage).

Beschéftigung bei den Handlern und Dienst-
leistern im Vergleich stabil

Bei den Dienstleistern (drei nach acht Punkten) und
dem Handel (Saldoriickgang um fiinf auf einen
Punkt) ist der Riickgang der Beschaftigungsabsichten
nicht so deutlich wie in der Industrie. Unter dem
Strich diirfte sich der Personalaufbau - wenn auch
verlangsamt - bei den Handlern und Dienstleistern
noch fortsetzen. Gebremst werden die Plane durch
den anhaltenden Fachkrdftemangel. Jedes zweite
Handelsunternehmen und 59 Prozent der Dienstleis-
ter sehen hier ein Risiko.

Gerade der Bereich Gesundheit und Soziale Dienste
ist weniger konjunktursensibel. Vor dem Hintergrund
der demografischen Entwicklung und steigender
Nachfrage nach diesen Dienstleistungen ist die Per-
sonalnachfrage in diesen Branchen weiterhin hoch.
Fachkrafteengpasse sind dort nach wie vor besonders
ausgepragt. Aber auch z. B. Programmierer (Beschéf-
tigungssaldo 34 nach 48 Punkten) und IT-Dienstleis-
ter (35 nach 40 Punkten) sind mit Blick auf die vo-
ranschreitende Digitalisierung trotz schwieriger Kon-
junkturentwicklung immer noch gefragt.

Fachkraftemangel zementiert sich im Bau

Auch die in den vergangenen Jahren expansive Be-
schaftigungssituation in der Bauwirtschaft verliert
aktuell an Schwung (vier nach elf Punkten). In dieser
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Beschaftigungsabsichten nach Wirtschaftszweigen - in punkten
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Branche ist jedoch nach wie vor Personalaufbau ge-
plant und im Vergleich der Wirtschaftszweige macht
der Fachkraftemangel den Bauunternehmen am
meisten zu schaffen: Betriebe, die zusatzliche Stellen
schaffen mdchten, sehen darin sehr viel haufiger ein
Geschaftsrisiko (88 Prozent).

Beschéftigungsabbau bei Privatbanken nimmt
deutlich ab

Die Beschaftigungsplanungen im Bereich Finanz-
und Versicherungsdienstleistung verschlechtern sich
nur geringfligig. Im Kreditgewerbe bleibt der Saldo
im Vergleich zur Vorumfrage insgesamt gleich nega-
tiv (minus 44 Punkte). Ein Blick in die drei Sdulen of-
fenbart jedoch systematische Unterschiede zwischen
den Privatbanken (minus 6 nach minus 23) auf der
einen Seite und den Instituten des Sparkassen- (mi-
nus 69 nach minus 66) und Genossenschaftssektors
(minus 38 nach minus 31) auf der anderen Seite. Die
Beschaftigungsabsichten der Banken sind somit zwar
weiterhin negativ, jedoch scheint die Konsolidierung
der letzten Jahre bei den privaten Banken so weit
fortgeschritten zu sein, dass der mehrjahrige Perso-
nalabbau etwas an Fahrt verliert.
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Groflere Unternehmen sind zuriickhaltender

Die Unternehmen sehen sich iiber alle GroBenklassen
hinweg gezwungen, Abstriche bei ihren Einstellungs-
planen zu machen. Wahrend Unternehmen zwischen
200 und 499 (minus zehn nach einem Punkt) bzw.
bis 1.000 Beschiftigten (minus 13 nach minus flinf
Punkten) ihre Personalpldne deutlich reduzieren, fallt
die Abnahme bei Kleinstunternehmen unter zehn
Mitarbeitern (eins nach vier Punkten) aber auch bei
mittelstandischen Betrieben mit weniger als 200 Be-
schiftigten (zwei nach acht Punkten) geringer aus.
Hier bleiben die Salden im positiven Bereich und da-
mit deutlich (iber dem langjdhrigen Durchschnitt
(minus sechs Punkte). Zum einen zeigt sich hier, dass
gerade groBere Industrieunternehmen besonders von
der konjunkturellen Eintriibung liber die AuBenwirt-
schaft betroffen sind. Zum anderen mdgen Probleme
bei der Stellenbesetzung in der Vergangenheit bei
KMU eine Rolle spielen. Diese stellen zwar aufgrund
ihrer Gr6Be weniger oft Personal ein. Gleichzeitig
gestaltet sich die Mitarbeitersuche teilweise schwie-
rig. Der Anteil, der den Personalstamm konstant hal-
ten mdochte, ist bei kleinen Unternehmen besonders
hoch.
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Konjunktur in den Wirtschaftszweigen

Industrie

Die Industrieunternehmen bewerten ihre Lage im
Vergleich der Wirtschaftszweige nunmehr am
schlechtesten. Das gleiche Bild zeigt sich auch bei
den Erwartungen - auch hier zeigt sich die Industrie
duBerst skeptisch. Die Entwicklung der heimischen
und ausldndischen Nachfrage sowie die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen machen immer
mehr Industrieunternehmen zu schaffen. Zudem ver-
schlechtern sich ihre Exporterwartungen angesichts
der Unsicherheiten mit Blick auf den Brexit und des
wachsenden Protektionismus weiter. Insgesamt will
die Industrie in den kommenden zw6lf Monaten we-
niger investieren und Personal einstellen.

Stimmungstief in der Industrie

Die Lageeinschdtzung in der Industrie verschlechtert
sich weiter - und zwar erheblich. Der Saldo rutscht
auf 16 Punkte (Friithsommer 34 Punkte) und liegt da-
mit deutlich unter dem Schnitt seit 2003 von 25
Punkten. Besonders unzufrieden zeigen sich die Vor-
leistungsgiiterhersteller in ihrer Lageeinschédtzung.
Bei ihnen macht sich eine Konjunkturflaute mit als

Konjunktur in der Industrie - in punkten

- (Geschaftslage

Geschaftserwartungen

erstes bemerkbar. Ihr Lagesaldo sinkt um 22 auf
zehn Punkte. Besonders pessimistisch schitzen die
Metallerzeuger und -bearbeiter ihre Lage ein (minus
14 Punkte, Friihsommer: 21 Punkte). Sie spiiren als
Zulieferer bereits die langsamere Gangart im Ma-
schinen- und Fahrzeugbau (16 bzw. sechs Punkte).

Auch bei den Erwartungen zeigen sich die Industrie-
unternehmen im Vergleich der Wirtschaftszweige am
wenigsten optimistisch (minus 15 Punkte, Friihsom-
mer 2019: einen Punkt). Von der Krisenstimmung
2009 sind sie freilich noch entfernt (Jahresbeginn
2009: minus 46 Punkte), ihre deutlich eingetriibte
Stimmung gibt allerdings Anlass zur Sorge.

Nachfragesorgen dampfen Erwartungen ...

Die Entwicklung der Binnennachfrage wird fiir im-
mer mehr Industrieunternehmen zum gréBten Ge-
schaftsrisiko ihrer wirtschaftlichen Entwicklung. 57
Prozent der Unternehmen (Vorumfrage: 49 Prozent)
machen sich um den Absatz ihrer Produkte hierzu-
lande verstarkt Gedanken. Mit zunehmender Sorge
betrachtet die exportorientierte Industrie zudem, wie
sich die Nachfrage aus dem Ausland - und damit

Investitionsabsichten
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Geschaftsrisiken der Industrie (in Prozent *Export-Industrie)
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Herbst 2017 39 33 8
Jahresbeginn 2018 34 27 8
Friihsommer 2018 34 30 8
Herbst 2018 37 33 8
Jahresbeginn 2019 44 37 8
Friihsommer 2019 49 43 8
Herbst 2019 57 50 7

ihre Absatzméarkte — entwickelt (50 Prozent, Friih-
sommer: 43 Prozent). Globale Handelsverwerfungen
und geopolitische Stérfeuer erhdhen dabei die Unsi-
cherheiten und triiben damit auch die globale Inves-
titionskonjunktur ein. Deshalb schrauben sie ihre Ex-
porterwartungen deutlich zuriick (Exportsaldo: mi-
nus zwdIf Punkte, Friihsommer: zwei Punkte). Beson-
ders die auslandsaktiven Investitionsgiiterproduzen-
ten reduzieren merklich ihre Exporterwartungen (um
18 auf minus 13 Punkte), allen voran der Maschi-
nen- und Kraftfahrzeugbau (minus 20 bzw. minus 19
Punkte nach zwei bzw. null Punkte).

... und Wirtschaftspolitik bremst nach Einschét-
zung der Unternehmen

Mittlerweile sehen 47 Prozent (Vorumfrage: 40 Pro-
zent) der Industriebetriebe in den wirtschaftspoliti-
schen Rahmenbedingungen ein Risiko fiir ihre Ge-
schaftsentwicklung - so viele wie seit Beginn der
Befragung 2010 nicht. Zu den internationalen Unab-
wagbarkeiten kommen Hemmnisse am heimischen
Standort, wie z. B. eine im internationalen Vergleich
uberdurchschnittliche steuerliche Belastung der Un-
ternehmen, die héchsten Energiepreise in Europa o-
der die mangelnde Verfiigbarkeit von Breitband und
Mobilfunk.

Angesichts der schwachelnden Konjunktur werden
von etwas weniger Industrieunternehmen die Ener-
gie- und Rohstoffpreise als geschaftliches Risiko
wahrgenommen (44 Prozent, Friihsommer: 46 Pro-
zent). Allerdings verfestigt es sich in der energiein-
tensiven Industrie als das TOP-Risiko fiir ihre wirt-
schaftliche Entwicklung, vor allem in den Branchen
.Gewinnung von Steinen und Erden, Bergbau" (85
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Prozent, Friihsommer: 80 Prozent), der Chemischen
Industrie (61 Prozent, Friihsommer: 59 Prozent) so-
wie in der ,Glas, Keramik und Steinverarbeitung” (66
Prozent, Friihsommer: 64 Prozent).

Spiirbare Abstriche bei Investitionen und Be-
schéftigung

Die verschlechterten Lage- und Geschéaftserwartun-
gen schlagen sich auch in den Plénen fiir Investitio-
nen und Beschaftigung in den Industrieunternehmen
nieder. Zum fiinften Mal in Folge miissen die Be-
triebe sowohl ihre Investitions- als auch Beschafti-
gungsplane nach unten anpassen. Von den Industrie-
unternehmen, die in den kommenden Monaten we-
niger investieren wollen, planen mittlerweile 46 Pro-
zent, auch weniger Personal einzustellen - im Friih-
sommer 2019 waren es noch 35 Prozent. Die Situa-
tion in der Industrie wird damit zunehmend heraus-
fordernder.

Bei den Investitionsplanen verschlechtert sich der
Saldo auf minus vier (Gesamtwirtschaft: fiinf
Punkte) - schlechter sind die Investitionspline zu-
letzt in der Krise 2009 ausgefallen. Bei den Investiti-
onsmotiven dominieren weiterhin der Ersatzbedarf
und die Rationalisierung; diese legen sogar noch et-
was zu (65 Prozent bzw. 46 Prozent). Kapazititser-
weiterungen hingegen verlieren immer starker an
Bedeutung (27 Prozent, Vorumfrage: 35 Prozent).
Zugleich planen etwas mehr Industrieunternehmen
in den Umweltschutz zu investieren (23 Prozent, Vo-
rumfrage: 22 Prozent) - Giberdurchschnittlich viele in
der Chemie- und Pharmabranche (33 Prozent, Vor-
umfrage: 30 Prozent) im Erndhrungsgewerbe, Tabak-
verarbeitung (30 Prozent, Vorumfrage: 27 Prozent)
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und im Werkzeugmaschinenbau (25 Prozent, Vorum-
frage: 19 Prozent).

Die Investition in neue Produkte bleibt fiir die In-
dustrieunternehmen ein kontinuierlich wichtiges
Thema zur Sicherung ihrer Wettbewerbsfahigkeit
und legt sogar etwas zu (37 Prozent, Frithsommer
2019: 36 Prozent). Vor allem bei den Investitionsgii-
terherstellern gewinnen Produktinnovationen an Re-
levanz (Anstieg auf 44 Prozent von 41 Prozent). Fiir
Hersteller von Datenverarbeitungsgerate und fiir
Elektrotechniker sind neue Produkte mittlerweile der
Hauptgrund fiir ihre Investitionen (59 bzw. 56 Pro-
zent). Auch im Maschinenbau wollen iiberdurch-
schnittlich viele Unternehmen mehr Investitionen in
Innovationen tétigen (42 nach 39 Prozent). Im Fahr-
zeugbau hingegen verliert das Innovationsmotiv et-
was an Bedeutung (44 Prozent nach 50 Prozent). Ein
Alarmsignal: Angesichts der Diskussionen um alter-
native Antriebe, neue Mobilitdtsformen und autono-
mes Fahren steht der Fahrzeugbau unter Druck, Ant-
worten auf diese Herausforderungen zu finden.

Bei ihren Beschaftigungsplanen macht die Industrie
im Vergleich der Wirtschaftszweige deutlichsten Ab-
striche (Saldoverschlechterung um zwdélf auf minus
zehn Punkte, Gesamtwirtschaft: Null Punkte). Vor al-
lem die Vorleister und Investitionsgiterhersteller
missen ihre Personalpldne anpassen (Saldo: minus
16 Punkte, minus neun Punkte), allen voran die Me-
tallerzeuger und -bearbeiter (Saldo: minus 37
Punkte) sowie der Werkzeugmaschinenbau (Saldo:
minus 31 Punkte). Auch die Konsumgiiterproduzen-
ten treten etwas auf die Bremse (Saldo: minus sechs
Punkte) wie z. B. das Textil-, Bekleidungs- und Le-
dergewerbe (Saldo: minus 19 Punkte). Die Pharmain-
dustrie hingegen setzt als einzige Industriebranche
auch weiterhin auf Personalaufbau (Saldoverbesse-
rung um zwei auf 14 Punkte). Die Pharmaunterneh-
men schatzen zudem ihre Lage und Erwartungen -
auch mit Blick auf Investitionen und Export - deut-
lich besser ein als die gesamte Industrie. Der Bedarf
an Medikamenten wachst weltweit, so dass sich hier
vielfaltige Geschaftsmdglichkeiten flir die Pharmain-
dustrie ergeben.
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Baugewerbe

Bau-Hochkonjunktur flacht ab

Die Bauunternehmen beurteilen ihre Geschéaftslage
aktuell leicht besser als noch im Friihsommer (plus
einen Punkt auf 63 Punkte) - das Niveau vom letz-
ten Herbst konnen sie allerdings nicht halten (Veran-
derung minus sieben Punkte). Im Vergleich der Wirt-
schaftssektoren beurteilen die Bauunternehmen ihre
Geschaftslage weiterhin am besten. Die Unterneh-
men verzeichnen nach wie vor hohe Auftragsein-
gange. Abnehmende Antrage fiir Baugenehmigungen
unterstreichen jedoch, dass sich die Geschaftsaus-
sichten perspektivisch eintriiben. Die Erwartungen
zeigen entsprechend nicht nur die fiir den Herbst im
Baugewerbe iibliche Konjunkturabkiihlung. Die
Werte sinken auch deutlich unter den Vorjahreswert
(minus 13 Punkte auf nun minus vier Punkte).

Vier von fiinf Unternehmen sehen im Fachkréfte-
mangel das groBte geschaftliche Risiko fir die kom-
menden Monate. Die Arbeitskosten bleiben als
zweith6chstes Risiko konstant zu Vorumfrage (48
Prozent), wihrend die wirtschaftspolitischen Rah-
menbedingungen (plus fiinf Punkte zur Vorumfrage
auf nun 35 Prozent) und die Inlandsnachfrage (32
Prozent; plus fiinf Punkte zur Vorumfrage) von zu-

Konjunktur im Baugewerbe - in punkten

- (Geschaftslage

Investitionsabsichten

nehmend mehr Bauunternehmen als Herausforde-
rung gesehen werden. Die Investitionsneigung der
Betriebe geht im Vergleich zum Vorjahr deutlich zu-
riick (minus elf Punkte auf jetzt fiinf Punkte), auch
die Beschaftigungsabsichten lassen spiirbar nach
(minus acht Punkte auf jetzt vier Punkte).

Bau stabilisiert Binnenwirtschaft - Dynamik
lasst nach

Das andauernde niedrige Zinsniveau, gestiegene Ein-
kommen sowie ein hoher Beschaftigungsstand und
Zuzug in die Agglomerationsregionen sorgen fiir
weiterhin hohe Nachfrage nach privaten Wohnun-
gen, was sich in den guten Lageurteilen des Hoch-
baus auswirkt (61 Punkte). Allerdings fillt die Lage-
einschatzung im Vergleich zum Vorjahr weniger po-
sitiv aus (Herbst 2018: 71 Punkte). Die Tiefbauunter-
nehmen arbeiten weiterhin viele Auftrage der 6f-
fentlichen Hand zum Ausbau der &ffentlichen Infra-
struktur ab (Saldo 59 Punkte) und legen gegeniiber
dem Friihsommer in ihrer Lageeinschatzung leicht zu
(Plus ein Punkt). Der zum Vorjahreszeitpunkt um
neun Punkte niedrigere Wert, zeigt jedoch auch hier
eine schwachere Dynamik. Fehlende Planungskapazi-
taten in den Kommunen, die unzureichende Auswei-
sung von Gewerbe- und Industrieflichen fiir Unter-

Geschaftserwartungen
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Geschaftsrisiken im Baugewerbe (in Prozent)
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nehmen sowie vielerorts zu lange Planungs- und Ge-
nehmigungsverfahren fiir Gewerbeansiedlungen ver-
hindern, dass neue Standorte entwickelt oder beste-
hende Firmen erweitert werden und hemmen in der

Folge das Wachstum der Baubranche.

Sorgen um die Inlandsnachfrage verdunkeln
den Ausblick

Der Blick auf die ndchsten Monate fallt bei den Bau-
unternehmen deutlich zuriickhaltender aus. Der Er-
wartungssaldo sinkt um 15 Punkte (minus 13 Punkte
zum Vorjahresherbst) auf minus vier Punkte. Insbe-
sondere die Tiefbauunternehmen rechnen mit
schlechteren Geschiften (Saldoriickgang um 25 auf
minus sechs Punkte). Im Ausbaugewerbe sinken die
Erwartungen um 16 auf minus drei Punkte, im Hoch-
bau um zwdlf auf minus vier Punkte. Im Vergleich
der Wirtschaftszweige liegt der Bau zwar iiber den
Werten von Industrie und Handel. Jedoch treibt die
Investitionszuriickhaltung gerade in der Industrie die
Sorge um eine Verschlechterung beim Wirtschafts-
bau. Die Investitionsneigung des Baugewerbes geht
binnen Jahresfrist ebenfalls deutlich zurlick (um elf
Punkte). Die Sorgen um die Inlandsnachfrage, ge-
nannt von 32 Prozent der Baubetriebe, schlagen be-
reits auf die Investitionsaktivitdten durch. Im Tiefbau
sind es sogar 36 Prozent (neun Prozentpunkte mehr
als in der Vorumfrage), im Hochbau sind es 34 Pro-
zent. Die Einstellungsabsichten in der Bauwirtschaft
sinken im Vorjahresvergleich um acht Punkte, blei-
ben allerdings im positiven Bereich (vier Punkte).

Arbeitskosten
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Fachkraftemangel bremst Geschéfte

In der gegeniiber dem Vorjahr verschlechterten aber
weiterhin auf sehr hohem Niveau befindlichen Ge-
schaftslage der Bauunternehmen bereitet der Man-
gel an qualifiziertem Personal die gr6Bten Probleme.
Vier von fiinf Unternehmen der Bauwirtschaft geben
an, dass der Fachkraftemangel weiterhin ihre Ge-
schifte beeintrachtigt (79 Prozent, konstant zur Vor-
umfrage). Damit liegt der Bau auf die Gesamtwirt-
schaft gesehen mit an der Spitze.

Besonders diejenigen Bauunternehmen, die mehr
Personal einstellen wollen, berichten haufig von
Fachkrifteengpdssen (nahezu 90 Prozent). Der Fach-
kraftemangel ist damit trotz der zurlickhaltenden
Zukunftserwartungen immer noch Wachstums-
bremse im Bausektor. Passend dazu bleibt auch das
Risiko Arbeitskosten im Bausektor auf gleichbleibend
hohem Niveau (48 Punkte), wihrend es sich in allen
anderen Wirtschaftszweigen leicht entspannt (Ge-
samtwirtschaft minus zwei Punkte auf jetzt 40
Punkte). Fiir 41 Prozent sind steigende Energie- und
Rohstoffpreise ein Geschaftsrisiko - der nach der In-
dustrie zweithdchste Wert im Vergleich der Wirt-
schaftssektoren.
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Handel

Grofhandel im Sog der Industrie, Einzelhandel
spiirt erste Auswirkungen

Die aktuelle Geschaftslage im Handel triibt sich wei-
ter ein. Gerade der GroBhandel und die Handelsver-
mittler miissen Abstriche machen. Die deutliche Ver-
langsamung der Weltwirtschaft und die Absatzriick-
gange in der Industrie treffen beide Branchen. Der
Einzelhandel schatzt die Lage aktuell noch unveréan-
dert positiv ein (Saldo 23 Punkte). Fiir die nichsten
Monate erwarten die Unternehmen jedoch eine Ein-
triibung ihrer Geschafte. Sogar der wachstumsge-
wohnte Online-Handel schraubt seine Erwartungen
deutlich zuriick. Im Kfz-Handel wird die Lage eben-
falls schlechter bewertet (Saldo 14 nach zuletzt 25
Punkten) und auch fiir die nachsten Monate geben
die Erwartungen deutlich nach (minus 13 nach zwei
Punkten). Die Investitions- und Beschiftigungspline
im Handel gehen insgesamt weiter zuriick. Im Ver-
gleich der Wirtschaftszweige bleiben die Einschat-
zungen jedoch weiterhin stabil.

Lage noch auf gutem Niveau, aber eingetriibte
Entwicklung

Zwar bleibt die Lagebewertung im Handel im Ver-
gleich der Wirtschaftszweige relativ hoch. Dennoch
machen die Unternehmen aktuell Abstriche. Der
Saldo sinkt um fiinf auf nunmehr 22 Punkte. Damit
liegt der Wert aber noch liber dem Durchschnitt der
vergangenen Jahre (zw6lf Punkte). Die Abkiihlung

kommt dabei gerade bei den mit der Industrie ver-
bundenen Unternehmen an. Im GroBhandel sinkt der
Lagesaldo um zehn Punkte auf 22 und damit Gber-
durchschnittlich. Im Einzelhandel bleibt der La-
gesaldo im Vergleich zum Friihsommer stabil. Die
Nachfrage nach kurz- und langlebigen Giitern zeigt
sich derzeit noch robust und stiitzt die Binnenwirt-
schaft. Bei Anbietern von Biichern, Spielwaren, Be-
kleidung sowie Uhren und Schmuck wird die Lage
sogar positiver als in der Vorumfrage bewertet.
Uberraschend sehen Online-Handler ihre Lage nega-
tiver als im Friihjahr: Der Saldo verschlechtert sich
um vier Punkte auf minus vier Punkte.

Konsum tragt Handelskonjunktur noch

Auch bei den Erwartungen zeigt sich grundsatzlich
eine Zweiteilung zwischen binnenorientierten Unter-
nehmen und anderen. Die Erwartungen im Handel
insgesamt rutschen im Vergleich zur Vorumfrage um
zehn Punkte deutlich ab und landen erstmals seit
Anfang 2013 wieder im negativen Bereich (Saldo mi-
nus sieben Punkte). Grund dafiir sind in erster Linie
die schlechteren Aussichten im GroBhandel (Saldo
minus elf nach fiinf Punkten im Friihsommer). Das
duBert sich auch darin, dass der GroBhandel die Aus-
landsnachfrage (23 nach 20 Prozent im Friihsom-
mer), aber auch die Inlandsnachfrage durch die In-
dustriepartner (58 nach 51 Prozent im Friithsommer)
noch starker als in der Vorumfrage als wirtschaftli-
ches Risiko betrachtet.

Im Einzelhandel ist der Erwartungssaldo ebenfalls
riickldufig (von zwei auf minus drei Punkte). Der

Geschaftsrisiken im Handel (in Prozent)
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Konjunktur im Handel -in punkten
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Riickgang féllt damit aber vergleichsweise gering
aus. Der Buchhandel entwickelt sich zwar positiv, der
Saldo liegt mit minus sieben Punkten aber immer
noch im negativen Bereich. Der Bekleidungshandel
ist im Vergleich mit der Vorumfrage deutlich opti-
mistischer (Saldo drei Punkte nach minus neun). Im
Online-Handel schldgt die negative Lagebewertung
auch auf die Erwartungen durch. Der Saldo ver-
schlechtert sich im Vergleich zur Vorumfrage um 25
auf zehn Punkte.

Insgesamt sorgt sich der Handel zunehmend um die
Inlandsnachfrage. Mit 56 Prozent der Nennung
wurde hier mittlerweile der Fachkraftemangel (50
Prozent) als groBtes Risiko abgeldst. Im Einzelhandel
bleibt das Nachfrage-Risiko mit 53 Prozent im Ver-
gleich zur Vorumfrage konstant.

Investitionsplanung schwachen sich ab

Die Investitionsdynamik geht im Handel insgesamt
weiter zurlick. Der Saldo sinkt im Vergleich zur Vor-
umfrage um sechs auf nunmehr vier Punkte. Im
GroBhandel hat sich der Saldo binnen Jahresfrist um
13 Punkte auf ebenfalls vier Punkte verschlechtert.
Er liegt damit gerade noch auf dem Niveau des lang-
jahrigen Durchschnitts von vier Punkten. Im Einzel-
handel geht die Investitionsneigung leicht um zwei
Punkte zurlick: Dort gewinnt im Vorjahresvergleich

das Investitionsmotiv Umwelt erheblich an Bedeu-
tung (plus sechs Prozentpunkte). Grund dafir ist, ne-
ben regulatorischen Vorgaben, dass immer starker
von Nachhaltigkeit gepragte Konsumentenverhalten
(z. B. Plastikvermeidung). Im Handel insgesamt stag-
nieren Kapazitdtsausweitungen als Investitionsmotiv.
Im Einzelhandel sind die Markte weitgehend gesat-
tigt und bei GroBhandlern und Handelsvermittlern
machen sich die Entwicklungen im Welthandel und
der Industrie bemerkbar.

Beschéftigungsaufbau schwécht sich ab

Die Beschaftigungsplane im Handel schwachen sich
ab (von sechs Punkten auf einen Punkt). Sie liegen
damit noch leicht liber dem langjahrigen Durch-
schnitt von minus drei Punkten, so dass in der Bran-
che aktuell kein Beschaftigungsabbau zu erwarten
ist.

Der Riickgang im GroBhandel (um minus neun auf
zwei Punkte im Vergleich zum Friihsommer) ist we-
sentlich héher als im Einzelhandel (minus zwei auf
null Punkte). Der Fachkriftemangel bleibt im Handel
insgesamt an zweiter Stelle der wirtschaftlichen Ri-
siken (53 Prozent) - im GroBhandel mit abnehmen-
der Tendenz, im Einzelhandel auf gleichbleibend ho-
hem Niveau. Dort macht sich die insgesamt immer
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knappere Verfligbarkeit von Mitarbeitern auf dem
Arbeitsmarkt bemerkbar.

Kfz-Branche bangt um Nachfrage

Autohdndler und Werkstatten bewerten ihre Lage
schlechter (Saldo 14 nach zuletzt 25 Punkten). Der
Erwartungssaldo rutscht in den negativen Bereich ab
(minus 13 Punkte) und verschlechtert sich um deut-
liche 15 Punkte. Das groB3te Risiko fiir die wirtschaft-
liche Entwicklung sieht die Branche zwar weiterhin
im Fachkraftemangel (60 Prozent). Im Vergleich zur
Vorbefragung (67 Prozent) verliert es aber an Bedeu-
tung. Dafiir nehmen die Sorgen um die Inlandsnach-
frage erheblich zu (56 nach 51 Prozent). Die Kfz-
Branche im Handel bleibt angesichts der hohen Ab-
héangigkeit von technologischen, politischen und
konsumgetriebenen Entwicklungen auf unsicherem
Terrain.
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Dienstleister

Die Stimmung der Dienstleistungswirtschaft triibt
sich leicht ein. Die Dienstleister bewerten ihre Ge-
schaftslage zum dritten Mal in Folge schlechter als
in der Vorumfrage (Saldo 35 nach 37 Punkten). Da-
bei ist das Bild gemischt. Wahrend konsumnahe
Branchen wie das Gastgewerbe, aber auch die Versi-
cherungswirtschaft mit ihren Geschaften zufriedener
sind, machen unternehmensnahe Dienstleister wie
Unternehmensberater und Zeitarbeitsfirmen Abstri-
che. Beim Blick in die Zukunft lassen die Unterneh-
men jedoch in der Breite Zuriickhaltung walten. Der
Abschwung in der Industrie trifft zunehmend auch
die verbundenen Dienstleister deutlich. Die Investiti-
onsplane der Dienstleistungsbranche sinken insge-
samt, fallen aber im Vergleich der Gesamtwirtschaft
noch am zuversichtlichsten aus. Ebenso setzt sich
der Beschaftigungsaufbau weniger dynamisch fort.

Abstriche bei den Erwartungen

Die Erwartungen gehen deutlich zurlick (auf minus
drei nach zuvor sieben Punkten). Trotz des Riick-
gangs um 14 Punkte gegeniiber dem Vorjahr, liegen
die Erwartungen der Dienstleister damit noch vier
Punkte tber dem Schnitt der Gesamtwirtschaft. Un-
ternehmen der Lagerhaltung, Dienstleister flir den

Luft- und Landverkehr sowie im Bereich der Uberlas-
sung von Arbeitskraften und das Kreditgewerbe
schauen besonders zurilickhaltend in die Zukunft.
Weiterhin gute Erwartungen hegen die IT-Dienstleis-
ter, die Medien- und Filmwirtschaft sowie Versiche-
rungen und Wirtschaftspriifer. In der Immobilien-
wirtschaft liegen die Zukunftserwartungen trotz der
gegenwartig noch hohen Wohnungsnachfrage nur
noch knapp im positiven Bereich. Die Sorgen um die
Inlandsnachfrage nehmen im Servicesektor in der
Breite zu (40 nach 37 Prozent), fallen jedoch um
sechs Punkte geringer aus als in der Gesamtwirt-
schaft.

Beschéftigungs- und Investitionsplanungen
leicht riicklaufig

Der Beschaftigungsaufbau verliert weiter an Fahrt
(drei nach acht Punkten) - und sinkt unter den lang-
jahrigen Durchschnitt (vier Punkte). Sie liegt damit
aber immer noch an zweiter Stelle hinter der Bau-
branche und drei Punkte iiber dem Schnitt der Ge-
samtwirtschaft. Die Beschaftigungsentwicklung wird
in einigen Branchen weiter stark von der Verfligbar-
keit von Fachkraften beeinflusst. Insgesamt sehen
immer noch 59 Prozent (nach 62 Prozent im Friih-
sommer) der Dienstleistungsunternehmen im Fach-
kraftemangel das groBte Risiko fiir ihre Geschafts-
entwicklung. Risikofaktor Nr. 2 sind zunehmend die

Konjunktur der Dienstleister - in punkten
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Geschiftsrisiken der Dienstleister (in Prozent)
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wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen (46
nach 42 Prozent) vor den Arbeitskosten (41 nach 42
Prozent). Die Investitionsdynamik |dsst entsprechend
weiter nach (von 16 auf zehn Punkte). Dabei nehmen
Ersatzinvestitionen und Rationalisierung als Investi-
tionsmotive hinzu, wahrend Kapazitatsausweitungen
und Produktinnovationen abnehmen. Damit sind die
Plane weiterhin im Vergleich der Wirtschaftszweige
hoch. Gerade Digitalisierung und steigende Umwelt-
schutzanforderungen sorgen fiir einen zusatzlichen
Bedarf an Investitionen.

Unternehmensbezogene Dienstleister - lang-
same Industriekonjunktur schlagt durch: Noch-
mals weniger Auftrage aus der Industrie

Der konjunkturelle Riickgang in der Industrie schldgt
zunehmend auch auf die unternehmensbezogenen
Dienstleister durch. Unternehmungen wie Berater,
Leasinggesellschaften oder Forschungs- und Ent-
wicklungsunternehmen korrigieren ihre Lagebewer-
tung zum zweiten Mal in Folge um sieben Punkte
nach unten (40 nach 47 Punkten im Friihsommer).
Die Erwartungen der Unternehmensservices sinken
sogar noch deutlicher um zehn Punkte (fiinf nach 15
Punkten im Friihsommer), was sich direkt auch in ei-
nem Riickgang der Investitionsplane bemerkbar
macht (minus fiinf Punkte auf 11 Punkte). Den Riick-
gang der Auftrage aus der Wirtschaft spiiren auch
die IT-Dienste immer starker. Die Unternehmen be-
werten ihre aktuellen Geschafte zwar auf nach wie
vor hohem Niveau (minus sechs auf 47 Punkte). Die
Erwartungen triiben sich hingegen ein (minus acht
Punkte auf 18 Punkte).

Arbeitskosten
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Personenbezogenen Dienstleister stabil

Die Einschatzung der Geschaftslage der personenbe-
zogenen Dienstleister klettern im Herbst noch einmal
(31 nach 26 Punkten im Friihsommer). Wischereien,
Kinos, Saunen oder Solarien und andere personenbe-
zogene Dienstleister profitieren noch von der hohen
Nachfrage durch die gute Beschaftigungssituation
hierzulande. Die Erwartungen fiir das laufende Jahr
bleiben unverdndert im Vergleich zum Friihsommer
bei fiinf Punkten. Die Unternehmen stemmen sich
damit derzeit noch erfolgreich gegen eine Eintrii-
bung ihrer Geschéafte. Allerdings reduzieren die Un-
ternehmen auch erneut ihre Investitionsabsichten
(13 nach 16 Punkten). Top-Risiko bleibt trotzdem
mit 58 Prozent der Fachkraftemangel. Was sich in
den Beschaftigungsplanen widerspiegelt, die sogar
leicht zulegen (zw6lf nach neun Punkten).

Gesundheits- und Sozialdienste weiter optimis-
tisch

Unternehmen der Bildungswirtschaft und der Ge-
sundheits- und sozialen Dienste blicken aktuell auf
stabile Geschafte. Die sozialen Dienste und die Bil-
dungswirtschaft verbessern sogar ihre Einschdtzung
der Geschaftslage. Die sozialen Dienste erholen sich
(plus vier Punkte) auf jetzt 38 Punkte. Die Lage in
der Bildungswirtschaft legt ebenfalls zu (von 36 auf
38 Punkte). Insgesamt sind die Unternehmen dieser
Branche weniger Konjunktursensibel als andere
Branchen. Die demographische Entwicklung hierzu-
lande bleibt fiir sie der Wachstumstreiber. Bei der
Investitionsbereitschaft zeigt sich hingegen ein un-
einheitliches Bild. Im Bereich der Gesundheits- und
sozialen Dienste sinkt der Wert nach dem Hoch im
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Sommer ab (von 35 auf 29 Punkte), wihrend die Bil-
dungswirtschaft ihre Investitionen (von acht auf 17
Punkte) steigert und die verschlechterten Beschifti-
gungsabsichten aus dem Friihsommer wieder in den
positiven Bereich umschlagen (von minus eins auf
sieben Punkte). Gravierend zeigt sich bei den Ge-
sundheits- und Sozialdiensten der Fachkraftemangel
- 83 Prozent nennen dieses Risiko. Im Branchenver-
gleich ist das der viert hdchste Werte. Angesichts der
demografischen Herausforderungen hierzulande
bleibt die Branche auf etwas niedrigerem Niveau als
im Friihsommer ein Stabilisator der Konjunktur.

Verkehrswirtschaft spiirt Abwértstrend der In-
dustrie

Die Verkehrsunternehmen bewerten ihre Geschafts-
lage zum dritten Mal in Folge schlechter (von 20 auf
aktuell 17 Punkte). Die Fuhrunternehmen spiiren die
riickldufige Nachfrage vor allem aus der Industrie
mit als erste. 37 Prozent der Verkehrswirtschaftsun-
ternehmen sehen in der schwachelnden Inlands-
nachfrage ein Risiko (Vorumfrage: 32 Prozent). Die
Erwartungen fallen passend zum negativen Bild in
der Industrie fiir das laufende Jahr deutlich - der
Saldo hat sich auf minus 20 Punkte verschlechtert
(Vorumfrage: minus vier Punkte). Dies schlégt sich
auch in der Investitionsneigung nieder, die Trans-
portunternehmen planen deutlich weniger Investiti-
onen (Saldoriickgang um zehn auf null Punkte).
GroBtes Risiko fiir die Branche bleibt trotz rlicklaufi-
ger Nachfrage der Fachkraftemangel, ganze 69 Pro-
zent der Betriebe sehen darin eine Herausforderung.

Gastgewerbe: Fehlende Mitarbeiter triiben den
saisonalen Aufschwung

Restaurants, Hotels und andere Unternehmen des
Gastgewerbes bewerten ihre Geschéaftslage in der
ublichen saisonalen Entwicklung deutlich positiver
als im Frithsommer (Anstieg von 34 auf 42 Punkte).
Im Vergleich zum Vorjahr zeigt sich jedoch: Die
Gastronomen schdtzen binnen Jahresfrist ihre Lage
etwas schlechter ein (minus vier Punkte). Aktuell
sind hier mit 24 Prozent der Betriebe im Vergleich
zur Gesamtwirtschaft (46 Prozent) nur ein relativ ge-
ringer Teil besorgt ob der Inlandsnachfrage. Das Feh-
len von geeignetem Personal ist immer noch die
gr6Bte Sorge der Unternehmen (71 Prozent). Die Be-
schiftigungsabsichten verschlechtern sich (minus
eins nach plus vier Punkten; Herbst 2018: null

Punkte). Das Gastgewerbe blickt weniger optimis-
tisch in die Zukunft. Der Erwartungssaldo sinkt ge-
genlber der Vorumfrage um 16 auf minus vier
Punkte auf und liegt somit zehn Punkte unter dem
Vorjahreswert von sechs Punkten. Mit 59 Prozent der
Gastbetriebe sorgt sich dennoch abermals eine ge-
stiegene Anzahl uber die Entwicklung der Arbeits-
kosten. Die Risiken wirtschaftspolitische Rahmenbe-
dingungen (von 40 auf 43 Punkte) und Energie- und
Rohstoffpreise (von 41 auf 45 Punkte) legen eben-
falls zu. Die Investitionsabsichten der Branche blei-
ben nach drei negativen Entwicklungen in Folge
konstant bei 17 Punkten und damit um fiinf Punkte
unter dem Wert vor Jahresfrist.

Geschéftserwartungen des Kreditgewerbes ge-
hen wieder zuriick

Die Stimmung im Kreditgewerbe verschlechtert sich
zum zweiten Mal in Folge. Die Branche schitzt ihre
Geschéaftslage deutlich schlechter ein als im Friih-
sommer (17 nach 26 Punkte). Die Geschaftserwar-
tungen brechen nach der nicht erfolgten Zinswende
auf schon sehr niedrigem Niveau nochmals drama-
tisch ein (minus 25 Punkte zur Vorumfrage auf nun
minus 41 Punkte). Das Auslaufen der zehnjihrigen
Bindungsfrist von Kreditzinsen, die auf Vorkrisenni-
veau im Jahr 2009 deutlich héher rentierten als ak-
tuellen Rand, verscharft absehbar die zukiinftige Er-
tragssituation der Institute. Folglich sehen diese die
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen (83 Pro-
zent) als groBte wirtschaftliche Risiko. Damit sind sie
am kritischsten im Branchenvergleich. Entsprechend
sinkt die Investitionsneigung stark ab (um minus 18
Punkte auf aktuell minus zwei Punkte). Der Grund
hier sind die immer weiter steigenden regulatori-
schen und bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen
aus Basel Ill und dem kommenden sog. ,Basel IV".
Die Personalplane des Kreditgewerbes sind auch des-
halb weiterhin im tiefroten Bereich (bei minus 44
Punkten).
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https://www.duesseldorf.ihk.de/Standort/IHK_Umfragen/Konjunkturberichte/Konjunkturbericht/2598562
http://www.ihk-schleswig-holstein.de/produktmarken/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/index.jsp
http://www.aachen.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur/
http://www.ihk-koeln.de/Konjunkturbericht.AxCMS?ActiveID=1238
http://www.ihk-schleswig-holstein.de/produktmarken/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/index.jsp
https://www.ihk-bonn.de/fachbereiche/standortpolitik/konjunktur.html
https://www.ihk-siegen.de/konjunktur-arbeitsmarkt-und-statistik/konjunkturdaten/
http://www.rostock.ihk24.de/produktmarken/standortpolitik/zahlen_und_fakten/konjunktur/index.jsp
https://www.ihk-kassel.de/statistik-und-konjunktur
http://www.ihk-lahndill.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunkturberichterstattung/
https://www.neubrandenburg.ihk.de/standortpolitik/konjunktur-und-statistik/konjunktur/
https://www.giessen-friedberg.ihk.de/Geschaeftsbereiche/Standortpolitik/Wirtschaftsdaten_von_A_bis_Z/Konjunktur/3178434
https://www.ihk-bonn.de/fachbereiche/standortpolitik/konjunktur.html
http://www.facebook.com/DIHKBerlin
http://www.heilbronn.ihk.de/ihkhnortkonjunkturstatistik/standardseite.aspx
http://www.frankfurt-main.ihk.de/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/konjunkturbericht/index.html
https://www.giessen-friedberg.ihk.de/Service/Medien/Presse-Portal/Pressemeldungen/Konjunktur--Giessen-wieder-Spitzenreiter2/3164060
http://www.ihk-fulda.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur_Zahlen_Fakten/;jsessionid=48A074A55A3A078BAED2E1DDED2BA839.repl20?param=Konjunktur
http://ihk-oldenburg.de/geschaeftsfelder/unsereregion/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunktur-in-unserer-Region/3183944
https://www.ihk-koblenz.de/standortpolitik/Zahlen-und-Fakten_neu/Konjunkturbericht/3711468
http://www.ihk-trier.de/p/Konjunkturberichte-185.html
http://www.saarland.ihk.de/p/Konjunktur_und_Arbeitsmarkt-1853.html
https://www.rheinhessen.ihk24.de/standortpolitik/Konjunktur
https://www.pfalz.ihk24.de/standortpolitik/wirtschaftspolitik/konjunkturberichte/1272616
https://www.rhein-neckar.ihk24.de/wirtschaftstandort?param=konjunktur-statistik
http://www.aschaffenburg.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur_und_Wirtschaftsdaten/Konjunktur
https://www.karlsruhe.ihk.de/international?param=standortpolitik,konjunktur
http://www.heilbronn.ihk.de/ihkhnortkonjunkturstatistik/standardseite.aspx
https://www.stuttgart.ihk24.de/standort_region_stuttgart/Konjunktur-Stuttgart?param=Konjunktur-Stuttgart
https://www.nordschwarzwald.ihk24.de/produktmarken/standort/WFG_-_Wirtschaftsfoerderung_Nordschwarzwald/kojuzafa/Konjunkturberichte
https://www.ostwuerttemberg.ihk.de/produktmarken/Standortpolitik/Konjunktur-und-Arbeitsmarkt/Konjunktur
https://www.ulm.ihk24.de/standortpolitik/Wirtschaftsstatistik_und_Wirtschaftsanalysen/konjunktur
https://www.reutlingen.ihk.de/header/region-neckar-alb/zahlen-und-fakten/konjunktur-in-der-region/
http://www.suedlicher-oberrhein.ihk.de/standortpolitik?param=Konjunktur--Zahlen--Fakten
https://www.schwarzwald-baar-heuberg.ihk.de/Unternehmer/Standortpolitik/aktuelle-wirtschaftslage
http://www.konstanz.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/netze/Wirtschaftsberichte/index.jsp
https://www.weingarten.ihk.de/servicemarken/Wirtschaftsstandort-Bodensee-Oberschwaben/Konjunktur/Bodensee_Oberschwaben
http://www.schwaben.ihk.de/standortpolitik/Konjunktur_in_Schwaben
http://www.wuerzburg.ihk.de/standortpolitik/konjunktur/aktuelle-konjunkturanalyse.html
https://www.ihk-muenchen.de/de/Wirtschaftsstandort/Konjunktur/konjunktur-fruehjahr-2018/
https://www.hk24.de/produktmarken/beratung-service/konjunktur-statistik/hamburger-konjunkturbarometer/1153212
http://www.stade.ihk24.de/standortpolitik/Wirtschaftsstruktur/konjunkturlage
http://www.stade.ihk24.de/standortpolitik/Wirtschaftsstruktur/konjunkturlage
http://ihk-oldenburg.de/geschaeftsfelder/unsereregion/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunktur-in-unserer-Region/3183944
http://www.ihk-schleswig-holstein.de/produktmarken/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/index.jsp
http://www.ihkzuschwerin.de/standortpolitik/Wirtschaftsdaten_und_Konjunktur/Konjunkturberichte/Konjunkturberichte_der_IHK_zu_Schwerin
http://www.ihk-lueneburg.de/standortpolitik/zahlen_fakten/konjunktuberichte
http://www.ihk-emden.de/produktmarken/standortpolitik/Zahlen_und_Fakten/Konjunktur/
https://www.handelskammer-bremen.de/Standort_Bremen_Bremerhaven/zahlen_fakten?param=zahlen_fakten
https://www.ihk-berlin.de/politische-positionen-und-statistiken_channel/ZahlenundFakten/Highcharts_Berliner_Wirtschaft_in_Zahlen/Konjunkturumfrage/3662452
https://www.ihk-potsdam.de/produktmarken/Unternehmer?param=STANDORT,KONJUNKTUR-UND-STATISTIK
https://www.ihk-ostbrandenburg.de/produktmarken/Standortpolitik?param=Konjunktur---Statistik,Konjunkturanalysen
https://www.cottbus.ihk.de/standortpolitik/Konjunkturanalysen/Konjunkturumfrage/364234
http://www.magdeburg.ihk24.de/produktmarken/standortpolitik/ZahlenundFakten/Konjunkturberichte/index.jsp
http://www.dresden.ihk.de/servlet/pool?knoten_id=2709&ref_detail=portal&ref_knoten_id=6462&ref_sprache=deu
http://www.osnabrueck.ihk24.de/konjunktur
http://www.ihk-nordwestfalen.de/konjunktur
http://www.hannover.ihk.de/ihk-themen/konjunktur-statistik/konjunkturumfrage2/konjunktur2.html
https://www.ostwestfalen.ihk.de/standort-foerdern/statistik/konjunktur/
https://www.braunschweig.ihk.de/geschaeftsfelder/standortpolitik/statistik/konjunkturumfragen.html
https://www.erfurt.ihk.de/service/Konjunktur_und_Statistik/Konjunkturumfragen-und-Analysen/Konjunkturentwicklung-im-IHK-Bezirk-Erfurt/3277946
http://www.leipzig.ihk.de/unternehmen/geschaeftsfelder/standortpolitik/konjunkturwirtschaftsstatistik.html
https://www.halle.ihk.de/standortpolitik?param=Konjunktur_und_Strukturberichte,Konjunkturberichte,IHK_Bezirk_Halle_Dessau
http://www.gera.ihk.de/konjunktur
http://www.ihk-suhl.de/www/ihkst/navi-main/standortpolitik/konjunktur/
http://www.bayreuth.ihk.de/Konjunkturberichte.htm
https://www.coburg.ihk.de/36-0-Konjunktur.html
https://www.chemnitz.ihk24.de/standortpolitik/Konjunktur?param=Konjunktur
http://www.ihk-nuernberg.de/de/Geschaeftsbereiche/Standortpolitik-und-Unternehmensfoerderung/standort-statistik/statistik/konjunktur/
https://www.ihk-niederbayern.de/Wirtschaftsstandort-Niederbayern/Konjunktur?param=Konjunktur
https://www.ihk-regensburg.de/region/Standortinformationen/Konjunktur
http://www.detmold.ihk.de/de/standort-lippe/wirtschaftsregion-lippe/konjunkturlagebericht
http://www.ihk-arnsberg.de/Bereiche_Liste___Konjunktur_und_Statistik.htm?ActiveID=1027
https://www.dortmund.ihk24.de/produktmarken/Beratung-und-Service?param=zahlen_daten_fakten
http://www.sihk.de/konjunktur
http://www.bochum.ihk.de/unternehmensfoerderung/standort-u-konjunktur/konjunktur.html
http://www.wuppertal.ihk24.de/standortpolitik/zahlen_und_fakten/Regionale_Konjunktur/Konjunkturlageberichte/
http://www.essen.ihk24.de/servicemarken/Presse?param=Publikationen,IHK-Publikationen,Konjunkturberichte
https://www.ihk-niederrhein.de/hauptnavigation/wirtschaftsstandort?param=konjunktur2
http://www.ihk-krefeld.de/de/standortpolitik/konjunktur-und-statistik/konjunkturberichterstattung.html
https://www.duesseldorf.ihk.de/Standort/IHK_Umfragen/Konjunkturberichte/Konjunkturbericht/2598562
http://www.ihk-schleswig-holstein.de/produktmarken/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/index.jsp
http://www.aachen.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur/
http://www.ihk-koeln.de/Konjunkturbericht.AxCMS?ActiveID=1238
http://www.ihk-schleswig-holstein.de/produktmarken/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/index.jsp
https://www.ihk-bonn.de/fachbereiche/standortpolitik/konjunktur.html
https://www.ihk-siegen.de/konjunktur-arbeitsmarkt-und-statistik/konjunkturdaten/
http://www.rostock.ihk24.de/produktmarken/standortpolitik/zahlen_und_fakten/konjunktur/index.jsp
https://www.ihk-kassel.de/statistik-und-konjunktur
http://www.ihk-lahndill.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunkturberichterstattung/
https://www.neubrandenburg.ihk.de/standortpolitik/konjunktur-und-statistik/konjunktur/
https://www.giessen-friedberg.ihk.de/Geschaeftsbereiche/Standortpolitik/Wirtschaftsdaten_von_A_bis_Z/Konjunktur/3178434
https://www.ihk-bonn.de/fachbereiche/standortpolitik/konjunktur.html
http://www.facebook.com/DIHKBerlin
http://www.heilbronn.ihk.de/ihkhnortkonjunkturstatistik/standardseite.aspx
http://www.frankfurt-main.ihk.de/standortpolitik/konjunktur_statistik/konjunktur/konjunkturbericht/index.html
https://www.giessen-friedberg.ihk.de/Service/Medien/Presse-Portal/Pressemeldungen/Konjunktur--Giessen-wieder-Spitzenreiter2/3164060
http://www.ihk-fulda.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur_Zahlen_Fakten/;jsessionid=48A074A55A3A078BAED2E1DDED2BA839.repl20?param=Konjunktur
http://ihk-oldenburg.de/geschaeftsfelder/unsereregion/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunktur-in-unserer-Region/3183944
https://www.ihk-koblenz.de/standortpolitik/Zahlen-und-Fakten_neu/Konjunkturbericht/3711468
http://www.ihk-trier.de/p/Konjunkturberichte-185.html
http://www.saarland.ihk.de/p/Konjunktur_und_Arbeitsmarkt-1853.html
https://www.rheinhessen.ihk24.de/standortpolitik/Konjunktur
https://www.pfalz.ihk24.de/standortpolitik/wirtschaftspolitik/konjunkturberichte/1272616
https://www.rhein-neckar.ihk24.de/wirtschaftstandort?param=konjunktur-statistik
http://www.aschaffenburg.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/Konjunktur_und_Wirtschaftsdaten/Konjunktur
https://www.karlsruhe.ihk.de/international?param=standortpolitik,konjunktur
http://www.heilbronn.ihk.de/ihkhnortkonjunkturstatistik/standardseite.aspx
https://www.stuttgart.ihk24.de/standort_region_stuttgart/Konjunktur-Stuttgart?param=Konjunktur-Stuttgart
https://www.nordschwarzwald.ihk24.de/produktmarken/standort/WFG_-_Wirtschaftsfoerderung_Nordschwarzwald/kojuzafa/Konjunkturberichte
https://www.ostwuerttemberg.ihk.de/produktmarken/Standortpolitik/Konjunktur-und-Arbeitsmarkt/Konjunktur
https://www.ulm.ihk24.de/standortpolitik/Wirtschaftsstatistik_und_Wirtschaftsanalysen/konjunktur
https://www.reutlingen.ihk.de/header/region-neckar-alb/zahlen-und-fakten/konjunktur-in-der-region/
http://www.suedlicher-oberrhein.ihk.de/standortpolitik?param=Konjunktur--Zahlen--Fakten
https://www.schwarzwald-baar-heuberg.ihk.de/Unternehmer/Standortpolitik/aktuelle-wirtschaftslage
http://www.konstanz.ihk.de/produktmarken/standortpolitik/netze/Wirtschaftsberichte/index.jsp
https://www.weingarten.ihk.de/servicemarken/Wirtschaftsstandort-Bodensee-Oberschwaben/Konjunktur/Bodensee_Oberschwaben
http://www.schwaben.ihk.de/standortpolitik/Konjunktur_in_Schwaben
http://www.wuerzburg.ihk.de/standortpolitik/konjunktur/aktuelle-konjunkturanalyse.html
https://www.ihk-muenchen.de/de/Wirtschaftsstandort/Konjunktur/konjunktur-fruehjahr-2018/
https://www.hk24.de/produktmarken/beratung-service/konjunktur-statistik/hamburger-konjunkturbarometer/1153212
http://www.stade.ihk24.de/standortpolitik/Wirtschaftsstruktur/konjunkturlage
http://ihk-oldenburg.de/geschaeftsfelder/unsereregion/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunktur-in-unserer-Region/3183944
http://ihk-oldenburg.de/geschaeftsfelder/unsereregion/Wirtschaft/Konjunktur/Konjunktur-in-unserer-Region/3183944
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Konjunktur im Norden

Bremen, Hamburg, Niedersachsen, Schleswig-Holstein; Saldo in Punkten; *Industrieunternehmen

Beschaftigungs-

. Geschdftserwar- | Exporterwartun- Investitionsab-
Geschéftslage M . .

tungen gen sichten absichten
Norden DE Norden DE Norden DE Norden DE Norden DE

Jahresbeginn 2013 24 27 -4 2 16 16 3 3 -2 1
Friihsommer 2013 10 17 5 9 20 17 1 3 0 1
Herbst 2013 20 27 4 11 18 23 3 8 -1 4
Jahresbeginn 2014 26 32 11 17 22 30 5 10 3 6
Friihsommer 2014 26 33 13 18 19 25 9 11 6 6
Herbst 2014 22 31 0 6 15 15 4 8 -1 2
Jahresbeginn 2015 26 32 2 7 16 17 5 9 0 3
Frihsommer 2015 22 32 6 13 17 21 6 12 2 5
Herbst 2015 26 35 2 9 13 16 7 11 3 5
Jahresbeginn 2016 29 38 3 11 17 20 7 12 3 6
Friihsommer 2016 23 34 7 12 21 17 7 12 4 6
Herbst 2016 22 36 -1 9 10 16 5 13 1 6
Jahresbeginn 2017 25 38 0 11 13 23 6 14 2 7
Frihsommer 2017 26 40 6 16 17 24 9 17 2 9
Herbst 2017 33 45 6 14 19 25 13 19 6 11
Jahresbeginn 2018 37 48 13 18 23 31 15 22 10 14
Friihsommer 2018 32 45 11 17 20 24 15 21 8 12
Herbst 2018 31 45 3 11 13 17 13 19 7 11
Jahresbeginn 2019 33 43 -1 7 9 13 11 16 8 10
Friihsommer 2019 25 36 -1 5 0 2 8 14 5 6
Herbst 2019 18 30 -16 -7 -14 -12 2 5 -3 0

Konjunktur im Norden -in Punkten; *Industrieunternehmen

e | age ====FErwartungen ====Export* ====Investitionen ====Beschaiftigung
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Bremen, Hamburg, Niedersachsen, Schleswig-Holstein;

in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Industrieunternehmen

Geschaftsrisiken Investitionsmotive
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Jahresbeginn 2015 47 33 11 37 36 14 22 45 30 27 24 10 64

Frithsommer 2015 40 29 10 37 36 22 25 44 30 28 23 8 62
Herbst 2015 44 34 10 34 38 18 22 44 31 29 24 9 62
Jahresbeginn 2016 42 34 10 34 40 15 19 46 31 29 25 9 61
Frithsommer 2016 41 33 10 36 40 14 20 45 30 29 25 9 62
Herbst 2016 41 30 11 34 45 12 21 31 29 29 25 8 62
Jahresbeginn 2017 38 30 10 35 44 15 27 44 32 28 24 9 65
Frithsommer 2017 36 26 10 34 48 13 26 45 30 28 26 8 63
Herbst 2017 37 25 10 37 52 17 25 42 29 30 29 9 59
Jahresbeginn 2018 33 21 10 39 56 12 26 42 30 31 30 10 62
Frithsommer 2018 33 20 9 39 58 1 24 44 30 31 28 10 61
Herbst 2018 34 26 9 38 61 12 28 44 30 30 30 10 59
Jahresbeginn 2019 36 28 8 40 61 10 28 44 30 30 32 12 61
Frithsommer 2019 39 30 9 40 60 9 26 45 29 31 30 13 59
Herbst 2018 44 36 8 38 58 9 25 49 30 32 25 16 60

Risiken im Norden -in Prozent; Mehrfachnennungen maglich; *Industrieunternehmen

@ |n|andsnachfrage e Auslandsnachfrage®
Finanzierung e Arbeitskosten
e Fachkraftemangel e \\echselkurs™
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Konjunktur im Osten

Berlin, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Thiiringen;

Saldo in Punkten

: *Industrieunternehmen

Beschaftigungs-

. Geschéftserwar- | Exporterwartun- Investitionsab-
Geschéftslage M . .
tungen gen sichten absichten
Osten DE Osten DE Osten DE Osten DE Osten DE
Jahresbeginn 2013 30 27 1 2 13 16 -1 3 2 1
Friihsommer 2013 19 17 8 9 15 17 1 3 2 1
Herbst 2013 31 27 6 11 16 23 7 8 4 4
Jahresbeginn 2014 35 32 10 17 21 30 8 10 4 6
Friihsommer 2014 35 33 14 18 19 25 7 11 5 6
Herbst 2014 34 31 2 6 8 15 11 8 1 2
Jahresbeginn 2015 34 32 0 7 8 17 8 9 -1 3
Friihsommer 2015 32 32 10 13 12 21 12 12 1 5
Herbst 2015 39 35 6 9 11 16 15 11 4 5
Jahresbeginn 2016 42 38 7 11 15 20 15 12 3 6
Friihsommer 2016 37 34 12 12 8 17 17 12 9 6
Herbst 2016 42 36 9 9 10 16 16 13 6 6
Jahresbeginn 2017 44 38 9 11 14 23 18 14 6 7
Friihsommer 2017 43 40 17 16 15 24 21 17 10 9
Herbst 2017 49 45 12 14 19 25 22 19 11 11
Jahresbeginn 2018 51 48 14 18 22 31 23 22 13 14
Friihsommer 2018 46 45 17 17 16 24 26 21 12 12
Herbst 2018 51 45 10 11 13 17 23 19 9 11
Jahresbeginn 2019 50 43 7 7 12 13 20 16 11 10
Friihsommer 2019 43 36 9 5 7 2 21 14 8 6
Herbst 2019 41 30 -4 -7 -5 -12 11 5 2 0
KonJunktur im Osten -in Punkten; *Industrieunternehmen
e | age ====FErwartungen ====Export* ====Investitionen ====Beschaiftigung
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Berlin, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Thiiringen;

in Prozent; Mehrfachnennungen méglich *Industrieunternehmen

Geschaftsrisiken Investitionsmotive
* — | _g &1.:) [ 1
= 3 &2 S =5 e & N
< =&
Jahresbeginn 2015 44 27 12 51 40 12 32 42 26 27 25 11 69
Friihsommer 2015 42 24 11 49 42 17 35 43 26 26 24 11 70
Herbst 2015 41 28 12 45 46 14 31 43 27 28 27 11 70
Jahresbeginn 2016 42 27 12 44 45 12 29 46 28 27 27 11 70
Friihsommer 2016 41 26 12 42 46 8 28 46 26 28 29 11 70
Herbst 2016 40 23 12 43 53 9 28 45 26 29 29 11 70
Jahresbeginn 2017 38 24 12 44 50 10 34 45 32 35 35 18 73
Friihsommer 2017 36 21 11 44 54 9 35 41 26 30 30 11 67
Herbst 2017 32 21 10 45 59 8 34 40 26 30 31 11 70
Jahresbeginn 2018 31 17 10 45 61 7 37 41 27 30 33 11 69
Friihsommer 2018 31 17 10 46 63 7 35 39 27 31 34 13 65
Herbst 2018 28 20 10 46 63 7 38 38 27 29 32 11 68
Jahresbeginn 2019 35 20 10 48 61 5 40 41 29 31 31 13 69
Frihsommer 2019 36 25 10 47 62 5 34 40 26 29 32 13 69
Herbst 2019 39 27 10 46 59 5 38 46 29 29 27 16 69

Risiken im Osten -in Prozent; Mehrfachnennungen mdglich; *Industrieunternehmen
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Konjunktur im Siiden

Baden-Wiirttemberg, Bayern; Saldo in Punkten; *Industrieunternehmen

Beschaftigungs-

. Geschdftserwar- | Exporterwartun- Investitionsab-
Geschéftslage M . .
tungen gen sichten absichten

Siiden DE Siiden DE Siiden DE Stiden DE Siiden DE
Jahresbeginn 2013 33 27 4 2 18 16 9 3 2 1
Friihsommer 2013 24 17 12 9 20 17 10 3 2 1
Herbst 2013 34 27 16 11 28 23 16 8 6 4
Jahresbeginn 2014 39 32 22 17 36 30 15 10 8 6
Friihsommer 2014 39 33 23 18 32 25 17 11 9 6
Herbst 2014 37 31 11 6 18 15 15 8 4 2
Jahresbeginn 2015 38 32 12 7 22 17 16 9 5 3
Friihsommer 2015 38 32 19 13 28 21 19 12 6 5
Herbst 2015 42 35 14 9 21 16 16 11 6 5
Jahresbeginn 2016 44 38 16 11 25 20 17 12 7 6
Friihsommer 2016 41 34 17 12 22 17 18 12 6 6
Herbst 2016 45 36 13 9 22 16 18 13 5 6
Jahresbeginn 2017 47 38 17 11 32 23 19 14 9 7
Friihsommer 2017 48 40 22 16 32 24 21 17 10 9
Herbst 2017 52 45 18 14 31 25 25 19 10 11
Jahresbeginn 2018 55 48 22 18 37 31 27 22 14 14
Friihsommer 2018 52 45 22 17 32 24 27 21 13 12
Herbst 2018 53 45 14 11 22 17 24 19 10 11
Jahresbeginn 2019 50 43 11 7 20 13 19 16 9 10
Frithsommer 2018 43 36 8 5 6 2 16 14 4 6
Herbst 2019 35 30 -5 -7 -11 -12 6 5 -4 0

Konjunktur im Suden -in Punkten; *Industrieunternehmen

e==| age ====FErwartungen ====Export* ====Investitionen ====Beschaiftigung
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Baden-Wiirttemberg, Bayern; in Prozent; Mehrfachnennungen maglich *Industrieunternehmen

Geschaftsrisiken Investitionsmotive
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Jahresbeginn 2015 49 39 11 43 44 15 28 43 34 34 27 22 69

Frihsommer 2015 45 33 11 44 46 22 33 40 33 34 27 22 69
Herbst 2015 45 41 10 43 47 18 28 39 34 35 26 23 68
Jahresbeginn 2016 45 37 10 43 49 18 25 41 34 34 27 22 69
Friihsommer 2016 45 37 10 44 50 14 25 40 33 34 26 22 68

Herbst 2016 44 37 10 43 53 12 25 42 34 35 28 22 69
Jahresbeginn 2017 42 32 10 42 53 14 34 42 34 35 29 21 69
Friihsommer 2017 39 31 10 42 57 12 34 39 34 35 30 22 69
Herbst 2017 38 26 9 43 62 15 33 34 35 36 31 23 67

Jahresbeginn 2018 34 22 45 65 12 35 32 34 35 34 22 67
Frithsommer 2018 34 26 45 66 11 32 32 33 35 32 21 67
Herbst 2018 35 27 45 67 11 37 35 35 35 32 23 68

Jahresbeginn 2019 40 31
Friihsommer 2019 44 36
Herbst 2019 51 42

Risiken im Sl'jden - in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Industrieunternehmen

e |n|andsnachfrage e Auslandsnachfrage®
Finanzierung e Arbeitskosten
e Fachkraftemangel e \\echselkurs™
e====Energie- und Rohstoffpreise e \\lirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
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Konjunktur im Westen

Hessen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland;

Saldo in Punkten; *Industrieunternehmen

. Geschdftserwar- | Exporterwartun- Investitionsab- Beschiftigungs-
Geschéftslage M . .

tungen gen sichten absichten
Westen DE Westen DE Westen DE Westen DE Westen DE

Jahresbeginn 2013 21 27 3 2 13 16 0 3 1 1
Friihsommer 2013 13 17 7 9 12 17 -2 3 -1 1
Herbst 2013 21 27 12 11 21 23 3 8 4 4
Jahresbeginn 2014 27 32 19 17 28 30 8 10 6 6
Friihsommer 2014 31 33 16 18 21 25 7 11 6 6
Herbst 2014 27 31 7 6 13 15 3 8 3 2
Jahresbeginn 2015 28 32 8 7 15 17 6 9 4 3
Friihsommer 2015 31 32 13 13 17 21 9 12 6 5
Herbst 2015 32 35 10 9 14 16 7 1M 6 5
Jahresbeginn 2016 34 38 13 11 17 20 8 12 8 6
Friihsommer 2016 33 34 11 12 11 17 9 12 6 6
Herbst 2016 32 36 10 9 12 16 10 13 8 6
Jahresbeginn 2017 34 38 13 11 18 23 12 14 9 7
Friihsommer 2017 36 40 15 16 18 24 15 17 11 9
Herbst 2017 42 45 14 14 22 25 16 19 13 11
Jahresbeginn 2018 45 48 18 18 30 31 19 22 17 14
Friihsommer 2018 44 45 15 17 18 24 18 21 14 12
Herbst 2018 43 45 11 11 14 17 17 19 13 11
Jahresbeginn 2019 40 43 6 7 7 13 13 16 11 10
Frithsommer 2019 33 36 5 5 -3 2 12 14 8 6
Herbst 2019 26 30 -6 -7 -13 -12 3 5 2 0

Konjunktur im Westen - in Punkten; *Industrieunternehmen
e | age ====FErwartungen ====Export* ====Investitionen ====Beschaiftigung
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Hessen, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland;

Saldo in Prozent; Mehrfachnennungen méglich; *Industrieunternehmen

Geschiftsrisiken Investitionsmotive
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Jahresbeginn 2015 50 40 13 39 33 13 26 46 32 30 28 10 63

Friihsommer 2015 47 33 12 40 34 22 29 42 31 29 28 10 63
Herbst 2015 46 42 11 38 37 17 24 43 33 30 30 10 62
Jahresbeginn 2016 47 39 12 37 38 15 23 46 32 32 30 10 62
Frithsommer 2016 49 37 11 37 38 13 22 45 31 31 29 10 63
Herbst 2016 46 38 11 37 42 13 24 35 33 31 30 10 61
Jahresbeginn 2017 42 34 11 38 44 15 31 43 32 33 31 10 62
Friihsommer 2017 40 34 11 36 45 13 30 40 29 32 32 10 62

Herbst 2017 38 29 11 37 52 15 28 38 32 34 33 12 60
Jahresbeginn 2018 34 23 10 40 56 11 30 39 31 33 34 11 61
Frithsommer 2018 36 26 11 38 57 12 28 38 31 32 33 10 62
Herbst 2018 35 28 9 37 59 12 32 40 33 32 34 12 60

Jahresbeginn 2019 39 33 10 40 57 9 34 43 32 33 32 13 62
Frithsommer 2019 44 37 10 38 55 8 31 42 32 33 30 13 61
Herbst 2019 46 43 9 36 53 7 28 47 33 31 27 15 63

Risiken im Westen -in Prozent; Mehrfachnennungen maglich; *Industrieunternehmen

e |n|andsnachfrage e Auslandsnachfrage®
Finanzierung === Arbeitskosten
e Fachkraftemangel e \\echselkurs®
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Anhang
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Fragen des DIHK zur wirtschaftlichen Situation
im Herbst 2019

Wie beurteilten Sie die gegenwartige Lage lhres Unternehmens?
e gute Geschiftslage
e Dbefriedigende Geschéaftslage
e schlechte Geschiftslage

Mit welcher Entwicklung rechnen Sie fiir Ihr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten?
e bessere Geschiftslage
e gleich bleibende Geschaftslage
e schlechtere Geschiftslage

Wo sehen Sie die groBten Risiken bei der wirtschaftlichen Entwicklung Ihres Unternehmens in den
kommenden 12 Monaten? (Mehrfachantworten sind moglich)
e Inlandsnachfrage
e Auslandsnachfrage
e Finanzierung
e  Arbeitskosten
Fachkraftemangel
Wechselkurs
e Energie- und Rohstoffpreise
o  Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen, wenn ja ...

Mit welcher Entwicklung der Exporte rechnen Sie fiir Inr Unternehmen in den kommenden 12 Monaten?
e hdohere Exporte
e gleich bleibende Exporte
e geringere Exporte

Wie werden sich die Ausgaben lhres Unternehmens fiir Investitionen im Inland in den kommenden
12 Monaten voraussichtlich entwickeln?

e hohere Ausgaben

e gleich bleibende Ausgaben

e geringere Ausgaben

Welches sind die Hauptmotive, die Ihr Unternehmen seinen geplanten Investitionen im Inland fiir die
kommenden 12 Monate zugrunde legt? (Mehrfachantworten sind maglich)
e Rationalisierung
Produktinnovation
Kapazitatsausweitung
Umweltschutz
Ersatzbedarf

Wie wird sich die Beschaftigtenzahl Ihres Unternehmens im Inland in den kommenden 12 Monaten
voraussichtlich entwickeln?

e hdhere Beschaftigtenzahl

e gleich bleibende Beschaftigtenzahl

e geringere Beschaftigtenzahl
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Methodik

Mit der aktuellen Auswertung ,,Konjunktur auf Talfahrt" prasentiert der DIHK die Ergebnisse seiner aktuellen Kon-
junkturumfrage bei den Industrie- und Handelskammern (IHKs) in Deutschland. Die Umfrage wurde erstmals im
Herbst 1977 durchgefiihrt (bis Friihsommer 2013 unter dem Titel ,Wirtschaftslage und Erwartungen®). Seit dem
Jahr 2000 findet sie dreimal, bis dahin zweimal pro Jahr statt.

Grundlage fiir die DIHK-Ergebnisse sind Befragungen der Unternehmen durch insgesamt 79 IHKs. Im Herbst 2019
haben die IHKs rund 28.000 Antworten ausgewertet. Die regionalen Auswertungen der IHKs kdnnen Sie auch im
Internet unter www.dihk.de/konjunktur abrufen. Die Unterscheidung der Unternehmenseinschitzungen nach Regi-
onen ist auch ein besonderes Merkmal der DIHK-Umfrage. Dabei werden dem Norden die Bundeslander Bremen,
Hamburg, Niedersachsen und Schleswig-Holstein, dem Westen die Bundeslander Hessen, Nordrhein-Westfalen,
Rheinland-Pfalz und das Saarland, dem Osten Berlin, Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen, Sachsen-
Anhalt und Thiiringen sowie dem Siiden die Bundeslander Baden-Wiirttemberg und Bayern zugerechnet.

Nach Wirtschaftszweigen verteilen sich die Antworten auf die Industrie (27 Prozent), die Bauwirtschaft (sieben
Prozent), den Handel (22 Prozent) und die Dienstleister (44 Prozent). Die Einteilung der Wirtschaftszweige in der
DIHK-Konjunkturumfrage basiert entsprechend der amtlichen Statistik auf der WZ 2008. Im Rahmen der Umstel-
lung im Friihsommer 2009 wurden Werte der Vorumfragen auf dieser Basis neu berechnet, so dass es im Vergleich
zu friiher ausgewiesenen Werten zu Differenzen kommen kann.

Nach GroBenklassen teilen sich die Antworten folgendermaBen auf: 35 Prozent Unternehmen mit bis zu neun Be-
schaftigten, 14 Prozent Unternehmen mit zehn bis 19 Beschéaftigten, 40 Prozent Unternehmen mit 20 bis 199 Be-
schaftigten, sieben Prozent Unternehmen mit 200 bis 499 Beschaftigten, zwei Prozent Unternehmen mit 500 bis
999 Beschaftigten, zwei Prozent Unternehmen mit mehr als 1.000 Beschaftigten.

Die IHKs gestalten ihre Stichprobe so aus, dass ein reprasentatives Stimmungsbild der gewerblichen Wirtschaft vor
Ort abgebildet ist (branchen-, regionen- sowie unternehmensgréBenbezogen geschichtete Stichprobe). Die Aggre-
gation auf Bundesebene erfolgt liber eine regionale und branchenbezogene Gewichtung. Die Antworten der regel-
miBigen Konjunkturfragen (siehe Fragebogen im Anhang) von Betriebsstatten mit mehr als 500 Beschiftigten sind
mit dem Faktor 2 und die Antworten von Betriebsstatten mit mehr als 1.000 Beschaftigten mit dem Faktor 3 ge-
wichtet. Bei den Geschaftsrisiken wird auf die Gewichtung nach GréBenklassen verzichtet. Bei Zusatzfragen wird
die GroBenklassen-Gewichtung dann unterlassen, wenn der ungewichtete Anteil der Unternehmen aussagekrafti-
ger ist.

Wird im Text von einem langjdhrigen Schnitt gesprochen, bezieht sich dieser bei den Wirtschafszweigen auf den
Zeitraum von Herbst 1991 (Lage, Erwartungen) bzw. Herbst 1992 (Exporterwartungen, Investitions- und Beschéfti-
gungsabsichten). Fiir die Branchen werden die bis 2003 zuriickreichenden Daten zur Berechnung des Durch-
schnittswertes genutzt.

Bei der Frage nach den Geschaftsrisiken kdnnen die Unternehmen zu der Antwortoption ,\Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen” einen Freitext verfassen. In der aktuellen Umfrage lagen rund 6.000 Freitextantworten vor.
Diese wurden anhand der genannten Begriffe und behandelten Themen mdglichst trennscharf kategorisiert. Die
haufigsten Antworten sind als Wortwolke dargestellt. Je groBer ein Begriff ist, desto hoher ist die Anzahl der Frei-
textantworten zu diesem Thema.

Der IHK-Konjunkturklimaindikator wird als geometrisches Mittel der Lage- und Erwartungssalden berechnet. Der
Indikator hat demnach folgende mathematische Form: \/(Ll — L; +100) * (E; — E5 + 100), wobei Ly den Anteil
der Unternehmen mit guter Lageeinschatzung darstellt, Ls den Anteil der Unternehmen mit schlechter Lageein-
schatzung, E1 den Anteil der Unternehmen mit besseren Geschaftserwartungen und E; den Anteil der Unternehmen
mit schlechteren Erwartungen.

Die Umfrage hat von September bis Oktober 2019 stattgefunden.


http://www.ihk-wiesbaden.de/p/standort/Zahlen/Konjunktur/
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Zeitreihen der DIHK-Umfragen

Geschiaftslage; Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

Insgesamt nach Wirtschaftszweigen nach UnternehmensgréBenklassen
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Herbst 2013 38 51 11 27 23 43 15 30 24 26 30 25
Jahresbeginn 2014 41 50 9 32 31 41 22 35 27 31 35 37
Friihsommer 2014 42 49 9 33 35 37 27 34 26 32 40 43
Herbst 2014 40 51 9 31 28 39 18 35 26 29 34 38
Jahresbeginn 2015 41 50 9 32 30 34 18 37 26 31 37 37
Friihsommer 2015 41 50 9 32 32 35 23 34 25 30 37 42
Herbst 2015 44 47 9 35 30 43 24 40 31 35 37 36
Jahresbeginn 2016 46 46 8 38 34 41 28 42 33 37 40 44
Friihsommer 2016 43 48 9 34 31 41 27 37 29 33 40 38
Herbst 2016 44 48 8 36 32 54 26 39 33 36 36 41
Jahresbeginn 2017 46 46 8 38 36 52 28 40 33 37 41 43
Friihsommer 2017 48 44 8 40 44 56 28 39 32 38 48 47
Herbst 2017 51 43 6 45 48 64 31 45 39 49 51 48
Jahresbeginn 2018 54 40 6 48 54 62 35 47 41 53 55 53
Friihsommer 2018 51 43 6 45 52 62 30 44 38 50 52 53
Herbst 2018 52 41 7 45 47 70 30 46 40 51 47 47
Jahresbeginn 2019 50 43 7 43 43 66 31 45 39 49 44 42
Friihsommer 2019 45 46 9 36 34 62 27 37 33 41 37 32
Herbst 2019 41 48 11 30 16 63 22 35 31 32 23 17

Geschaftslage der Unternehmen - in punkten
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Geschaftserwartungen; Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

Insgesamt nach Wirtschaftszweigen nach UnternehmensgréBenklassen
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Herbst 2013 24 63 13 11 14 1 9 11 12 16 18
Jahresbeginn 2014 28 61 11 17 24 7 15 16 13 20 23 22
Friihsommer 2014 29 60 11 18 22 13 18 16 12 21 22 24
Herbst 2014 21 64 15 6 7 -2 8 7 4 8 7 9
Jahresbeginn 2015 22 63 15 7 11 -1 4 7 5 9 9 10
Friihsommer 2015 26 61 13 13 17 13 1 12 10 17 13 17
Herbst 2015 23 63 14 9 12 1 9 9 6 12 9 11
Jahresbeginn 2016 24 63 13 11 16 6 9 10 8 14 11 10
Friihsommer 2016 25 62 13 12 15 16 12 11 10 15 12 14
Herbst 2016 22 65 13 9 13 5 7 8 7 12 6 11
Jahresbeginn 2017 24 63 13 11 17 11 8 10 9 14 12 13
Friihsommer 2017 27 62 11 16 21 18 13 14 14 20 15 14
Herbst 2017 25 64 11 14 18 8 12 12 10 17 17 12
Jahresbeginn 2018 27 64 9 18 24 15 12 16 13 21 21 22
Friihsommer 2018 26 65 9 17 20 19 10 17 14 20 16 19
Herbst 2018 22 67 11 11 12 9 7 11 9 12 11 13
Jahresbeginn 2019 22 63 15 7 6 8 2 8 5 9 6 9
Friihsommer 2019 21 63 16 5 1 11 3 7 5 7 3 2
Herbst 2019 16 61 23 -7 -15 -4 -7 -3 -4 -8 -14 -12
Geschaftserwartungen der Unternehmen - in punkten
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Exporterwartungen der Industrie; Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

Insgesamt nach Hauptgruppen nach UnternehmensgréBenklassen
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Herbst 2013 32 59 9 23 20 28 25 12 19 31 36
Jahresbeginn 2014 37 56 7 30 30 32 29 16 27 40 40
Friihsommer 2014 34 57 9 25 24 27 27 11 21 36 33
Herbst 2014 30 55 15 15 12 15 22 2 9 25 28
Jahresbeginn 2015 30 57 13 17 16 19 18 3 14 26 32
Friihsommer 2015 31 59 10 21 20 23 20 8 17 28 37
Herbst 2015 30 56 14 16 14 17 21 7 12 22 32
Jahresbeginn 2016 32 56 12 20 19 21 24 7 16 30 37
Friihsommer 2016 29 59 12 17 15 18 23 6 13 24 35
Herbst 2016 29 58 13 16 13 18 19 3 14 21 29
Jahresbeginn 2017 34 55 11 23 21 26 24 8 18 33 42
Friihsommer 2017 33 58 9 24 22 28 21 12 19 36 34
Herbst 2017 34 57 9 25 24 28 25 9 20 40 34
Jahresbeginn 2018 38 55 7 31 31 34 29 19 26 44 44
Friihsommer 2018 33 58 9 24 21 30 21 5 21 34 43
Herbst 2018 30 57 13 17 13 22 19 2 15 26 29
Jahresbeginn 2019 28 57 15 13 9 18 17 5 9 22 25
Friihsommer 2019 24 54 22 2 -5 5 15 -5 0 4 18
Herbst 2019 19 50 31 -12 -17 -13 5 -14 -15 -6 -7

Exporterwartungen der Industrieunternehmen - in punkten
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Investitionsabsichten; Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

Insgesamt nach Wirtschaftszweigen nach UnternehmensgréBenklassen
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Herbst 2013 25 58 17 8 8 -3 4 9 4 9 11 15
Jahresbeginn 2014 26 58 16 10 12 0 7 10 5 12 14 15
Frihsommer 2014 27 57 16 11 13 4 8 11 5 13 14 19
Herbst 2014 25 58 17 8 9 -1 5) 10 2 10 11 19
Jahresbeginn 2015 26 57 17 9 11 -1 4 11 3 11 13 22
Friihsommer 2015 27 58 15 12 13 3 7 14 6 15 16 23
Herbst 2015 26 59 15 11 11 0 9 13 6 15 15 15
Jahresbeginn 2016 27 58 15 12 12 4 10 13 6 15 17 18
Friihsommer 2016 27 58 15 12 13 8 9 13 6 15 18 22
Herbst 2016 28 57 15 13 12 5 10 14 8 16 15 15
Jahresbeginn 2017 29 56 15 14 14 9 10 16 8 18 17 18
Friihsommer 2017 31 55 14 17 21 14 13 16 10 22 22 24
Herbst 2017 32 55 13 19 24 11 14 19 12 22 26 31
Jahresbeginn 2018 34 54 12 22 27 15 17 21 14 25 30 32
Friihsommer 2018 34 53 13 21 26 18 16 21 14 25 29 32
Herbst 2018 32 55 13 19 22 16 14 20 13 24 26 27
Jahresbeginn 2019 31 54 15 16 16 14 1 17 10 18 21 23
Friihsommer 2019 31 52 17 14 10 17 10 16 9 17 17 16
Herbst 2019 26 53 21 5 -4 5 4 10 4 7 3 1
Investitionsabsichten der Unternehmen - in Punkten
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Beschiftigungsabsichten; Anteile in Prozent, Saldo in Punkten

Insgesamt nach Wirtschaftszweigen nach UnternehmensgréBenklassen
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Herbst 2013 16 72 12 4 1 0 1 6 3 6 1 -5
Jahresbeginn 2014 17 72 11 6 5 3 3 7 4 9 3 1
Friihsommer 2014 17 72 11 6 5 1 5 8 4 10 6 =il
Herbst 2014 15 72 13 2 0 =3 -1 5 1 5 1 =3
Jahresbeginn 2015 17 69 14 3 2 -2 -1 5 2 5 1 -6
Friihsommer 2015 17 71 12 5 3 3 3 6 3 9 3 -7
Herbst 2015 17 71 12 5 2 1 3 7 4 8 4 -4
Jahresbeginn 2016 18 70 12 6 4 4 4 7 5 10 1 -8
Friihsommer 2016 18 70 12 6 4 9 5 8 6 10 1 -6
Herbst 2016 19 68 13 6 5 5 5 6 5 9 1 =5
Jahresbeginn 2017 20 67 13 7 7 9 6 7 6 1 0 -2
Friihsommer 2017 21 67 12 9 12 13 7 8 7 15 7 -1
Herbst 2017 22 67 1 11 16 10 9 9 8 15 10 6
Jahresbeginn 2018 25 64 11 14 21 14 10 12 10 20 14 11
Friihsommer 2018 23 66 11 12 17 15 9 11 8 19 12 5
Herbst 2018 22 67 11 11 15 12 8 9 7 16 8 5
Jahresbeginn 2019 22 66 12 10 10 11 7 11 8 14 6 5
Friihsommer 2019 19 68 13 6 2 11 6 8 5 1 -5 -1
Herbst 2019 17 66 17 0 -10 4 1 3 1 2 -13 -7

Beschaftigungsabsichten der Unternehmen - in punkten
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Geschaftsrisiken und Investitionsmotive; in Prozent *exportierende Industrieunternehmen

Geschiftsrisiken Investitionsmotive
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Herbst 2013 48 40 15 38 36 11 49 40 32 29 27 13 66
Jahresbeginn 2014 45 35 14 41 37 12 47 40 31 29 27 13 66
Friihsommer 2014 43 36 13 41 38 14 44 40 30 28 27 12 66
Herbst 2014 48 47 12 38 38 1 38 43 31 30 26 13 66
Jahresbeginn 2015 48 45 12 42 38 18 27 44 31 30 26 14 66
Friihsommer 2015 44 38 11 42 39 26 31 42 31 30 26 13 66
Herbst 2015 45 48 11 40 42 21 26 41 32 31 27 14 65
Jahresbeginn 2016 45 44 11 40 43 19 24 44 32 31 27 14 66
Friihsommer 2016 45 42 11 40 43 16 24 43 31 31 27 14 66
Herbst 2016 43 44 11 40 48 15 25 38 32 32 28 14 65
Jahresbeginn 2017 40 39 11 40 48 17 32 43 33 33 30 15 67
Friihsommer 2017 38 37 11 39 51 15 31 41 31 32 30 14 66
Herbst 2017 37 33 10 40 56 18 30 38 32 33 32 15 64
Jahresbeginn 2018 33 27 10 42 60 13 32 38 31 33 33 14 65
Friihsommer 2018 34 30 10 42 61 14 30 37 31 32 32 14 64
Herbst 2018 34 33 9 41 62 14 34 39 32 32 32 15 64
Jahresbeginn 2019 38 37 9 43 61 11 36 41 32 32 31 16 65
Friihsommer 2019 42 43 9 42 59 9 32 40 31 33 30 16 64
Herbst 2019 46 50 9 40 56 9 32 45 32 32 26 19 65

Geschaftsrisiken - in Prozent; Mehrfachnennungen maglich; *Export-Industrie

e |nlandsnachfrage e Auslandsnachfrage®
Finanzierung e Arbeitskosten
e Fachkraftemangel e \\echselkurs™
e====Energie- und Rohstoffpreise e \/\lirtschaftspolitische Rahmenbedingungen
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