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El0szd

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara idén immaron
22. alkalommal kérdezte meg tagvallalatait és mas kiilféldi be-
ruhdzdkat arrdl, hogyan 1atjak a magyarorszagi gazdasagi hely-
zetet és az (izleti kérnyezetet. A felmérést 11-ik alkalommal ké-
z0sen végeztiik a kozép-kelet-eurdpai térség 15 mas orszagaban
miik6d6 német kilkereskedelmi kamarakkal.

Felméréseink kapcsan gyakran felteszik a kérdést, hogy a térség
egyes orszagaiban miért magasabb a gazdasagi kérnyezet
egyes elemeivel val6 elégedettség, mint Magyarorszagon, ho-
lott a statisztikai adatok és a tények alapjan mas eredményre
lehetne szamitani. A valasz egyszer(i: az tzleti kérnyezettel kap-
csolatos elégedettséget egy beruhdzo sajat elvarasaihoz méri.
Egy Csehorszidgban vagy Magyarorszagon miikédé vallalat ese-
tén masok lehetnek az elvardsok, mint azoknal, amelyek egy
balti vagy egy délkelet-eurdpai orszagban tevékenykednek.

MielStt el8szor keres Uj kiilfoldi telephelyet egy vdllalat, alapo-
san megvizsgalja, hogy objektiv, mérhetd kritériumok alapjan
hol taldl optimalis feltételeket a sikeres miikodéshez. Kiilonbo-
z8 dgazatok esetén mas-mas lehet az idedlis befektetési hely-
szin. Amikor azonban az adott orszagban mar meglévd egysé-
gek bdvitésérdl, kiegészitésérdl dont, akkor igen fontos szem-
pont, hogy teljesiiltek-e az adott helyszinhez f(iz6tt eredeti va-
rakozdasok, vagy sem.

Tekintettel arra a tényre, hogy a magyarorszagi kozvetlen
tékebefektetések mintegy fele a mar az orszagban mikodé
véllalatok visszaforgatott jovedelmébdl szarmazik, rendkividil
fontos, hogy e vallalatkor észrevételeit és varakozasait a gazda-
sagpolitika minél pontosabban megismerje. Eppen ezért felmé-
réseink célja kezdettdl fogva a targyszerd helyzetértékelés és az
lzleti szféra elvardsainak megfogalmazdsa. Ezzel szeretnénk
tamogatni a gazdasagpolitikai dontéshozék munkajat annak
érdekében, hogy az 6sszes magyarorszagi — nemzetkdzi és ha-
zai - vallalkozas szamara minél sikeresebb mikodési feltétele-
ket biztositsunk.

Dale A. Martin
elnok

DUIHK Konjunkturajelentés 2016






Vezetdi Osszefoglald

A felmérésrol

* A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara idén 22-ik alka-
lommal kérdezte meg tagjait és mas kiilféldi beruhazokat a
magyarorszagi gazdasagi konjunkturardl és a gazdasagi kor-
nyezet szinvonaldardl.

* A2016. februdr 1. és marcius 1. kdz6tt végzett felmérésben
227 véllalat vett részt.

Gazdasagi helyzet, varakozasok Gazdasagi helyzet és varakozasok

Jelenlegi helyzet (= 1.1. 1.3, 1.5)

* A megkérdezett vdllalatok a nemzetgazdasag jelenlegi hely- 1
zetét [ényegesen jobbnak itélik, mint a tavalyi év elején. 2005 j6  kielégits  rossz
6ta nem volt ilyen kedvezd a pozitiv és a negativ valaszok nemzetgazdasag 31
. coy . sajat agazat 33
egyenlege. Ugyanez vonatkozik a sajat lzleti helyzetre adott sajat vallalat =

értékelésekre is.

*  Azideiévre vonatkozdan is der(ilatébbak a cégek, mint 2015- Vérakozasok (= 1.2. 1.4, 1.6)

ben — mind a nemzetgazdasdg, mind a sajat lizlet tekinteté- javul vano%!n m
ben. nemzetgazdasag 34
» Afelmérés eredményeit is figyelembe véve a Német-Magyar sajét dgazat |31
Ipari és Kereskedelmi Kamara 2016-ra harom szdzalékos gaz- sajat vallalat 42
dasagi névekedéssel szamol Magyarorszagon.
= 10. oldal
Beruhazasi és foglalkoztatasi tervek Beruhézasi tervek (= 1.10)
=  Mind a beruhazasi kiadasok, mind a létszam tekintetében nétt 06 valroraian csokken
a bovitést tervezd, és cstkkent a lefaragdst tervezd cégek 2014 27
aranya. Mindkét esetben a pozitiv és negativ valaszok egyen- 2015 31
lege 2001 Gta a legmagasabb. 2016 38
»  Agazati megkozelitésben egyértelmiien a feldolgozé ipar jar Foglalkoztatasi tervek (= 1.9)
az élen, ezen beliil is leginkdbb a nagyobb, exportorientdlt val-
lalatok szamitanak expanzidra. né va’lto%z!n %
= 15. oldal 2014 29
2015 35
2016 43

Gazdasagpolitikai kdrnyezet

»  Osszességében javult az elégedettség a gazdasagpolitikai fel-
tételrendszerrel, egyes terileteken nagymértékd volt a javu-
I3s. A ,,javult” azonban nem jelent automatikusan ,,jé”-t, né-

hany terileten tovabbra is az elégedetlenség dominal a vla-

szokban.

DUIHK Konjunkturajelentés 2016 7



Elégedettség az lizleti kornyezettel
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<= munkaerépiac
=@ operativ m(kodési kdrnyezet
-8~ gazdasagpolitika
(Az egyes kategdriakhoz tartozo tényezdket Id.

a ll. fejezetben valamint az A. melléklet 2.A-C
tablazatoknal.)

Stabilitas, kiszamithatésag, jogbiztonsag

A jogbiztonsag, valamint a kiszamithatdsag tekintetében
szamottevden csokkent az elégedetlenség az el6z6 évhez ké-
pest. A vallalatok t6bb mint a fele ugyan még mindig hia-
nyosnak érzi a helyzetet, a tendencia azonban pozitiv.

= 19. oldal.

Az addzds terén érezhetden javult a befektetdk elégedettsé-
ge, mind a terhelés mértékét, mind az addigazgatast illetéen.
= 23. oldal.

Munkaeré-piac

A munkaer6-piaci feltételekkel vald elégedettség tobb kér-
désben romlott a tavalyihoz képest, kiilondsen a szakember-
kindlat tekintetében. Ez hosszu tadvon veszélyeztetheti a be-
ruhdzasokat, ezért megfelel§ gazdasagpolitikai Iépések sziik-
ségesek.
A befektetOk tobbsége szerint tovabbra sem megfelel6 még a
szakképzési valamint a felsGoktatdsi rendszer mikddése.

= 26. oldal

Operativ miik6dési kornyezet

Az infrastruktura ismét j6, rdadasul javulé mindsitéseket ka-
pott a cégektdl.
A hazai beszallitéi hattér azonban kevésbé felel meg a befek-
tet6i elvardsoknak, mint az elmult években, a feldolgozd
iparban minden harmadik vallalat elégedetlen a helyi beszalli-
ték mindségével, ill. rendelkezésre allasaval.

= 30. oldal

Alternativ befektetési célok

A Magyarorszag melletti befektetdi elkdtelezettség az idén
érezhetden javult a tavalyi - igen gyenge — mutatéhoz képest,
jelen pillanatban a befektet6k 80 szdzaléka ismét beruhazna
Magyarorszagon.

= 38. oldal

DUIHK Konjunkturajelentés 2016



Kézép-kelet-eurdpai kitekintés Nemzetgazdasag kilatasai 2016-ra

javuldsra és romldsra szamitd valaszok

= A német kiilkereskedelemi kamarak az idén 11. alkalommal 1x
egyenlege, szazalékpontban

végeztek kozos felmérést a kelet-eurépai térség 16 orszaga-

ban, 6sszesen 1.623 résztvevdvel.

* Enemzetkdzi 6sszehasonlitasban Magyarorszag 6sszességé-

ben javitani tudott relativ pozicidin, az élmezény mutatgitdl
azonban tébbnyire még elmarad. T
* Agazdasagi helyzet megitélése és az idei évre vonatkozd va-

rakozasok tekintetében Magyarorszag javitani tudott relativ

poziciéjan, néhany kérdésben a régids atlag folotti eredmény- L T
nyel.

* Agazdasagpolitikai feltételrendszer szinvonalat tekintve
egyes teriileteken szintén javult az orszag relativ pozicidja,

KS |.16 6

régio
RS
EE
AL
MK

szamos kérdésben (mar) a régids atlag kortil mozog a ma-
gyarorszagi befekteték elégedettsége (kozigazgatas, ado-
zas), és akadnak olyanok, ahol az atlagnal jobb eredmények
szllettek (infrastruktira, munkajog, tdamogatdsok, fizetési fe-
gyelem). Néhdny esetben viszont a régids atlag alatti a ma-
gyarorszagi befekteték elégedettsége (korrupcid, kdzbeszer-
zések).

» A munkaerd-piaci feltételek terén a szakemberhidany Magya-
rorszdgon a régids atlagnal is er6sebben nétt.

* Az adott orszag melletti befektetdi elkdtelezettség kdzelebb
kertilt a régids atlaghoz (83 szazalék), de még elmarad az élen
jard orszadgokétdl, ahol 9o szazalék folo6tti ez az arany.

=  Apreferdlt befektetési célok rangsoraban Magyarorszag
megdrizte kilencedik helyét a 20 vizsgalt orszag kozdil.

= 39. oldal
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Megjegyzések jelen fejezethez

A dbrdkon szerepl6 szdmadatok az adott
vélasz szdzalékos részaranyat jeldlik az
Osszes valaszadéhoz viszonyitva. A 100-bdl
hidnyzé rész a semleges valaszok (kielégitd,
valtozatlan) részaranya (az abrdkon ez a
k6zépsd, fehér szakasz).

Az abrdknal zdrdjelben szerepl6 szdmok

(pl. = 1.1) az ,,A” mellékletben talalhato
részletes tablazatok szamozdsara utal.

Jelmagyarazat:

jo kielégitd rossz
javul valtozatlan romlik
né valtozatlan  csokken

Nemzetgazdasagi kilatasok (= 1.2)

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005 24
2006 19
2007 (714
2008 19
2009 1
2010 16
2011
2012 (10
2013 22
2014
2015
2016

10

|. Gazdasagi helyzet és
varakozasok

1. Gazdasagi helyzet, varakozasok 2016-ra

Nemzetgazdasag

Az orszag jelenlegi gazdasagi helyzetét az idei felmérésben csaknem
minden harmadik vallalat jonak itélte, rossznak pedig csak minden
hatodik. Ennyire kedvezd ardnyt 2005 6ta nem mértiink. A j6 hangulat
egybeesik a makrégazdasagi adatokkal: A tavalyi névekedésirata 2,9
szdazalékot ért el, ami valamivel magasabb volt, mint a legt&bb eldre-
jelzés szerint. A DUIHK a tavalyi Konjunkttrajelentésben harom szaza-
Iékos ndvekedést prognosztizdlt.

Az idei évre is der(ildtassal tekintenek a cégek: 34 szazalékuk ismét
javulasra szadmit, rosszabb gazdasagi kereteket csupdn 15 szdzalékuk
valdszindsit. Ennél jobb aranyt utoljara a valsag utdni 2011-es évben
végzett felmérésitinkben lattunk.

Sajat agazat és vallalat

A sajat vallalat tekintetében is a legjobb hangulatot tapasztaltunk
2005 dta: a valaszaddk 52 szazaléka értékeli jonak és csupdn 7 szazalé-
ka rossznak a sajat tizleti helyzetét. llyen magas szinten valamelyest
kisebb mozgastér van a tovabbi fejlddésre: 2016-ban a valaszaddk 42
szazaléka szamit a sajat lizleti helyzet javuldsara és csupdn 10 szaza-
Iékban szamolnak romlassal.

A felmérés alapjan szamszertileg is igazolhatd, hogy a sajat lizleti hely-
zet és a nemzetgazdasag egészének megitélése szoros dsszefliggést
mutat. Azon cégek korében, akik a nemzetgazdasagra a helyzet javu-
lasadval szamolnak, a sajat tzlet javulasat 68% varja (teljes minta: 42%).
Es forditva: akik a sajat (izleti helyzetben javuldst varnak, 55% szaza-
Iékban a nemzetgazdasagra nézve is javulasra szamitanak (teljes min-
ta: 31%). Ez az Osszefliggés gyakorlatilag minden konjunkturalis kérdés-
re kimutathatd, és a beruhazasi és foglalkoztatasi tervekben is meg-
mutatkozik (Id. a kdvetkez6 bekezdésben).

DUIHK Konjunkturajelentés 2016



Gazdasagi helyzet és varakozasok 2005 - 2016

jo kielégitd rossz
javul véltozatlan romlik
né véltozatlan csokken

Nemzetgazdasag helyzete (= 1.1) Nemzetgazdasag kilatasai (= 1.2)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Sajat dgazat helyzete (= 1.3) Sajat agazat kilatasai (= 1.4)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

"[I'I”“I

2005 2005
2006 2006
2007 2007
2008 2008
2009 2009
2010 2010
2011 2011

2012 2012

2013 45 2013
2014 32 2014
2015 24 2015
2016 18 2016

Sajat iizleti helyzet (= 1.5)
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Teljes arbevétel vart alakulasa (= 1.7) Export-arbevétel vart alakuldsa (- 1.8)

2005
2006
2007
2008 B
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

tizleti varakozasok (= 1.6)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

I

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

—
=
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A gazdasagi és lizleti helyzet értékelése — 2016

agazat szerint * | létszam szerint

ﬂ

jo kielégitd rossz
javul véltozatlan romlik
ndé véltozatlan csokken

magyar gazdasag helyzete

Osszesen Osszesen
ipar 1-49
keresk. 50-249
szolgaltat. 250+
magyar gazdasag kilatasai
Osszesen Odsszesen
ipar 1-49
keresk. 50-249
szolgaltat. 250+
sajat agazat helyzete
Osszesen Odsszesen
ipar 1-49
keresk. 50-249 E
szolgaltat. 250+
sajat dgazat kilatasai
oOsszesen Osszesen
ipar 1-49
keresk. ; 50-249
szolgaltat. % 250+ E
sajat lizleti helyzet
Osszesen oOsszesen
ipar 0 1-49
keresk. 50-249
szolgdltat. % 3 250+ E
sajat lizleti kilatasok
osszesen Osszesen 10
ipar 1-49 8
keresk. 50-249 11
szolgdltat. E E 250+ 10
varhato arbevétel 6sszesen
dsszesen 10 Osszesen
ipar 6 1-49
keresk. 5 50-249
szolgéltat. 8 250+
varhaté export-arbevétel
dsszesen Osszesen
ipar B 1-49
keresk. 50-249
szolgalt. % 250+ E %

* ipar: csak feldolgozd ipar (energia-/vizellatas és épitbipar nélkiil). kereskedelem: kis-, nagy- és
kiilkereskedelem

DUIHK Konjunkturajelentés 2016



El6rejelzések a magyar gazdasagra

volumenvaltozas az el6z6 évhez, szazalékban

m 2016 w2017
GDP beruhazasok* export**

MNB EU IMF MNB EU IMF MNB EU IMF

* bruttd alléeszkoéz felhalmozas. ** druk és szolgaltatasok

Forras: MNB (Inflacids jelentés, 2016. marcius), EU: Eurépai Bizottsag (Téli
el6rejelzés, 2016. februar), IMF: Nemzetkozi Valutaalap (World Economic
Outlook, 2015. oktdber)

A magyar gazdasagi ndvekedés iiteme

A brutté hazai termék volumenvaltozdsa az el6z8 évhez, szazalékban

g1
DO d AN M ST W OO dANMM T W OO A NS N
0 O O DA O OO0 OO0 OO0 00 O o odod A d o
A OO OO OO OO OO0 OO0 00000 oo o o
R I I I T I T I IR B O o VA o VA o VA o VA o SN A N I o I o I oV oV oV VA SV SN oY

Forras: KSH

A GDP volumenvaltozasa 2010 és 2015 kozott

szazalék

19.7
19.5
19.3

w -
Z u b5 &

RO
SK
MK
HU
AL*
DE
BG
Ccz*
EU-28
Sl
RS*
HR

EU-15

* elGzetes
Forras: Eurostat
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K6zép-kelet-eurdpai kitekintés

A magyar gazdasag kedvez6 alakuldsa nemzetkdzi 6sszehasonlitasban
is kimutathatd. Az idén a hazai véllalatvezetdk véleménye a nemzet-
gazdasag allapotdrdl djra jobb a régids kollegaikéndl, ebben a kérdés-
ben Magyarorszag mar a 6. helyen szerepel a 16 orszag koziil - 2012-
ben még a 12. helyen volt. A sajat lizleti helyzet tekintetében el6sz6r
sikertilt fellilmulni a régids atlagot. Az idei évre vonatkozd lizleti véra-
kozasok esetében valamelyest csokkent a kordbbi években mért hat-
rany a tobbi orszaggal szemben. A balti dllamokban, Lengyel- és Cse-
horszdgban nagyon der(ildtéan tekintenek az idei évre a vallalatveze-
t6k, de ez igaz egyes délkelet-eurdpai dllamokra, példaul Bosznia-
Hercegovindra vagy Romanidrais.

Nemzetgazdasag jelenlegi helyzete
(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szazalékpont)
40

il O
-100
o) ~ [<] (2] o — o (32] < LN O
o o o o - — - — - — —
o o o o o o o o o o o
N o~ N N N N (o] N (o] o~ o~

== régids atlag =0O= Magyarorszag

Nemzetgazdasag kilatasai
(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szazalékpont)
60

0 TN A

0 —
-20 Q
w X \_/ \/
\ )
-60
-80
-100
O ~ 0 D o — (o] o < LN el
o o o o — I — b — - —
o o o o o o o o o o o
N N N ~N N N N N N (o] N

={J= régids atlag =QO= Magyarorszag
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Sajat vallalat jelenlegi helyzete
(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szazalékpont)
60
50 j:',,ér_l\
40

30 O \

10 ‘\
N il A A

a0 — N~
-20 tm)/

Y ~ <] o — o o < [Tp] O
o o o - i - — ) — —
o o o o o o o o o
N (o] N N N N N N N (o]

={J= régios atlag =0O= Magyarorszag

Sajat vallalat tizleti kilatasai
(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szazalékpont)
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2. Beruhdzasi és foglalkoztatasi tervek

Boviil6 beruhazasokra lehet szamitani ——
Beruhazasi tervek (— 1.10)

A dertilatd konjunkturalis kildatasok tiikr6zédnek az emelkedd beruha- 1999 45
zasi tervekben is. A vdalaszaddk 38 szazaléka tervezi a beruhazasok ;882 420
novelését és mintegy fele (48%) az el6z6 évihez hasonlé beruhazaso- 2002 25
kat tervez. A pozitiv és negativ vélaszok mérlege a legjobb eredményt 2003 (W21
mutatja 2001 Sta. ;ggg ::
2006 37
Afelmérés eredményei azt igazoljak, hogy a beruhdzasokat elsgsor- 2007 41
ban a jévébeni gazdasagi viszonyokrdl kialakult vélemények hatdroz- 2882 1528
zak meg. Ezért nem meglepd, hogy kiilondsen nagy a beruhazasi haj- 2010 19
landdsag azok korében, akik a sajat és az altalanos gazdasdagi helyzetet 2011 36
és a kilatasokat jonak, ill. javulénak itélik. Ezeknél a cégeknél a beruha- o i:
zasokra vonatkozd pozitiv és negativ valaszok egyenlege (40-50 szdza- 2014 a7
Iékpont) Iényegesen jobb, mint a teljes mintaban (23 szazalékpont). 2015 [ET
2016 38
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Beruhazasi tervek (- 1.10)

2016 agazat szerint
oOsszesen
ipar

keresk.
szolgdlt.

"H

2016 létszam szerint
Osszesen
1-49

50-249

250+

it

2016 export-hanyad szerint
Osszesen
0-20%
20-60%
60-100%

i

2338 gm@E zfEm

Foglalkoztatasi tervek (= 1.9)

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2016 agazat szerint

oOsszesen
ipar
keresk.
szolgalt.

2016 létszam szerint

Osszesen
1-49
50-249
250+

2016 exporthanyad szerint

Osszesen
0-20%
20-60%
60-100%
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Agazati megkézelitésben megallapithatd, hogy a feldolgozdipar atla-
gon fellil hajlik a beruhdzési kiaddsok novelésére.

Foglalkoztatasi tervek

A felmérés adatai szerint a vdlaszaddk 43 szazaléka tervezi a dolgozéi
létszam bGvitését 2016-ban, csak 14 szazalékuk tervez 1étszam-
leépitést. A pozitiv és negativ valaszok mérlege a legjobb eredményt
mutatja 2001 dta.

A beruhazasi hajlanddsdghoz hasonldan, az Gjabb munkahelyek Iétre-
hozdsara vonatkozd hajlanddsag is erésebb a feldolgozdiparban, mint
a tébbi dgazatban.

Beruhazasi és foglalkoztatasi tervek 6sszehasonlitasa

A beruhdzasi tervek nem minden esetben esnek egybe a foglalkozta-
tasi tervekkel. A beruhdzasok névelése csupdn az érintett vallalatok
kétharmadanal jar a foglalkoztatds ndvelésével is. Masrészrol a beru-
hazasi kiadasaikon nem valtoztatd vallalatok 29 szdzaléka tervezi a
|étszambdvitést. Ennek az az egyik oka, hogy a piaci igények véltozdsa-
ihoz - bizonyos kereteken beliil - a dolgozéi [étszdm rugalmas mddo-
sitdsdval is lehet igazodni.

Beruhazasok alakulasa Magyarorszagon

o

volumenvaltozds az el6z6 évhez, szazalékban

2010 2011 2012 2013 2014 2015

mez@gazdasag -25.5 6.8 -19 124 189 -293
feldolgozdipar 9.4 242 4.9 3.1 9.6 -6.0
energia- és gazellatas 10.6 -81 -386 -17.4 9.2 21.0
épitdipar -6.2 -21.0 -9.3 213 245 -7.6
kereskedelem -6.1 -4.1 -2.5 33 5.5 -8.8
szallitas, raktdrozas -12.5 -233 -24 197 413 2.0
turizmus, vendéglatds -3.0 -114 -6.4 12.3 348 -17.9
informacié, kommunikacié -46 -14.3 10.9 -8.3 13.3 7.6
pénziigyek, biztositds 44 -184 -37.3 -3.9 -203 7.8
ingatlangazdalkoddas -171  -204 51 -19.1 169 -6.9

nemzetgazdasag dsszesen -51 45 52 6.9 194 0.6

Forras: KSH
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Ko6zép-kelet-eurdpai kitekintés

Export-arbevétel alakulasa

(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szazalékpont)
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Beruhazasi tervek
(a pozitiv és negativ vélaszok egyenlege, szdzalékpont)
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Megjegyzések jelen fejezethez

Az egyes tényezdkkel vald elége-
dettséget 1-tdl (’nagyon elégedett’)
5-ig (‘’nagyon elégedetlen’) skalan
mindsithették a valaszaddk.

Jelmagyarazat:

=
1 2 3 4 5
nagyon .. Lottt nagyon
elégedett 24 H elégedetien

Az dbrakon feltlintetett szamadatok
az adott értékre (1-5) adott valaszok
szdazalékos részardnyat jeldlik. A 100-
bdl hidnyzd rész a semleges valaszok
(3) aranya — az abrakon ez a kdzép-
s, fehér szakasz. Ahol sorrendet
mutatunk be, az adott valaszok (1-5)
atlagat vettiik alapul.

Mi tértént 2011/2012-ben?

A hossz( tdvu trendvonalakon sza-
mos esetben éles torés figyelhetd
meg 2011-2012 koriil: 2011-ben gyak-
ran meglepden pozitiv valaszok
sziilettek, amit 2012-ben — hasonléan
meglepé mddon - feltlinéen negativ
fordulat kovetett. Ezt a jelenséget
azzal lehet magyardzni, hogy 2011
elején nagy dertilatas uralkodott a
véllalatok kérében. Egyrészt a 2008-
2010 kozotti valsag utan gyors gaz-
dasdgi fellendiilésre szamitottak.
Masrészrél a 2010 tavaszan tortént
kormdnyvaltds nagy vdrakozadsokat
keltett egy vallalatbarat gazdasdag-
politika irant. Ez egyiittesen igen
deriilaté hangulatot teremtett 2011
elején. A kedvez6 valtozasok azon-
ban nem a remélt gyorsasiggal
kovetkeztek be - az emiatt érzett
csalédas magyarazza a 2012 tava-
szan késziilt felmérésben tapasztalt
borulatd valaszokat.
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1. Uzleti kérnyezet

Az idei felmérés szerint tobb teriileten javult a gazdasagpolitikai
feltételrendszer, a munkaeré-piac tekintetében azonban tébb kér-
désben kevésbé elégedettek a befektetdk, mint tavaly.

Az lizleti kdrnyezet alatt a véllalati mik&dést befolydsold gazdasagpo-
litikai, szabalyozdsi és altaldnos piaci feltételrendszert értjiik. Elemzé-
seinkben kiildndsen a kévetkezd teriileteket vizsgaljuk:

»  Munkaeré-piac
Ide tartozik pl. a képzettség, a termelékenység, a dolgozdk
motivaltsaga, a munkaerd-koltségek, a munkajog, az oktatasi
rendszer vagy a szakemberek rendelkezésre dllasa.

»  Operativ miik6dési kérnyezet
Ez alatt azokat a tényezdOket értjiik, amelyek kdzvetlendil érin-
tik a vallalat termelési vagy szolgaltatasi tevékenyégét, pl. a
koltségszint és -szerkezet, az infrastruktdra, a helyi beszalli-
tok, a fizetési fegyelem vagy a kutatasi és fejlesztési feltétel-
rendszer.

»  Gazdasagpolitikai keretfeltételek
Ez a terlilet azokat a feltételeket tartalmazza, amelyeket az &l-
lam kézvetleniil szab meg, pl. kézigazgatdsban, az addzas te-
rén, a jogalkotas és -alkalmazas, a tdmogatasi rendszer, a
gazdasagpolitika kiszamithatdsaga, a kbzbeszerzési rendszer
vagy a korrupcid elleni fellépés.

rre

Elégedettség az lizleti kdrnyezet Gsszetevéivel * (—2)

1=nagyon elégedett ... 5=nagyon elégedetlen

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2.5

%—k © ; 3.0
&

4.0
=@= miikodési kornyezet ©= munkaerépiac =O= gazdasagpolitika

* Az egyes OsszetevOkhoz tartozd tényezoket Id. az A. mellékletben a 2.A-C
tablazatokat.
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Az lzleti kornyezet megitélésének valtozasa 2016 [ 2015

az atlagos értékelés (1-5) valtozasa

kiszamithatdsag
politika stabilitas
addrendszer
jogbiztonsag
addterhelés
munkajog
infrastruktura
kdzbeszerzések
tdmogatasok
fizetési fegyelem
korrupcié, blin6zés
kozigazgatas
munkaerékoltségek
K+F feltételek
EU-tagsag
termelékenység
felsGoktatas
képzettség

helyi beszallitok
szakképzési rendszer

4 romlds javulas p
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szakember-kindlat -0.3 I

1. Gazdasagpolitikai kérnyezet

Kedvezd irdnyba mozdult el az elégedettség tobb olyan tényezd ese-
tén, amely az elmult években folyamatosan heves vdllalati kritikak
targya volt. Ide tartozik a jogbiztonsag, a gazdasagpolitika kiszdmitha-
tdsaga, valamint a politikai és szocialis stabilitds. Ez ugyan még tavol-
rél sem eredményez egy altaldnosan j6 értékelést, de a tendencia
biztatd.

Ugyanakkor tovabbra is maradt néhdny tertilet, ahol nem tapasztalnak
eldrehaladdast a cégek, nevezetesen a korrupcid, a kdzbeszerzések
atlathatdsaga és a biirokracia tekintetében.

Stabilitas, biztonsag, kiszamithatésag

A jogbiztonsag, a gazdasagpolitikai kiszamithatdsag, valamint a politi-
kai és szocidlis stabilitds megitélése jelentSsen javult a tavalyi eredmé-
nyekhez képest. Az elégedetlenség csokkenésének oka mindenekeldtt
abban kereshetd, hogy a megel6z8 felmérés éta a vallalatokat alig
érték (negativ) gazdasagpolitikai ,,meglepetések”. Az 2015. évi felmé-
rést pl. valamelyest bedrnyékolta az éppen a felmérés idején folyd vita
az EKAER-r8l, ami szémos véllalatot hatrényosan érintett.

Orvendetes, hogy némileg javult a jogbiztonsaggal kapcsolatos véle-

kedés. Figyelemreméltd, hogy a kisvallalatokat jobban sjtja a jogbiz-
tonsag elégtelen szintje, mint a kézepes és nagyvallalatokat.

DUIHK Konjunkturajelentés 2016

Kiszamithatésag (- 2.8)

2005 22
2006 | 14
2007 %8
2008 |8
2009 il

2010*

2011*

2012 2 23
2013 74

2014 % 9

2015 |6

2016 |12

2015 agazat szerint

Osszesen |12 35
feldolg. ipar 19 : 39
kereskedelem |12 I37
szolgaltatasok |7 3|3

*2010/2011-ben a kérdés technikai okokbdl
nem szerepelt a kérddiven.

Jogbiztonsag (= 2.6)

2005 32
2006 34
2007 28
2008 i 31
2009 E] 19
2010 | 18
2011 f 16
2012 {12
2013 ¥ 14
2014 | 16
2015 | 13
2016 | 17

2016 agazat szerint

Osszesen i 17 24
feldolg. ipar 18 ‘ 25
kereskedelem 22 29
szolgdltatasok » 14 : 23

2016 létszam szerint

Osszesen | 17 ’ 24
1-49 | 16 24

50-249 | 14 21
250+

)



Korrupcio (= 2.9)

2005 (10
2006 11
2007 K6
2008 111
2009 17
2010 14
2011 5
2012 (5
2013 110
2014 |5
2015 16
2016

2016 agazat szerint

Osszesen |5 33 42
feldolg. ipar |6 44 l El
kereskedelem E5 30 l 45
szolgaltatasok E; 22 l 49
2016 létszam szerint
dsszesen |L5 33 :
1-49 r4 24
50-249 4 40
250+ |7 41{
2016 régio szerint
Osszesen |5 33 : 42
K6zép-Mo. 14 32 I 44
Dunantul |5 4(:) 33
Eszak+Alfld |9 34 41

2005 |5
2006 1111
2007 5
2008 4
2009 |6
2010 5
2011 27
2012 119
2013 111
2014 119
2015 |11
2016 | 15

A kormany munkaja (2 5)

M j6 © kielégité M rossz = nincs vélemény

2010 39
2011 40 13
2012 BN 16 18
2013 34 13
2014 30 16
2015 N 32 T
2016 44 L 34 [
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A vdllalatok a politikai és tarsadalmi stabilitast is érezhetéen jobbnak
itélték az idén, mint a tavalyi felmérésben, az elégedetlenek aranya 56
szdazalékrdl 41-re csdkkent, ugyanakkor az elégedettek ardnya tovabb-
rais csak 19 szazalék.

A kormany munkajat ,,altalanossagban’ jobban értékelték az idén, ami
Jigh

elsésorban a ,,rossz” taborbdl a ,,kielégitd
lasnak kdszonhetd.

taborba tortént elmozdu-

Ajavulé eredmények ellenére meg kell allapitani, hogy az emlitett
teriileteken a vdlaszaddk t6bbsége még mindig elégedetlen a jelenlegi
helyzettel: a stabilitas tekintetében 41 szazalék, a kiszamithatdsag
esetén 60 szdzalék az elégedetlenek aranya.

Korrupcié, kézbeszerzések, biirokracia

Nem javult a korrupcid, a k6zbeszerzések atlathatdsaga és a biirokra-
cia megitélése. Tovabbra is négy vallalat kéziil hdrom elégedetlen a
korrupcié visszaszoritdsaval, az tlathatdsag teriiletén ez az ardny 64
szdazalékos. A korrupcié a felmérés szerint nem egy sziik kdrben ta-
pasztalt jelenség, hiszen az elégedetlenség tekintetében nem mutat-
kozik érzékelhetd kiilonbség a véllalatok mérete, dgazata vagy székhe-
lye szerint.

Akdzbeszerzések esetén az atlathatdsag hianya a felmérés szerint a
kisebb vallalatokat nagyobb mértékben suijtja, mint a kozepes vagy
nagyvallalatokat, a kereskedelmi és szolgdltaté cégeket jobban, mint
az ipariakat.

A birokracia csékkentése a megkérdezett vdllalatok megitélése sze-
rint nem haladt el6re, mert az eddig hozott pozitiv intézkedések hata-
sat gyakran mas teriileten jelentkez® plusz-terhek ,,ellenstlyozzak”.

»Korrupcié-érzékelési Index” (CPI)

Egyes orszadgok helyezései a rangsorban (1. = legkevésbé korrupt)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012z 2013 2014 2015

Forras: Transparency International éves jelentései.
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Ko6zép-kelet-eurdpai kitekintés Kozbeszerzések atlathatésaga (= 2.7)

A magyarorszagi elégedettség mértéke a kdzigazgatas, a kiszamitha- iggz . ‘
tdsdg és a jogbiztonsag tekintetében nagyon kozel esik a térség atla- 2007 £9 '
gahoz. A hdrom kérdésben nagyfoku elégedetlenség uralkodik minde- 2008 16 :
nekel6tt Délkelet-Eurépa orszagaiban, mikézben viszonylag j6 a hely- 2009 1 |
zet a balti dllamokban, Csehorszagban, Lengyelorszdgban és Szlovaki- 2010 45 -
aban. A politikai és szocidlis stabilitds vonatkozasdban nem meglepd ;EE !48 oin
zuhanast tapasztaltunk Lengyelorszag esetén, amely tavaly ebben a 2013 15 '
kérdésben még a térség masodik legjobb eredményét mutatta fel, az 2014 (4 3:7
idén pedig - az év végi parlamenti valasztdsokat kovetben — a 16 vizs- 2015 |6 33,
galt orszag koziil mar csak a 11. helyen szerepel. 2016 |5 29

2016 agazat szerint
Kozigazgatas hatékonysaga '

Osszesen |5 29 35
(elégedettség atlagértéke, 1-t4l 5-ig terjedd skdlan) feldolg. ipar |7 : 30 BB
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 kereskedelem |8 28 -

3,1 ¢ I L I I I 1 I I 1 L ) szolgaltatasok 27 43

3,3

A A
\ 7/
o—d

4,1

=} régids atlag =O- Magyarorszag

Gazdasagpolitika kiszamithatésaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)*

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2,7 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
31 O
35 —Q

M
e\ " o

B hS o
' o

[ régids atlag =O- Magyarorszag

4,7

* A kérdés 2010-ben és 2011-ben technikai okok miatt nem szerepelt a felmérésben.
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Jogbiztonsag
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,7 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2,9 AO'“WC\
3,1

33— N\

. ~N—f—

3,7 "‘tI\\~Er/1j3="{}<::iz:::E}_
o hodl

4,1

[~ régids atlag =O- Magyarorszag

Korrupcié és biin6zés elleni fellépés
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010
2,7 L 1 1 1 1

Y o

31 o

13 \Dg:AD\D\'_/‘:Nﬂ
35

3,7 O\A/O\ B

2011 2012 2013 2014 2015 2016

41 oy W sy o
4,3
4,5

=~ régids atlag =O- Magyarorszag

Kozbeszerzések atlathatésaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010
3,4 L 1 1 1 1
3,5 A

e TR

. T
3,8 \3~ /’)3\\13//’d

.o N A

b S NG

4,1

2011 2012 2013 2014 2015 2016

-} régids atlag =O-Magyarorszag
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2. Adézas, tamogatasok

Adérendszer Adérendszer, adéigazgatas (= 2.3)

Az addrendszert és az adéhatdsagokat 2016-ban kevesebben itélik ;gg: 412 ’
meg negativan, mint az el§z6 évben, de még igy is elégedetlen minden 2007 E7
masodik vdllalat, csupan minden tizedik nyilatkozott elégedetten. 2008 |6 3;5
Agazatok szerint a szolgéltatasi szektorban nagyobb az elégedetlen- 2009 {4 EE
ség, mint a feldolgozdiparban vagy a kereskedelemben, nagysag sze- 221(1) 10 w
rint pedig kiléndsen a kisebb vallalatokndl jelent nagyobb gondot az 2012 19 -
addzés eljaras- és intézményrendszere. 2013 :
2014 110 :
2015 |8 :
Adéterhelés ot FE |
2016 agazat szerint
Szintén javult az addterhek megitélése, az elégedetlen vallalatok ard- Osszesen |11
nya mar ,,csak” 44 szazalékos, ezzel szemben mar minden 6todik val- feldolg. ipar |13
lalat elégedetten nyilatkozott. Ez azért is figyelemre méltd, mert 2015- kereskedelem |12
ben és 2016-ban gyakorlatilag nem kertilt sor érdemi adécs6kkentésre, szolgéltatasok |8
a javuld hangulat oka inkdbb az addézas terén érezhetd konszolidacid a 2016 létszam szerint
korabbi évek gyakori és néha jelentds valtozasaihoz képest. Hasonld- dsszesen |11
an, mint az addigazgatds esetében, az addterheket is a kisebb cégek 1-49 |11
érzik jobban, mint a kdzepes és nagyvallalatok. 50-249 |12
250+ |10

Kiemelt adépolitikai intézkedések 2016

Adéterhelés (- 2.4)

»  aszemélyi jovedelemadd kulcsa 16% rél 15% ra csdkken

»  csokkent a kiilénb6z8 dllami kzszolgaltatasok dija és illetéke, 2005 ls :
egyes tételek megsziintek 2006 | 14
2007 hs
2008 |8 30
Adébterhelés a GDP szazalékaban, 2015 2009 13 29
2010 6 34
40 40 40 2011
39 3737 g o1
2012 11
2013 % 12
. 2014 % 13
osszesen
2015 1 15
2016 % 19
4 mtb-jarulékok 2016 agazat szerint
Osszesen t' 19 27
Joved9|emad°k feldolg. ipar 26 23
, kereskedelem | 15 34
I M indirekt adék o
szolgéltatasok 17 27
n o0 w S N wWw J 2 = > 4 . . .
SR8V EF0LaSs5 33 = S 2016 létszam szerint
> D
o & Osszesen & 19 ’ 27
Osszesen: current tax burden / total economy; 1-49 % 20 31
indirekt addk: taxes linked to imports and production (incl. afa); 50-249 F14 G
tb-jarulékok: net social contributions; [
jovedelemaddk: current taxes on income and wealth (direct taxes) 250+ f 2t 2t

Forras: Eurdpai Bizottsag, 2016. téli el6rejelzés | AMECO adatbazis
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Hozzaférés tamogatasokhoz (= 2.5)

2005 F7

2006 i 20
2007 @ 14
2008 [ 13
2009 7 17
2010 E 13
2011 B 17
2012 16
2013 515
2014 [14

2015 £ 14
2016 E 21

2016 agazat szerint

Osszesen D 21 28 14
feldolg. ipar E 26 20 [
kereskedelem E 21 34 8
szolgéltatasok I[" 17 32 14

Osszesen l'- 21 28 14
1-49 ; 15 33 16
50-249 | 18 25 O

250+ 33 25 K

24

Unids tamogatasok

A tamogatasokhoz val6 hozzdférés az idei felmérésben javult tavaly-
hoz képest. Ez sszefiigg az unids forrasok 2015 soran gyorsitott oda-
itélésével, részben a 2007 - 2013 kdz46tti pénziigyi ciklus maradvany-
pénzeinek elkdltése, részben az Uj, 2014-2020 k6z4tti ciklus elsd palya-
zatainak megnyitdsa révén.

Afelmérés szerint els6sorban a nagy cégek tudnak éIni a palyazati
lehetdségekkel, a kisebb cégek nem érzik kielégitének a hozzaférést
ezekhez a forrasokhoz.

Az idén masodszor mértiik fel, hogy milyen hatassal van az unids pa-
lydzati pénzekhez vald hozzaférés a beruhazasi dontésekre. A teljes
mintaban a véllalatok 6tdde jelezte, hogy az unids/allami tamogatasok
dontSen vagy nagy mértékben befolyasoljak a beruhazasi dontéseket,
a feldolgozd iparban minden harmadik vallalat szamara fontos a szub-
vencid. Ezek az aranyok ugyan némileg kisebbek, mint a tavalyi felmé-
résben (23 ill. 42%), de azt igazoljék, hogy a tdmogatdsoknak tovédbbra
is fontos szerepe van a beruhdzasi tevékenység szempontjabdl. A tét
vagy a beruhdazas felfliggesztése, esetleg végleges feladasa, vagy pe-
dig annak atiranyitdsa egy masik orszagba.

Milyen hatassal vannak az EU-alapokbdl nydjtott tamogatésok az On

beruhazasi dontéseire? (= 6)

Osszesen

dontd hatassal
nagy mértékben
. befolyasoljak a
nem vesziink . déntést
igénybe unids

tdmogatast

feldolgozé ipar

29
csekély mértékben

egyaéltalan nem befolyasoljak a
relevansak dontést
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Ko6zép-kelet-eurdpai kitekintés

Az idei felmérésben az hazai addterhekkel vald elégedettség gyakorla-
tilag elérte a vizsgalt 16 orszag atlagat, amire a k6z6s nemzetkozi fel-
mérések kezdete 6ta nem volt példa. Hasonldan, az addigazgatdsi
rendszer miik6désével kapcsolatosan a hazai elégedettség az idén
mar megkozeliti a régids atlagot.

Adéterhelés
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2’7 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2,9

3,1 D——D\,:L\D\ .

ii f'éf\u\‘n/ﬂ\n—n—/-a
N / N\ _o—0~
m_ So /

43 v\f‘/d

4,5

[~ régids atlag =O- Magyarorszag

Adérendszer, adéigazgatas
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2.7 L 1 1 1 1 1 1

2.9

N - .
S TR
.t NS

o

-}~ régids atlag =0~ Magyarorszag

2013 2014 2015 2016

1 1 1 J

4.3

Hozzaférés tamogatasokhoz
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
3,1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

3,2 (@) (@)

ANSAN
rTN AN
3,6

u

3,7
{1 régids atlag =O- Magyarorszag
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Szakember-kinalat (= 2.21)

2005 & 15 32

2006 23 24 7
2007 | 17 29 10
2008 Ef 18 25 17
2009 & 22 34 3
2010 [ 31 20
2011 12 34 22
2012 | 22 27

2013 p 22 26

2014 1 26 25

2015 21 27

2016 1113 . 39

2016 agazat szerint
Osszesen |13
feldolg. ipar |10
kereskedelem |12
szolgdltatdsok | 15
2016 létszam szerint

Osszesen |13

1-49 |12
50-249 |11
250+ |15

2016 régio szerint

osszesen
Ko6zép-Mo.
Dunéntul

Eszak+Alfold

13

15
7
10

2016 exporthanyad szerint

Osszesen
0-20%
20 - 60%
60 - 100%
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3. Munkaerd-piaci feltételek

A magyar munkaerd&-piacon uralkodé feltételeket 6sszességében ke-
vésbé pozitivan értékelik, mint az el§z6 években. Ez aggodalomra ad
okot, hiszen a magyarorszagi gazdasagi feltételrendszer legfontosabb
elénye volt, és marad ma is, a munkaerd-potencial versenyképessége.

Noévekvd szakemberhiany

A 2016-0s felmérésben mindenekeldtt a szakemberek rendelkezésre
allasaval kapcsolatos elégedettség csdkkent jelent8sen. A valaszaddk
54 szazaléka elégedetlen (tavaly: 27 szazalék), és mar csak 13 szazalé-
kuk szdmara megfeleld a szakember-utanpétlas.

Kiléndsen aggasztd, hogy a szakemberhidny kiemelten jelentkezik a
gazdasag gerincét adé nagy, exportra termel§ vdllalatokndl. A feldol-
gozdiparban a cégek két harmada elégedetlen. Ez — az ipar foldrajzi
szerkezete miatt — magyardzza a dunantuli régié kiiléndsen gyenge
mutatdjat is.

Mind a ,,hidnyérzet” magas szintje, mind emelkedd trendje kockazatot
jelent a magyar gazdasag szamdra. Rovidtadvon megneheziti egy emel-
ked6 piaci kereslethez valé rugalmas alkalmazkoddst és/vagy emelke-
d6 (munka-) kéltségnyomassal jar, ami gyengiti a versenyképességet.

Masrészt, ha tartéssa vélna a hidny, negativ irdnyba befolydsolhatja a
véllalatok beruhazasi terveit is, hiszen megfelel§en képzett munkaerd
nélkdl aligha tériil meg egy uj beruhazas. Ezt jelen felmérésiink is iga-
zolja. A szakember-ellatottsdggal elégedett vdllalatoknal [ényegesen
nagyobb a beruhdzasi hajlanddsdg, mint az elégedetlenek kérében.
(Ld. az 1.2. fejezetet is.)

A Kamara szerint a megfelelé munkaerd-utanpdtlas biztositasahoz

els6sorban a kdvetkez§ 1épések sziikségesek:

1.) Aképzésirendszerek - szakképzés, felsoktatds — hozzdigazitasa
a gazdasdg igényeihez, ill. a mar megkezdett atalakitdsok folytatd-
sa, esetleg finomhangolasa.

2.) Aképzett munkaerd nyugatra torténd elvandorlasanak fékezése.
Itt a jovedelmi kiilonbségek csokkentése mellett (a piaci verseny-
képesség altal meghatdrozott kereteken belll) szamos mds, nem
els6sorban anyagi jelleg(i tényezd is fontos szerepet jatszik.
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Képzés, képzettség

A dolgozdk képzettsége tekintetében az értékelés valamelyest rom-
lott, ugyanugy, mint a felséfoku- és a szakképzés vonatkozasaban.

A képzettség tekintetében — hasonldan, mint a szakemberhidny ese-
tében - a feldolgozdipar az atlagosndl nagyobb gondokat érez, ami
megerdsiti az utébbi kapcsdn megfogalmazott gazdasagi aggélyokat.

A szakképzésben és a felsGoktatasban kezdeményezett reformok a
véllalatok megitélése szerint ugyan a megfelel6 irdnyba mutatnak, de
még nem tapasztalnak ebbdl szdrmazd, kézzel foghatd el6nydket.
Maga az oktatdsi rendszer dtalakitdsa még tobb ponton ,,felfutasi”
nehézségekkel kiizd, mikbzben a vallalatoknal a sajat belsd szerveze-
tek és folyamatok az Uj rendszerhez térténd hozzdigazitdsa néhany
atallasi gondot és tobbletraforditast is igényel.

Munkakéltségek, termelékenység

A kéltségek és a termelékenység megitélése alapvet&en nem viltozott,
a valaszaddk tobbsége tovabbra is elégedett. Az dgazatok kézil némi-
leg nagyobb munkaerd-koltség-nyomas mutatkozik a szolgaltatasi
szektorban. Emlitésre méltd, hogy az elégedettség a Dunantilon a
legalacsonyabb, ami egyértelm( 6sszefliggést mutat az ebben a régi-
6ban kordbban leirt, dtlagon feliili szakemberhiannyal.

A munkaerd-kéltségek szintjét tekintve a tavalyindl nagyobb emelke-
désre szamitanak a cégek. Az idén a vdllalatok atlagosan 4,9 szdzalé-
kos munkakéltség-ndvekedésre késziilnek, a tavalyi 4,3 szazalék utan.
(A 2015. évi tényleges bruttokereset-névekedés 3,9% volt a verseny-
szféraban.) E téren szoros Gsszefliggés mutathatd ki a szakképzett
munkaerd kindlata és a koltségek emelkedése k&z6tt, mind orszégos,
mind dgazati szinten.

Bérkoltségek alakulasa (= 1.1) Bérkoltségek és szakemberhiany

az adott sdvba esé emelkedést vardk ardnya A koltségemelkedés vart mértéke (%) és
a szakemberelldtassal vald elégedettség
(1=nagyon elégedett, 5=nagyon elége-
detlen)

55
34% 5.2
32% = .

3.9
18%

7@7,

16%

0<2 >2<4 >4 <6 >8 2015 2016 2016 2016 2016
0ssz. 0ssz. ipar  keresk. szolgalt.

Bérkoltségek vart emelkedése (%)
M koltségemelkedés O elégedettség
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Dolgozék képzettsége (= 2.17)

2005 33
2006 42
2007 36
2008 33
2009 39
2010 42
2011 46
2012 42
2013 41
2014 49
2015 42
2016 39

2016 agazat szerint

Osszesen 39
feldolg. ipar [l 24
kereskedelem 46
szolgaltatasok 43

& = e B e &
=
o B R P L® 2N &5

|
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)
g
|

Fels6oktatasi rendszer (= 2.18)

2009 23
2010 33
2011 w27
2012 32
2013 35
2014 38
2015 34
2016 32

2009 & 11
2010 1 22
2011 1 17
2012 7 16
2013 | 15
2014 [ 16
2015 | 18
2016 113

23
24
33
33
26
31
36

Munkaeré-koltségek (= 2.15)

2005 B 25
2006 31
2007 & 25
2008 % 17
2009 712
2010 24
2011 26
2012 23
2013 22
2014 33
2015 34
2016 35

2016 agazat szerint
Osszesen 35
feldolg. ipar [ 38
kereskedelem & 38

szolgaltatasok 31
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Munkajogi szabalyozas Munkajog rugalmassaga (= 2.20)

2005 f 14

A 2012-ben bevezetett Uj Munka Toérvénykdnyve tovdbbra is megfelel 2006 271

az Uzleti szféra igényeinek, az idén mar csaknem minden harmadik 2007 19

résztvevs elégedetten nyilatkozott. A feldolgozdiparban az elégedett- 2008 422

‘ . P . 2009 [ 17

ség az atlagosnal némileg magasabb, a kereskedelemben pedig vala- 2010 B 16

mivel kisebb. 5011 20
2012 1 16
2013 18
2014 23
2015 25
2016 26

Kozép-kelet-eurdpai kitekintés

A szakemberhidny nem kifejezetten magyar probléma, de idehaza
valamelyest a régids atlagon feliili mértékben jelentkezik. A legnehe-
zebb a helyzet Csehorszagban (69 szazalékban elégedetlen, csupan 6
szazalékban elégedett), Szlovakiaban pedig a probléma hasonld nagy-
sédgrendli (56 szazalék elégedetlen, 12 sz4zalék elégedett), mint Ma-
gyarorszagon. A felmérés tanuisdga szerint a szakember-utdnpdtlés a
legkevesebb gondot a szerbiai és lengyelorszagi vallalatoknak okozza.

Szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjed skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016
2’7 L 1 1 1 1 1 1

2,9

3,1
3,3

3,5

3,7

39

41
~[J- régids atlag =O- Magyarorszdg =-CZ =&—SK

Munkakdltségek
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skdlan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016

2,8 D\n
e Cz\ h‘\\\‘:i--i_r
N\ / o/
N 4
'

3,6

=~ régids atlag =O- Magyarorszag
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Dolgozdk képzettsége
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,4 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

L v v
AN SR A
S

2,9

=1 régios atlag =O- Magyarorszag

Munkajog rugalmassaga
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010
2’8 L 1 1 1 1

., O o~
" Sa—_ R/

3,3
3,4 O

2011 2012 2013 2014 2015 2016

3,5

[~ régios atlag =O- Magyarorszag

4. Operativ kornyezet

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

Versenyel6ny az infrastruktira magas szinvonala

A kiépitett infrastruktuira — a szallitas és a kdzlekedés, az energiaellatds
és a tavkozlés — [ényeges eldnye a magyarorszagi gazdasagi kornye-
zetnek. A megitélés 2016-ban tovabb javult, a valaszaddk 48 szazaléka
elégedett, ami 2005 6ta a legjobb arany. Kiiléndsen a kereskedelem-

2013

2014 3% ben erds az elégedettség (58% elégedett, csak 12% elégedetlen), a

2015 38 feldolgozdiparban viszont valamelyest elmarad az atlagtdl (42% elége-
2016 44 dett, 26% elégedetlen).

30 DUIHK Konjunkturajelentés 2016



Nehezebben taldlnak megfelel6 hazai beszillitot

A helyi beszdllitdk rendelkezésre alldsa és mindsége a cégek tobbsége
szerint tovabbra is megfeleld, a kordbbi évekhez képest azonban na-
gyobb ardnyban jelezték, hogy problémadkat tapasztalnak e téren.

A beszallitdi hattér erésitése tobb szempontbdl is elsédleges feladat.
Egyrészt hozzdjarul a hazai kkv-szektor fejlédéséhez és a nemzetkozi
az itt tevékenykedd, vagy ide beruhdzni szandékozd nemzetkozi cé-
gek szamara fontos kérdés, hogy mennyire tudnak tdmaszkodni helyi
partnerekre. A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara mar ko-
ran felismerte a beszallitdi kérdés fontossagat és 2012-ben kiilén mun-
kacsoportot alakitott a témaban.

Tovabb javul a fizetési fegyelem

Orvendetes a fizetési fegyelem tovébbi javuldsa. A kedvez§ gazdasagi

helyzet, emellett pedig a jogalkotd céliranyos intézkedései hatasara 30
szdzalékosra boviilt az elégedettek aranya, amely igy els6 izben halad-
jameg az elégedetlenek ardnyat (24%).

Kutatas és fejlesztés

A kutatds és fejlesztés feltételrendszerét alapvetSen ugyanugy értéke-
lik, mint az el8z6 évben, az elégedetlenek kisebb tobbségével (29
szazalék elégedetlen a 15 szdzalék elégedettel szemben). Ennek oka
egyrészt a megfelel6en szakképzett K+F-személyzet hidnya, masrészt
a gazdasdg és a felsdoktatdsi intézmények kozotti egylittmlikodés
nem mindig kielégito szintje, és egyes esetekben az anyagi 6sztonzék
rendszere is.

DUIHK Konjunkturajelentés 2016

Beszallitok (= 2.13)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

ES O] Y G [ [ ES

Ny N

N

Fizetési fegyelem (= 2.14)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

=
2

22
23
28

21
12
15

19
19

1 13

16
22
30

25
29

Kutatas és fejlesztés (= 2.12)

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

e e e e e e R e N e et e O

= o P = iy
= - © N
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K6zép-kelet-eurdpai kitekintés

Az infrastrukturat csak kevés orszagban - Esztorszagban, Litvanidban
és Lengyelorszagban - itélik meg jobban, mint Magyarorszagon, Cseh-
orszagban pedig, és még inkabb Szlovadkidban jéval kevesebb beruha-
20 elégedett, mint Magyarorszagon.

Infrastruktira
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2,7
5 o—Q M
g \ el _=o

\ 7

3,7

-}~ régids atlag =O- Magyarorszag

Helyi beszalliték rendelkezésre dllasa és mindsége
(elégedettség atlagértéke, 1-t8l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J

2,6

. A

2,8

2,9 TN 7 Lt o

3,0

3,1

=1~ régios atlag =0~ Magyarorszag

Fizetési fegyelem
(elégedettség atlagértéke, 1-t6l 5-ig terjedd skalan)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2,8 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
2,9 q
3,0
3,1 i \ ﬁ
3,2 /\ \ /
2 N\ o y/a
N\
3,5

|94

3,6
-1~ régios atlag =O- Magyarorszag
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5. Az lizleti kérnyezet hatdsa a gazdasagi don-
tésekre

Felméréseink alapjan (is) megéllapithatd, hogy az izleti kornyezettel
vald elégedettség jelentds hatdssal van a beruhdzasi és foglakoztatasi
tervekre. Minél nagyobb az elégedettség, anndl inkdbb magasabb
beruhazasi kiadasokra és 1étszambdvitésre szanjdk el magukat a cé-
gek.

Ezzel kapcsolatosan két sszefliggést érdemes kiemelni.

1.)  Afelmérés szerint a foglalkoztatasra valamivel er6sebb mértéki
hatast gyakorol az lizleti kbrnyezet, mint a beruhdazasi tervekre.

2.) Az lzleti kérnyezet egyes elemei nem azonos mértékben befo-
lydsoljdk a beruhdzasi és foglakoztatasi terveket.

Elemzéseink szerint a legszignifikansabb hatdst a kdvetkezd tényezék
fejtik ki (fontossagi sorrendben*):

a beruhazasi tervekre a foglalkoztatdsi tervekre

*  addigazgatds, addérendszer =  atlathatdésag

=  EU-tagsag *  kiszdmithatdsag

= K+F feltételek =  Kkozigazgatas

»=  kozigazgatas *  addigazgatas, addérendszer
=  tamogatdsok =  EU-tagsag

= fizetési fegyelem *  jogbiztonsag

= 4tldthatdsag = fizetésifegyelem

* A sorrendet az adott tényezdvel vald elégedettség és a beruhdzasi, ill. fog-
lalkoztatdsi hajlandésag kdzotti korrelacid alapjan képeztiik.

DUIHK Konjunkturajelentés 2016
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Gazdasagpolitikai feltételek és a beruhdzasi/foglalkoztatasi tervek kozotti 6sszefliggés

elégedettség * beruhazasait létszamat

az adott . P .. [ .. [ .. P
. " novelné csokkentené novelné csokkentené
tényezével W

adéterhelés

elégedett 11

I

elégedetlen

adérendszer, adoéigazgatas
elégedett

elégedetlen

|

tamogatasok
elégedett 48
elégedetlen 30

jogbiztonsag
elégedett

elégedetlen

kiszamithatosag
elégedett
elégedetlen

K+F feltételek
elégedett
elégedetlen

munkakéltségek
elégedett

LR

elégedetlen

munkajog rugalmassaga
elégedett

elégedetlen

kézigazgatas
elégedett
elégedetlen

i

szakképzési rendszer
elégedett 44

elégedetlen 38
politikai és tarsadalmi stabilitas
elégedett 48
elégedetlen 29

kozbeszerzések atlathatésaga
elégedett

|

elégedetlen

* Az dbrakon az ,,elégedett” kategdria a ,,nagyon elégedett” és az ,,elégedett” vilaszokat
tartalmazza, ,,elégedetlen” kategdria pedig a,,nagyon elégedetlen” és az ,,elégedetlen” vdlaszokat.
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6. Eurd és Eurdpa

Elkotelezettség az Eurépai Unié mellett

Idei felmérésiinkben csticskdzeli szinten stabilizalédott az Eurdpai
Unids tagsaggal vald elégedettség. A valaszaddk csaknem harom
negyede kedvez&nek latja az unids tagsagot.

A magas tamogatottsag mogott rejlé okokat mar tavalyi elemzésiink-

ben megfogalmaztuk:

1. korlatlan hozzdférés a k6z6sség 500 millié f8s bels6 piacdhoz,

2. azunid strukturalis és kohézids alapjaibdl Magyarorszagra dramld
tdmogatdsok magas volumene,

3. atagsdgbdl eredd pétldlagos jogbiztonsag.

Tovabb gyengiil az euré tamogatottsaga

Az eurd bevezetését az idén a valaszaddék minddssze 52 szazaléka
tamogatja, mikdzben 32 szazalékuk kimondottan nem tartja kivana-
tosnak. Ez a leggyengébb tdmogatottsag 2005 Sta.

Az eurd bevezetését leginkdbb a kereskedelemben helyeslik (66 szaza-
|ékos ardnyban), ami nem meglepd, hiszen ebbe a gazdasagi agba
nagyszamban tartoznak kiilkereskedelmi cégek is, amelyeknek nagy
kénnyités lenne a kdzds valuta haszndlata. A belféldi piacra épiil6
szolgdltaté szektor érdeklSdik a legkevésbé az eurd irdnt, a feldolgo-
zdipar a kett6 kdzott helyezkedik el, hiszen ott a beszerzésben és az
értékesitésben tobbnyire ellentétes arfolyamhatdsok érvényesitilnek.
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2005 : ry)

2006 15

2007 16
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

Kivanatos-e az eurd bevezetése? (= 3)

migen EMnem ' nincs vélemény

2005 EETooIIIIIIE 8
2006 ARl 6
2007 ESs I E 7
2008 ST EEEA
2009 gTEs
2010 e e 6
2011 EZg e 6
2012 T ET °
2013 15
2014 PSS ENETIEN 11
2015 se T EEEEN 14
2016 16

2016 agazat szerint

Osszesen 16 ‘

feldolg. ipar 9‘

kereskedelem 15

szolgaltatasok 23
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Magyarorszag és az Eurépai Unié

Magyarorszag az Eurdpai Unid pénziigyi Ujraelosztdsi rendszerének
egyik legnagyobb kedvezményezettje. 2007 és 2014 k6z6tti 6sszesen
26,5 millidrd eurdnyi nettdé-atutalds érkezett Briisszelbdl az orszagba.
Ennél tobb pénzt csak Lengyelorszag és Gorogorszag kapott. A GDP-
hez mérve Magyarorszag netté-bevétele 3,46 szazalékot tett ki ezen
id6szak alatt, ami - Litvdnidtdl eltekintve — a legmagasabb ardny volt
az Unidéban.

A magyar kivitel foldrajzi szerkezete

részesedés szazalékban

14
I 19 7
o 22085418 . >3 (122 = egyeb
HNM-13*
38 o

32 31 EU-15 egyéb

21 22
3t B4 32 Bo o9 (28 2 O
B Németorszag

5

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

* NM-13: 2004 6ta csatlakozott EU-tagallamok
Forrds: KSH, sajat szamitasok

Magyar exportnévekmény 2010-2015, célpiacok szerint

millié eurdban

6749 Osszesen: 19 090

ebbdl EU-28: 15 469
4757
3963
2433

o 559 I 515 —
T T T T - T T -_|
Német- EU-15 NM-13 Eurdpa Azsia Amerika egyéb

orszag egyéb egyéb

* NM-13: 2004 6ta csatlakozott EU-tagallamok
Forrds: KSH, sajat szamitasok
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Magyarorszagra érkezett Eurépai Uniés netto-transzferek 6sszege

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Forras: Eurdpai Bizottsdg, Financial Report 2014

Koltségvetési egyenleg az Eurépai Unidval szemben 2007-2014 *

milliard eurdban (idGszaki 6sszeg)

80
60
40
20

38.1
26.5
25.6

22,9
17.3

16.
0.4
8.3
7.9
5.4

4.1
1 3.4
1 3.2
0.8
0.5
0.1

E

E

0.4
41 1
-6la

-6
-10.
F11.5

-19.2

a GNI szazalékédban (id6szaki atlag)

5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5
-1.0
-1.5

4.2

:

0.3
0.3
0.3
-0.3

-0.4
-0.4
-0.4
-0.4

DK
BE
SE
DE
NL

* Operating budgetary balance. GNI: Gross National Income
Forrés: Eurdpai Bizottsag, Financial Report 2014
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Ma ismét Magyarorszagot valasztana

[1l. Befektetési alternativak

1. Belilrdl nézve: Ismét Magyarorszagra?

Erosodott a befektetok kotodése

A német és mas kiilfoldi befektetSk tilnyomd tébbsége elkotelezett
Magyarorszag mellett. Azok ardnya, akik ismét Magyarorszagra hoz-
nak beruhdzasukat, a tavalyi — igen gyengének mondhaté - 71 szdza-
Iékrdl 80 szazalékra er8s6dott vissza, ami meghaladja a sokéves atla-
got is (78%).

Ma ismét Magyarorszagot valasztana befektetési célorszagként? (= 4)

befektetési célorszagként? (= 4)

Feldolgozd ipar *

n O ™~ 0 D
O O O O O
o O O O O
N N N NN

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

*2005-2009: ,,termelés”
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A ,,k6t6dési mutatd” minden dgazatban emelkedett, igy az egyes
agazatok kdz6tti sorrend nem valtozott: Leginkdbb a feldolgozdipari
cégek kotédnek Magyarorszdghoz (85%), ezt kdveti a kereskedelem
(79%) és a szolgaltatasi szektor (76%).

Fontos megjegyezni, hogy a kérdés ugy szdlt, hogy ,,Ma ismét Magya-
rorszadgot valasztana befektetési célorszagként?”’. A nemleges véla-
szokbdl tehdt nem kdvetkeztethetd, hogy az adott befektet6 ma el-
hagyna az orszagot, hanem csupan annyi, hogy a mai koriilmények
kéz6tt mas helyszint keresne. A megnevezett alternativ helyszinek
kozott a leggyakrabban Szlovékiat és Csehorszagot nevezték meg, de
tobben is jelezték, hogy ma inkabb Németorszagban, Ausztridban
vagy mas nyugat-eurdépai orszdgban invesztalnanak. Ez (is) arra utal,
hogy nem kizardlag csak kéltség-megfontoldsok hatdrozzdk meg a
beruhazasi dontéseket, hanem egy komplex, stratégiai mérlegelés.
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Ko6zép-kelet-eurdpai kitekintés

A maga 80 szdzalékos ,,k6t6dési mutatdjaval” Magyarorszag az idén
mar sokkal kdzelebb kerdlt a régids atlaghoz (83 szdzalék), de messze
elmarad még az élen jard orszagok mutatditdl, hiszen tébb orszagban
is 90 szazalék folotti értéket is mértiink. Ugyanakkor meg kell dllapita-
ni, hogy még a legkedvezGtlenebb esetben is (Albania), a befektetdk
két harmada ismét oda vinné beruhdzdsat. Ez a mar a korabbi években
is tapasztalt jelenség is azt igazolja, hogy a befektetési dontéseket
alapos el6készités el6zi meg, mas szdval: a befektetdk ,,tudjdk, hova
mennek”, ezért nem jellemz6 a sorozatos atkoltozés.

Ma ismét jelenlegi orszagat vélasztana befektetési célorszagként?

migen

M nem

— w N
n.u.lug

v - X
253 3

| régié
B
HR
H
M
L
KS
AL

P

Forrds: AHK-Konjunktuirafelmérés K&zép- és Keleteurdpa, 2016
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2. Kiviilrél nézve: Magyarorszag régios
versenyben

A német kiilkereskedelmi kamardk k6z0s kozép- és kelet-eurdpai fel-
mérése rendszeresen felméri azt is, hogy kiilf6ldén mennyire vonzé-
nak értékelnek egy-egy orszagot, mint befektetési helyszint.

Az idei felmérés néhdny kisebb, de érdekes elmozduldst mutat ezen a
rangsoron. Harom éven at tarté els6ség utdn Lengyelorszag visszaszo-
rult a masodik helyre, és ismét Csehorszag lett a legvonzdbbnak itélt
befektetési célpont. Szlovdakia pedig visszakiizddtte magdat a harmadik
helyre, és maga mdgé utasitotta Esztorszagot.

Magyarorszag - annak ellenére, hogy pontszama javult — véltozatlanul
a kdzépmezdnyben, a kilencedik helyen végzett az idei felmérésben.

Az adott orszag értékelése, mint befektetési célpont - 2016 (- 7)

Megjegyzés

. L 1=nagyon vonzg.... 6 = nem vonzd
Az itt bemutatott rangsorok a koézép-
és kelet-eurdpai régié 16 orszagdban
parhuzamosan készitett nemzetkdzi
»AHK“-felmérések eredményein ala-

pulnak, tehat nem a Magyarorszagon @@@
Sla)

készitett felmérésen.

Mddszertani megjegyzéseket Id. a ,C*
mellékletben.

@®®®®.
@

CZ PL SK EE SI LV LT HR|HU RO RS BG MK CG RU BA BY UA AL KS

1 2 3 4 5 6 7 8 |9(10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Forras: AHK-Konjunkturafelmérés K6zép- és Kelet-Eurdpa 2016.

Vonzerd mint befektetési cél

kiemelt orszadgok helyezései (= 7)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

=¢=Csehorszag

O O~ — -O-Lengyelorszg

o =#e=Szlovdkia

©-Esztorszag

=@-Szlovénia

@]
\ X ,
\ =O-Magyarorszag

\ /
Y

© O N U WN R

[N
o

-
[

B
w N
C

14

Forras: AHK-Konjunkturafelmérés K6zép- és Kelet-Eurdpa 2016.
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IV. DUIHK Befektetdi
Hangulat-Index

Javult az index értéke, 6sszhangban marad a gazdasag fejlédé-
sével

A DUIHK Befektetdi Hangulat Index (BHI) értékét a konjunktdra-
felmérés eredményeibdl szamitjuk ki. Osszetétele az adott évben var-
haté gazdasagi aktivitast hivatott szemléltetni.

A BefektetSi Hangulat Index értéke 2016-ban érezhet6en emelkedett,
a tavalyi +10 pontrdl +18 pontra (-100-t6l +100-ig terjedé skalan).

Mivel az elmlt 11 évben a BHI-index alakuldsa szoros dsszefiiggést
mutatott a magyar brutté hazai termék valtozdasaval, az index idei
értéke alapjan viszonylag er8s gazdasagi ndvekedést lehet valdszindisi-
teni. Ezért, figyelembe véve mas kiilsd tényezdket is, az idén kozel
hdrom szdzalékos GDP-b6viilésre szdmitunk, ami valamivel der(ilatébb
eldrejelzés, mint mas intézményeké.

A DUIHK Befektetdi Hangulat-Indexe és a magyar brutté hazai
termék alakulasa

-30 6

-35

-40 -8
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

=>= GDP* [jobboldali skala] =@ DUIHK BefektetSi Hangulat-Index [baloldali skala]

* GDP: volumenvaltozas az el6z6 évhez, szazalékban,
2016: a DUIHK elGrejelzése
Forras: DUIHK, KSH
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A. Melléklet:
A felmérés részletes eredményei

Régids dtlag 2016

Régids dtlag 2016

42

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

2005
2006
2007
2008

1.1 Hogyan vélekedik Magyarorszag
jelenlegi gazdasagi helyzetérdl?

1.3 Hogyan vélekedik sajat agazatdnak

kielégits
64
68
58
42
16
34
54
30
39
49
56
54
47

jelenlegi helyzetérdl?

jo

15
25
26
33
28

kielégits

40
43
50
49
51

rossz

15
19
37
57
83
63
44
68
57
39
24
15
30

rossz

45
32
24
18
21

1.5 Hogyan vélekedik sajat vallalata-
nak jelenlegi Gizleti helyzetérdl?

jo
48
44

34
36

kielégits
45
45

56
52

rossz

7
11
10
12

1.2 Hogyan vélekedik a magyar gazda-
sag idei kilatasairdl az el6z8 évhez

képest?
javul

24
19
14
19
1
16
49
10
22
35
32
34
31

nem
valtozik
57
57
36
45
10
56
39
36
45
52
47
51
54

rosszabb

19
24
50
36
89
28
13
55
33
13
21
15
15

1.4 Hogyan alakul dgazatanak helyzete
azidén, az el6z6 évhez képest?

javul

26
27
23
22
1
21
46
9
11
30
30
31
35

nem
valtozik
53
48
46
51
24
55
40
47
57
54
52
53
51

rosszabb

21
25
30
27
75
23
14
43
32
16
18
16
14

1.6 Hogyan alakul sajat vallalatanak
lUzleti helyzete az idén az el6z6 évhez

képest?
javul

43

45

43
37

nem

valtozik
47
43
37
50
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folyt.

2009 16 52 32 9 39 52
2010 20 53 27 35 44 21
201 36 48 16 53 36 11
2012 31 52 17 24 49 27
2013 31 48 22 24 54 22
2014 43 42 15 42 44 13
2015 45 43 12 38 49 13

2016

52

41

42

48

10

7
Régids dtlag 2016 47 46 7 49 43 8

1.7 Hogyan alakul vallalatanak idei
arbevétele az el6z6 évhez képest?

1.8 Hogyan alakul vallalatanak idei ex-
port-drbevétele az el6z6 évhez képest?

nem

nem

no valtozik EENER uls valtozik csokken

2005 61 27 12

2006 69 23 9

2007 61 26 13

2008 62 25 13 39 = ,
2009 11 34 55 1 53 36
2010 39 40 21 24 65 1
20M 58 32 10 20 53 7
2012 31 45 24 27 61 1
2013 37 37 26 29 63 1
2014 55 32 13 41 55 4
2015 51 33 16 38 51 1

2016

56

35

10

41

52

7
Régids dtlag 2016 57 33 10 35 58 6

1.9 Hogyan véltozik vallalatanak 1ét-

szdma idén az el6z6 évhez képest?

1.10 Hogyan alakulnak vallalatanak idei

beruhdazasi kiadasai az el6z6 évhez

nem

képest?

nem

ne véltozik ~ CSOkken nd véltozik  CSOKken
2005* 37 49 14 32 44 ”
2006% 39 43 17 37 37 26
2007* 41 44 15 41 28 31
2008 39 48 13 28 48 24
2009 7 51 42 15 31 53
2010 21 55 4 1 15 .
2011 39 44 16 a6 hp o
2012 26 53 20 24 46 20
2013 20 58 I~ ot o o
2014 29 56 15 27 50 22
2015 35 52 13 31 a4 o4
2016 43 43 14 38 48 15

* a beruhdzdsokra vonatkozd kérdés esetén 2005-2007: 100%-bdl hidnyzd rész = ,,nem terveziink beruhazast”
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1.11 Varhatdan hany szazalékkal emelkednek vallalatdanak bérkéltségei
az idei évben?
tdjékoztatd adat:

qa . 9 4 dtlag-
medidn szamtani atlag* bruttékfreset
vdltozdsa**

2012 5,0% 6,6% 7,2%
2013 5,0% 6,9% 3,6%
2014 4,0% 4,4% 4,3%
2015 4,0% 4,3% 3,9%
2016 5,0% 4,9%

* Az also és felsd Ot széls6séges értéket nem vettiik figyelembe.
** versenyszféra, forrds: KSH.

2. Mennyire elégedett az adott tényezdékkel?
1=nagyon elégedett ... 5 = nagyon elégedetlen

2.A) A valaszok eloszlasa - 2016 (szazalékban)

I
N

3 4

Gazdasagpolitikai tényezok

2.1 EU-tagsag 32 40 21 5 2
2.2 Kézigazgatasi rendszer 0 15 39 33 13
2.3 Addrendszer, és - hivatal 0 11 39 35 15
2.4 Adéterhek 2 19 35 27 18
2.5 Allami és EU-tdmogatésok hozzaférhetdsége 2 21 35 28 14
2.6 Jogbiztonsag 1 17 34 24 25
2.7 A kdzbeszerzési palyazatok atldthatdsaga 0 5 30 29 35
2.8 A gazdasagpolitika kiszamithatdsdga 0 12 27 35 26
2.9 Korrupcid és blindzés elleni fellépés 1 5 19 33 42
2.10 Politikai stabilitds 3 16 40 26 15
Miik6édési kornyezet

2.11 Infrastruktura (kézlek., kommunikécid, energia) 4 44 32 17 4
2.12 A K+F feltételrendszere 1 14 56 21 8
2.13 Helyi besZzillitok és azok minésége * 2 30 45 18 5
2.14 Fizetési fegyelem 0 30 46 17 7
Munkaerd-piaci tényez6k

2.15 Munkakdltségek 4 35 39 18 4
2.16 A dolgozdk termelékenysége és motivaltsdga** 8 38 38 14 1
2.17 A munkavdllaldk képzettsége 8 39 32 19 2
2.18 A felsGoktatds minésége 5 32 39 19 5
2.19 A szakképzés mindsége 1 13 38 36 12
2.20 A munkajog rugalmassaga 5 26 47 18 4
2.21 A szakképzett munkaerd rendelkezésre allasa 0 13 33 39 15

*2011-ig: a ,,beszdllitok rendelkezésre dllasa” és ,,beszéllitédk mindsége’”” kérdésekre adott valaszok atlaga
** 2012-ig: a,,termelékenység” és ,,motivaltsag” kérdésekre adott valaszok dtlaga
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2.B) Atlagos elégedettség értéke 2005-2016*

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 m
Gazdasagpolitikai tényezék
2.1 EU-tagsag 2,72 2,58 2,52 2,49 2,57 2,42 2,23 2,38 2,14 2,03 2,06
2.2 Kbzigazgatdsi rendszer 3,58 3,62 3,68 3,77 4,00 4,00 3,50 3,64 3,51 3,47 3,45 3,43
2.3 Addrendszer, és - hivatal 3,63 3,52 3,73 3,96 4,22 4,12 3,46 3,88 3,84 3,70 3,78 3,55
2.4 Adéterhek 3,65 3,52 3,88 4,22 4,29 4,21 3,28 3,81 3,79 3,59 3,56 3,40
2.5 Allami / EU-tdmogatasok hozzaférhet6sége 3,43 3,39 3,36 3,31 3,31 3,36 3,19 3,52 3,53 3,52 3,40 3,32
2.6 Jogbiztonsag 2,80 2,87 2,96 3,00 3,34 3,39 3,43 3,86 3,61 3,57 3,74 3,55
2.7 Akdzbeszerzési palydzatok atlathatdsaga 3,48 3,66 3,61 3,73 3,77 3,90 3,66 3,97 3,84 3,95 4,03 3,94
2.8 A gazdasagpolitika kiszamithatdsdga 3,25 3,45 3,74 3,74 4,15 4,50 4,17 3,92 4,10 3,73
2.9 Korrupcid és blindzés elleni fellépés 3,60 3,55 3,73 3,72 4,03 4,11 3,74 4,08 3,83 3,97 4,12 4,10
2.10 Politikai stabilitds 2,67 2,91 3,46 3,33 3,67 3,53 3,17 3,82 3,75 3,52 3,57 3,34
Miik6dési kornyezet
2.11 Infrastruktura (kozlek.,komm., energia) 3,03 3,11 2,83 2,93 3,61 3,28 3,10 2,92 2,88 2,82 2,82 2,72
2.12 A K+F feltételrendszere 3,07 3,15 3,03 3,17 3,15 3,25 3,14 3,47 3,37 3,18 3,18 3,21
2.13 Helyi beszallitdk és azok mindsége 2,74 2,64 2,69 2,75 2,75 2,75 2,64 2,82 2,78 2,76 2,82 2,93
2.14 Fizetési fegyelem 3,26 3,25 3,13 3,37 3,51 3,42 3,28 3,35 3,47 3,32 3,07 2,99
Munkaerd-piaci tényez6k
2.15 Munkakdltségek 3,00 2,89 3,20 3,42 3,53 3,33 3,03 3,13 3,20 2,88 2,83 2,83
2.16 Dolgozdk termelékenysége, motivaltsidga 2,79 2,81 2,69 2,81 2,73 2,67 2,56 2,65 2,74 2,61 2,59 2,63
2.17 A munkavdllaldk képzettsége 2,64 2,67 2,70 2,75 2,62 2,57 2,56 2,46 2,64 2,47 2,58 2,66
2.18 A felsoktatas min6sége 2,98 2,86 3,02 2,77 2,82 2,71 2,82 2,89
2.19 A szakképzés mindsége 3,24 3,19 3,22 3,36 3,36 3,22 3,32 3,43
2.20 A munkajog rugalmassaga 3,24 3,22 3,13 3,24 3,32 3,24 3,12 3,39 3,06 2,97 3,00 2,89
2.21 Szakemberek rendelkezésre dllasa 3,14 3,11 3,25 3,35 3,17 2,94 2,84 3,12 3,11 3,09 3,26 3,56

* atlagérték: az adott valaszok (1 = nagyon elégedett ... 5 = nagyon elégedetlen) szamtani atlaga

:: a kérdés az adott évben nem szerepelt.



2.C) Magyar helyezés a nemzetkozi AHK-felmérésben az adott tényez6 tekintetében *
S
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 m

Gazdasagpolitikai tényezok

2.1 EU-tagsag 9 9 7 8 9 9 8 10 9
2.2 Kbzigazgatdsi rendszer 8 9 6 12 11 6 9 6 7 7 7
2.3 Addrendszer, és - hivatal 12 12 10 15 15 10 13 12 10 12 8
2.4 Adéterhek 12 11 11 15 15 11 13 14 11 13 9
2.5 Allami / EU-tdmogatasok hozzéférhetdsége 2 7 10 9 8 7
2.6 Jogbiztonsag 2 12 7 5 11 7
2.7 Akdzbeszerzési palydzatok atldthatdsaga 4 8 12 14 13 11
2.8 A gazdasagpolitika kiszdmithatdsaga 11 12 9 13 i b 16 15 11 15 9
2.9 Korrupcid és blindzés elleni fellépés 5 5 3 12 13 7 11 8 8 12 11
2.10 Politikai stabilitds 8 11 8 12 11 9 13 12 8 11 8
Miikodési kérnyezet
2.11 Infrastruktira (kozlek., komm., energia) 1 2 10 8 5 7 5 4 3 4
2.12 A K+F feltételrendszere 3 1 3 5 3 10 6 5 7 7
2.13 Helyi beszallitok és azok minésége 6 4 5 4 8 6 7 9
2.14 Fizetési fegyelem 10 9 9 11 8 6 9 8 6 6
Munkaerdé-piaci tényez6k

o 2.15 Munkakoltségek 10 12 9 14 14 11 13 14 11 9 8

% 2.16 Dolgozdk termelékenysége, motivaltsaga 11 7 7 14 9

; 2.17 Amunkavdllalék képzettsége 10 4 4 10 4

5_ 2.18 A felsGoktatas minésége 8 7 8 10 8 12 11

i 2.19 A szakképzés mindsége 6 6 10 11 12 6 10 10

fay

5* 2.20 A munkajog rugalmassaga 6 9 11 4 3 2 2

g 2.21 Szakemberek rendelkezésre dlldsa 6 8 6 10 10 7 11 14

=

E‘ * a2.B tablazat szerint képzett 4tlagértékek alapjan. :: akérdés az adott évben nem szerepelt a kérddiven.

Q
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3. Kivanatos-e az eur6 bevezetése Magyarorszagon?

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016

igen

90
84
85
81
94
86
78
61
56
55
56
52

nem

3
10
8
15

15
30
29
34
30
32

nincs

véleményem

4. Ma ismét Magyarorszagot valasztana befektetési helyszinnek?

2005
2006
2007
2008
2009
2010
201
2012
2013
2014
2015
2016
Régids dtlag 2016

5. Hogyan értékeli a jelenlegi kormany munkajat?

2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016

jo

41
13
8
10
17
11
17

igen
79
78
75
73
80
80
83
71
73
75
71
80
83

kielégits

39
40
16
34
30
32
44

rossz

20
34
58
43
37
48
34

nem
21
22
25
27
20
20
17
29
27
25
29
20
17

*,,nincs véleményem” nem szerepelt a lehetséges valaszok kdzott
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nincs
vélemé-
nyem

*

13
18
13
16
8
6
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6. Milyen hatassal vannak az EU-alapokbdl nytjtott tamogatasok az On
beruhazasi dontéseire?

2015 2016
Dontd hatdssal 7 3
Nagy mértékben befolydsoljak a dontést 16 17
Csekély mértékben befolyasoljdk a déntést 29 29
Egydltalan nem relevénsak 20 18
Nem vesziink igénybe unids tdmogatast 28 32

7. Mennyire vonzé az adott orszag, mint befektetési helyszin?
A nemzetkozi ,,AHK konjunktura-felmérés - K6zép- és Kelet-Eurépa 2016” felmérés eredményei!

(Az adott orszag helyezése az adott évben*)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 m

Csehorszag 1 1 1 1 1 1 1 2 2 2 1
Lengyelorszag 8 9 4 4 2 2 2 1 1 1 2
Szlovakia 3 3 3 2 4 4 3 4 4 4 &
Esztorszag 4 4 6 6 8 5 4 3 3 3 4
Szlovénia 2 2 2 3 3 3 5 5 5 5 5
Lettorszag 7 5 7 11 13 9 8 7 6 6 6
Litvénia 6 6 8 10 10 6 9 8 7 7 7
Horvatorszag 9 7 11 5 5 7 6 6 8 8 8
Magyarorszag 5) 8 5) 9 7 10 13 10 9 9 9
Romadnia 12 10 9 8 9 11 10 11 11 10 10
Szerbia 14 14 14 13 11 12 11 12 12 11 11
Bulgaria 11 11 12 12 12 13 12 14 14 12 12
Maceddnia 16 15 16 16 16 16 15 13 13 13
Montenegrd 15 16 15 15 15 14 16 15 14 14
Oroszorszag 13 12 10 7 6 8 7 9 10 15 15
Bosznia-Herceg. 17 17 17 17 17 17 17 16 16 16
Fehéroroszo. :: : :: : 18 18 18 19 19 17 17
Ukrajna 10 13 13 14 14 14 15 13 17 20 18
Albdania b 18 18 18 19 19 19 20 20 18 19
Koszovd b i i i i 20 20 18 18 19 20

* rangsorolas: Az adott orszagra a felmérésben résztvevd 16 orszagban leadott értékélés (1-6) atlaga szerint (Az értékelt
orszagban ,,6nmagdra” adott értéket figyelmen kiviil hagydsa mellett.)
:: az adott évben nem szerepelt az értékelhet6 orszagok kozott.
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B. Melléklet:

Kulfoldi mikodotOke-befektetések

Kozvetlen tokebefektetések Magyarorszagon

a befektet6 orszaga szerint
Allomany, 2014. dec. 31-én, részesedés szazalékban

egyéb
Amerika egyéb.

3 6

K6zép-Amerika Németorszag

Azsi
’ zsia ~ EU-28
o bem 81,39 o (7
egyé
Mrd. € Franciao. | ©
Hollandia
EU-28 egyéb. 2
12 Ausztria

Luxemburg

Forrds: MNB, sajat szamitasok

Dél-Korea

5
USA
8

Ujrabefektetett jdvedelmek Magyarorszagon

a befekteto orszaga szerint
1999-2014. évi forgalmak kumuldlt 6sszege, részese-
dés szazalékban

egyéb

Németorszag

23.52
Mrd. €

17

Forrds: MNB, sajat szamitasok

Koézvetlen tokebefektetések Magyarorszagon
atfolyd t6kétdl és eszkdzportfolid dtrendezéstdl megtisztitva

éves forgalmak, milliard euré

2001 - 2015 k&z6tti kumulalt forgalom

megoszladsa, szazalék

O P N W & U1 O

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2010
2011
2012
2013
2014
2015

M egyéb t6ke M részesedések M visszaforgatott jovedelmek

Forras: MNB
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Ujrabefektetett
jovedelem

egyéb téke

részesedések

Forrds: MNB, sajat szamitdsok
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Kozvetlen t6kebefektetések szerepe Magyarorszagon (FATS-statisztika) — 2013

Tulajdonosi csoportok részesedése az adott mutatébdl *

Brutté hozzaadott érték
német

magyar

egyéb ©l4
kalfeld

Termelési érték
német

magyar

egyéb
kalfold

* versenyszféra, pénziigyi szektor nélkiil.
Forras: KSH (FATS statisztika), sajat szdmitasok

Alkalmazasban allok szama
német

magyar
egyéb

Kilfeld [

Brutt6 targyi eszk6z beruhazas
német

magyar

egyéb 2
kulfold

Megjegyzés: A FATS statisztika a végsd tulajdonos alapjan veszi szdmitasba a befektetdket. igy pl. egy németorszagi valla-
lat magyarorszagi befektetése nem szdmit ,,német”-nek, amennyiben a németorszagi véllalat végsé tulajdonosa pl. ameri-

kai vagy francia.
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C. Melléklet:
Modszertani megjegyzések

A megkérdezésrol

Megkérdezés formaja:

» A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) 1994 dta évente végez vdllalati felmérést a
gazdasagi helyzet és az lizleti kornyezetre vonatkozdan.

»  Amegkérdezés irdsos kérd6iven alapul. Az 6sszehasonlithatésag érdekében 2005 dta a kérdések meg-
fogalmazdsa véltozatlan. Néhany kérdésben ennél korabbi kordbbi évekre is rendelkezésre allnak 6sz-
szehasonlithatd adatok.

» 2008 6ta a kérddiv kitdltése online- fellleten torténik

»  Avdlaszok anonimizalt formdban keriilnek feldolgozasra.

Megkérdezés ideje:
»  AkérdGivet 2016. februdr 1. és mdrcius 1. k6zott lehetett megvalaszolni.

Nemzetko6zi felmérés:

» A konjunktdrafelmérést 2006 éta azonos idében, és azonos tartalommal K6zép- és Kelet-Eurdpa tobb
orszagaban is végzik az ott miikodd német kilkereskedelmi kamardk (AHK).
»  2016-ban 6sszesen 16 orszagban végezték a felmérést.

Résztvevok

Magyarorszagi felmérés:

» A 2016. évi magyar felmérésben 6sszesen 227 vallalatvezetd vett részt.
»  A1999 és 2016 k6z6tti felmérések résztvevdinek atlagos szama 182.

Nemzetko6zi felmérés:

» A nemzetkdzi,,AHK konjunktura-felmérés — K&zép- és Kelet-Eurdpa 2016” felmérésben 2016-ban 16 or-
szagban 6sszesen 1.623 vallalatvezetd vett részt.

A minta 6sszetétele

»  Avalaszadd véllalatok 6sszetétele agazat, |étszam, exporthanyad és az anyavallalat székhelye szerint
megfelel a kordbbi magyarorszagi felmérések atlaganak, valamint a nemzetkdzi felmérésben résztve-
vBk atlaganak is. Ennek készénhetden adott az eredmények 6sszehasonlithatdsaga mind idébeli, mind
nemzetkdzi tekintetben.

»  Fontos megjegyzés: A , kereskedelem” kategdria tobbségben nagykereskedelmi ill. kiilkereskedelmi
vallalatokat (pl. import-cégeket) foglal magdba, és csak kisebb részben kiskereskedelmi véllalatokat.
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A résztvevik Gsszetétele agazat szerint (%)

Magyarorszagi Magyarorszagi Nemzetkozi
agazat felmérések atlaga felmérés felmérés
2009 - 2015 2016 2016

Feldolgozdipar 32 34

EpitSipar 7 6 8
Energia-, gaz-, vizellatds 3 2 3
Kereskedelem* 21 18 20
Szolgaltatdsok 42 40 43

* tilnyomdrészt nagy- és kiilkereskedelem

A résztvevik dsszetétele agazat szerint (%)

« L
90

20
70 o Szolgdltatdsok

&0

[
[

27 mm Kereskedelem

[¥]
00

[¥]
~1

50

[
=

A
0 o Ipar**

30
20 —Atlag 1999-2016

10

* Ujrasulyozott ardnyok. ** feldolgozdipar, energia-/géz-/vizellatas/hulladékgazdalkodas, épitSipar

A résztvevik dsszetétele a dolgozoi Iétszam szerint (%)

Magyarorszagi Magyarorszagi Nemzetkozi
dolgozdk [étszama felmérések dtlaga felmérés felmérés
2009 - 2015 2016 2016
1-9 24 17
10-49 26 26
50-249 28 31
250 folott 22 27

A résztvevik Osszetétele az exporthanyad szerint (%)

export ardnva a telies Magyarorszagi Magyarorszagi Nemzetkozi
R felmérések atlaga felmérés felmérés
arbevételhez képest 2009 - 2015 5016 016
0-20% 49 42

20 - 40% 9 8

40 - 60% 9 14 7

60 - 80% 8 10 9
80-100% 25 26 20
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A résztvevik Gsszetétele (%)

szolgal-
tatasok

agazat szerint dolgozoi létszam szerint exporthanyad szerint

2016 2050 2016

80-100%
0-20%

40-60%
kereskedelem 20-40%
tulajdonosok szerint a magyarorszagi székhely szerint
2016 2016

Kozép-

magyar Magyarorszag

Eszak és Alfold
‘ 13

Dunantul

német

egyéb
kalfold

* jpar: feldolgozd ipar, épit&ipar és energia-/vizellatas

Statisztikai megjegyzések

Adatok:
»

»

Atlag
»
»

Eltéré jel6lés hidnydban a szdmadatok az adott valasz a széban forgé kérdésre kapott 6sszes vélasz-
hoz mért szdzalékos részaranyat jeldlik. Egy-egy kérdésnél a nevezd tehat eltérhet az 6sszes résztvevd
szamatdl (227).

Szdzalékban megadott részaranyok esetében az 6sszeg kerekités miatt eltérhet 100%-tdl.

7o

Eltéré jeldlés hidnydban ,,atlagon” a szamtani atlagot értjik.
A ,,régios atlag* a nemzetkozi felmérésben résztvevd 16 orszdg stlyozatlan atlaga (tehat nem a részt-
vevd 1.623 vdllalat atlaga).

1.1 -1.10. kérdés: Gazdasagi helyzet, varakozasok

»

A sorrendek a pozitiv és negativ valaszok egyenlegén alapulnak.

1.11. kérdés: Bérkoltségek

»

DUIHK Konjunkturajelentés 2016
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2. kérdés: Elégedettség

»

»

»

Az elégedettséget 1-t6l 5-ig terjedd skdlan lehetett mindsiteni:

1= nagyon elégedett / 2 = elégedett / 3 = dtlagos/semleges | 4 = elégedetlen / 5 = nagyon elégedetlen
Ha masképp nem fogalmaz a széveg, akkor az ,,elégedett* kifejezés az 1-es (nagyon elégedett) és 2-es
(elégedett) vdlaszok egylittes aranyat jeldli, az ,,elégedetlen* kifejezés pedig a 4-es (elégedetlen) és 5-
Os (nagyon elégedetlen) valaszok dsszegét.
Sorrendek vagy 6sszehasonlitasok (kordbbi évekkel, mas orszagokkal) az atlagértékeken (1 és 5 ko-
z6tt) alapulnak.

7. kérdés: Befektetési célorszagok értékelése

»

»

»

Az értékelendd 20 célorszagot egy 1-t4l 6-ig terjedd skalan lehetett értékelni:
1= nagyon vonzé .... 6 = nemvonzd
Egy adott orszag 4tlagos mindsitése a felmérésben részt vevs 16 orszagban mért eredmények szam-
tani atlaga. A sajat orszagra adott (,,6n”-)értékelést nem vettiik figyelembe.
A sorrendek vagy 6sszehasonlitasok (korabbi évekkel, mas orszdgokkal) ezen az 4tlagon alapulnak.

Befektetdi Hangulat Index (BHI)

»

»

»

A DUIHK Befektet8i Hangulat Indexét a felmérés eredményeib6l hatdrozzuk meg. Célja az adott évben
varhatd gazdasagi aktivitas szemléltetése. Ezért az index meghatdrozdsa sordn a felmérés azon ered-
ményeit vesszik figyelembe, amelyek leginkabb hatdssal vannak a vallalatok beruhazasi tevékenysé-
gére.

A mutatd ,,+100“ és ,,—100“ kdz6tti értékeket vehet fel, akarcsak valamennyi al-index és dsszetevdi. A
,»+100”’-as érték azt jelenti, hogy valamennyi befektetd valamennyi az indexben felhaszndlt kérdésre a
legkedvezdbb vidlaszt adta, azaz kivétel nélkiil optimistdk és elégedettek az lizleti kdrnyezettel; ,,—100”
pontos érték esetén pedig valamennyi beruhdzé minden tekintetben borulatd és elégedetlen az lizleti
kornyezettel.

Az index négy al-indexbdl tevddik 6ssze, utdbbiak pedig tébb egyéni komponensbdl. Az al-indexek és
a komponensek stlyozasa a révid- és kdzéptavu lizleti és beruhdzési dontésekben kifejtett relevancia
alapjan tortént.

A BHI index 6sszetevoi

al-index sulyozas komponensek

Uzleti helyzet 10%

Uzleti varakozdsok 50%

Beruhdzasi kérnyezet 35%

nemzetgazdasag helyzete

sajat Gzleti helyzet

nemzetgazdasagi kilatasok

sajat Gizleti varakozdsok

arbevételre vonatkozé varakozasok
beruhdazasi tervek

gazdasdagpolitikai tényez6k (8 6sszetevd)
addzas, tamogatdasok (3 sszetevd)
miikodési kornyezet (4 6sszetevd)
munkaeré-piaci tényezék (6 Gsszetevd)

Elkotelezettségirata 5% Beruhdzasi dontés megismétlése (4. kérdés)
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Orszagroviditések

A felmérésben résztvevd orszagok

AL
BA
BG
cz
EE
HR
HU
KS
LT
Lv
MK
PL
RO
RS
SI
SK

NM-13
EU-15

Albania
Bosznia-Hercegovina
Bulgaria
Csehorszag
Esztorszag
Horvatorszag
Magyarorszag
Koszovd
Litvania
Lettorszag
Maceddnia
Lengyelorszag
Romania
Szerbia
Szlovénia
Szlovdkia

Uj EU-tagallamok 2004+2007+2013
2004 el6tti EU-tagdllamok

DUIHK Konjunkturajelentés 2016

Mas roviditések megfelelnek az Eurdpai Bizottsag

hivatalos kiilkereskedelmi orszag-jegyzékének
(1833/2006. sz. rendelet, 2006. dec. 13).
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Német-Magyar
Ipari és Kereskedelmi Kamara

Partner a sikerhez

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) mintegy 900 tagvallalataval Ma-
gyarorszag legnagyobb bilateralis vallalati szOvetsége.

Alapitdsara 1993-ban keriilt sor, feladata a német-magyar gazdasagi kapcsolatok tdmoga-
tdsa. Céljaival és miikddési alapelveivel — kdlcsondsség, partpolitikai semlegesség, gyakor-
lati vallalati igények kielégitése — folytatja az 1920-ban alapitott Német-Magyar Kereske-
delmi Kamara hagyomanyait.

A DUIHK széleskorii lehet8ségeket biztosit a kdzvetlen vallalati kapcsolatok megteremté-
séhez, atfogd, gyakorlatorientalt szolgdltatdsokat és informdcidkat nyuijt konkrét tizleti
kérdésekben, és képviseli tagjai érdekeit a nyilvanossag el6tt és a gazdasagpolitikaval foly-
tatott parbeszédben.

A DUIHK legfontosabb szolgaltatasai:

. Piacra Iépési és telephelyre vonatkozd tandcsadas

. Uzleti partnerek kézvetitése

. Szakvdsari szolgaltatasok

. Jogi tandcsadas

. Gazdasagi mediacid

. Képzés és tovabbképzés

= Rendezvényszervezés

= Hirdetési lehet8ségek nyomtatott és online kiadvanyainkban

A 130 német kiilkereskedelmi kamarabdl 4ll6, a vilag 90 orszagara kiterjedd haldzat része-
ként a DUIHK mindkét orszag vdllalatai szamdra professziondlis tamogatast kindl a sikeres
kiilfoldi Gizleti tevékenységhez.

Deutsch-Ungarische

" Industrie- und Handelskammer
Német-Magyar

M Ipari és Kereskedelmi Kamara

DUIHK Konjunkturajelentés 2016




If your foreign business still has untapped potential, speak to the market leader in German foreign trade. In 2015, Commerzbank
once again settled more foreign letters of credit opened in favour of German exporters than any other bank. With our worldwide
network, we make your transactions more efficient and open up hew opportunities for youin your international markets. We have
offices inithe;economic centres of more than 50 countries across the globe. So wherever you need us, our expertise is never far

away.

Commerzbank Zrt., 1054 Budapest, Széchenyi rakpart 8.
www.commerzbank.hu

COMMERZBANK
Group




Deutsch-Ungarische

Industrie- und Handelskammer
Német-Magyar

Ipari és Kereskedelmi Kamara

H-1024 Budapest, Lovéhaz u. 30.
Telefon: +36 1 345 7600
Fax:+36 13150744

E-mail: Info@ahkungarn.hu

www.duihk.hu





